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INFORME DE LABORES 2011
ASPECTOS GENERALES
AnalyticaFunds Management Administradora de Fondos y Fideico‘fnisos es
una compania domiciliada en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador,
autorizada y controlada por la Superintendencia de Companias.
ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre de 2011, la participacién accionaria es Iq siguiente:
Dr. José Rodrigo Crespo Toral:  0,0025%
Romirc? Esteban Crespo Fabara: 99,9975%
REPRESENTANTE LEGAL
Eduardo Checa, Presidente Ejecutivo (Nombramiento inscrito en el

Registro Mercantil el 25 de abril de
2011, por un periodo de dosgfies}— -
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AUDITORES EXTERNOS
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ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT (AFM) QPERADOR 2
En el afio 2011, AnalyticaFunds administrd los siguientes nEgoTIoS @_UITO

fiduciarios:

1. FIDEICOMISO UNIVERSITAS EQUATORIALIS

2. FIDEICOMISO MERCANTIL ADITEC FLUJOS
3. FIDEICOMISO MERCANTIL INMEDICAL FLUJOS

Estos negocios fiduciarios, generaron para la Adminis’rrodora de Fondos un
ingreso por concepto de comisiones de $13.305,00.

Objetivo:

FIDEICOMISO UNIVERSITAS EQUATORIALIS:

El Fideicomiso Universitas Equatorialis durante el ano 2011 fue ejecutar las
instrucciones de inversionh de acuerdo a lo determinado por el comité fiduciario, el
mismo que indicé que sea el presidente de éste comité quién tome las
decisiones de inversion.




FIDEICOMISO MERCANTIL ADITEC FLUJOS:

El Fideicomiso ADITEC FLUJOS durante el ano 2011 administré los recursos
entregados por el constituyente, y los entregé segun lo establecido en las
instrucciones del Fideicomiso y demds documentos relacionados. Su
administracidén se concentré en recibir y entregar los recursos dinerarios en la
cuenta corriente del Fideicomiso. '

FIDEICOMISO MERCANTIL INMEDICAL FLUJOS:

El Fideicomiso INMEDICAL FLUJOS durante el afo 2011 administré los recursos
entregados por el constituyente, y los entregd segin lo establecido en las -
instrucciones del Fideicomiso y demdés documentos relacionados.

ESTADOS FINANCIEROS DE ANALYTICA FUNDS MANAGEMENT:

Al 31 de diciembre de 2011, la compaiia tiene distribuido su patrimonio de
la siguiente manera:

ACTIVOS CORRIENTES:

Activo disponible $ 266.883
Activos financieros $ - 2179
Otros activos corrientes $ 10.730 B 3
1.3 OUPERINTENDENG
=3 DE COMPANI‘AIg

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $ 10.988 2
ACTIVOS INTANGIBLES - $ 0 3 MAR. 201

OP
(-) PASIVOS $ 2599 EIRUAIITDSR 2
TOTAL PATRIMONIO $ 288.181

El ingreso operacional mds importante fue el de comisiones ganadas en la
administracién de los fideicomisos por $13.305,00 seguido de intereses
ganados por depdsitos en cuenta por $78,00.

Los gastos superaron los ingresos de la compania. El resultado del ejercicio
economico 2011 fue una pérdida de $6.052 menor a la del 2010 que fue de
14.251.

~ Adicionalmente, Analytica Funds Management, ha dado cumplimiento a
las normas que rigen sobre propiedad intelectual y derechos de autor.




RECOMENDACIONES.

Analytica Funds Management Administradora de Fondos y Fideicomisos.
deberd enfocarse en desarrollar negocios que las instituciones financieras
van a necesitar pero que ya no podrdn desarrollar por la Ley del Poder del
Mercado y por la aceptaciéon a la pregunta 3 de la consulta popular de
mayo de 2011.

Adicionalmente se debe considerar que existe, desde el afio anterior, la
posibilidad de que se genere un nuevo marco juridico, a través del
proyecto de Ley de Mercado Valores.

Al momento, la administradora se enfocard en negocios fiduciarios.
relacionados a fideicomisos de administracidn en general, tenencia
juridica de bienes, administracion flujos y fideicomisos de garantia.

También se recomienda que desarrolle las oportunidades que se
presentardn como consecuencia de que las administradoras, propiedad
de wuna institucién financiera tienen la obligacién de vender su
participacién accionarial o dejar el negocio de intermediacion financiera.

Como consecuencia del punto anterior se recomienda desarrollar otro tipo
de negocios fiduciarios previo un andlisis individual por cada producto.
Ademds, continuard con el manejo prudente y rentable de sus inversiones.

La administradora durante el aiio 2011 continto con la implementacién del
plan visitas y de mercado de la administradora con el proposﬂro de
desarrollar nuevos negocios fiduciarios.

Al momento se encuentran en desarrollo de nuevos negocios fiduciarios,
por lo que se recomienda continuar con el plan y sobretodo posicionar a
Analytica como una administradora de fondos y fideicomisos confiable,
fransparente, independiente y que siempre gjustada estrictamente en el
cumplimiento de sus obligaciones fiduciarias, ademds de las exigidas por
sus clientes y autoridades de control.

Atentamente, SUPERINTENDENC[A
DECOMPANIAS
23 MAR, 2012
OPERADOR 2
uardo Checa Camacho QUITO J

Presidente/Ejecutivo



