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INFORME DE LABORES 2009

ASPECTOS GENERALES
AnalyticaFunds Management Administradora de Fondos y Fideicomisos es

una compania domiciliada en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador,
autorizada y controlada por la Superintendencia de Companias.

ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2009, la participacién accionaria es la siguiente:

Dr. José Rodrigo Crespo Toral:  0,0025%

Analytica Investments Ltd.: 99,9975%

REPRESENTANTE LEGAL

Eduardo Checa, Presidente Ejecutivo (Nombramiento inscrito en el
Registro Mercantil el 20 de abril de
2009, por un periodo de dos anos)

AUDITORES EXTERNOS

BDO STERN CIA. LTDA.

ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT (AFM)

En el ano 2009, AnalyticaFunds administrd los siguientes negocios
fiduciarios:

1. FIDEICOMISO UNIVERSITAS EQUATORIALIS
2. FIDEICOMISO MERCANTIL ADITEC FLUJOS

Estos negocios fiduciarios, generaron para la Administradogegs
ingreso por concepto de comisiones de $1.300,00.

Objetivo:

FIDEICOMISO UNIVERSITAS EQUATORIALIS
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El Fideicomiso Universitas Equatorialis consistid en administrar los recursos
fideicomitidos transferidos en su constitucion, el resultado de dicha gestidon serdn
transferidos a favor del beneficiario una vez que se alcance las condiciones
determinadas por el Comité Fiduciario. El Beneficiario del Fideicomiso es
Universitas Equatorialis.

Con fecha 28 de Agosto de 2009, se llevd a cabo el primer Comité Fiduciario del
Fideicomiso Universitas Equatorialis, conformado por los constituyentes del
fideicomiso y el representante de la fiduciaria. En ésta reunidén se procedié a
nombrar al Presidente del Comité y determinar las normas para las inversiones del
Fideicomiso Universitas Equatorialis.

La gestion durante el aino 2009 consistid en ejecutar las instrucciones de inversidn
de acuerdo a lo establecido por el comité fiduciario.

FIDEICOMISO MERCANTIL ADITEC FLUJOS

El Fideicomiso ADITEC FLUJOS durante el aifo 2009 Unicamente efectud trdmites
relacionados a la obtencién de RUC y a la apertura de una cuenta bancaria de
acuerdo a las instrucciones detalladas en el contrato de constitucidén del
fideicomiso.

ESTADOS FINANCIEROS DE ANALYTICA FUNDS MANAGEMENT:

Al 31 de diciembre de 2009, la compaiia tiene distribuido su patrimonio de
la siguiente manera:

Caja - Bancos: $ 282.192,88
Deudores varios: $ 1.657 .91
Activos Fijos $ 5.689.,88
Créditos Fiscales: $ 12.732,21
(-) Pasivos $ 160,06
TOTAL PATRIMONIO $ 302.112,82

El ingreso operacional mds importante fue el de comisiones ganadas en la
administracién de los fideicomisos por $1.300,00 seguido de inte
ganados por depdsitos en cuenta por $820,78,

Los gastos superaron los ingresos de la compania. El resulta
econdmico 2009 fue una pérdida de $25.347,88 mayor a la
$9.643,38.
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Adicionalmente, Analytica Funds Management, ha dado cumplimiento a
las normass que rigen sobre propiedad intelectual y derechos de autor.

RECOMENDACIONES.

Analytica Funds Management buscard desarrollar negocios fiduciarios de
de acuerdo a los riesgos, y las oportunidades identificadas en el mercado.

Las lineas de negocios para la administradora se enfocardn en negocios
fiduciarios relacionados a fideicomisos de titularizacién, fideicomisos de
administracién flujos, fideicomisos de tenencia juridica y fideicomisos de
garantia. '

También se recomienda que para el desarrollo de otro tipo de negocios
fiduciarios se efectUe el andlisis respectivo con el propdsito de que se
identifiguen otro tipo de negocios. Ademds, contfinuard con el manejo
prudente y rentable de sus inversiones.

La administradora durante el ano 2009 disefio y dio comienzo a un plan de
visitas y mercado de la administradora con el propésito de dar a conocer
los servicios que ofrece y posicionar mds a Analytica Funds Management
en el mercado de los negocios fiduciarios. Se recomienda continuar con el
plan y sobretodo posicionar a Analytica como una administradora de
fondos y fideicomisos confiable y que siempre gjustada estrictamente en el
cumplimiento de sus obligaciones fiduciarias, y todas las exigidas por sus
clientes y autoridades de control.

Se trabaja en el desarrollo de productos que logren aprovechar las
oportunidades de negocios que el mercado estd presentando.

Atentamente,

Eduardo Lheca Camacho
Presiderfte Ejecutivo \
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