CONTAPREX CIA.LTDA.
Profesionales Contables & Auditores Externos Telefax: 3-261-039 /097-101226
Calie G-106-B (PB) .entre Azunos y Ayala sector E! inca. Email: contaprex@cablemodem.com.ec

Quito, 29 de Abril del 2009
CA-137-2009

a(y(

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

Estimados Sefiores:

Adjunto a la presente le hacemos llegar el informe de AUDITORIA EXTERNA
correspondiente al ejercicio 2008 de la Compafiia ANALYTICAFUNDS
MANAGEMENT CA. El nimero de expediente de la Empresa auditada es el: No.
91741

El No. De expediente de la Empresa Auditora CONTAPREX CIA. LTDA.
PROFESIONALES CONTABLES & AUDITORES EXTERNOS es: 52351

Atentamente
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Guaito, 20 de Marzo del 2009
CA-120-2008

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES .

A la Junta General de Accionistas de ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C.
A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS

Hemos auditade el Balance General de ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT
C. A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS al 31 de Diciembre
del afo 2008 y 2007 y los comespondientes Estados de Resultados, de
cambios en el Pafrimonic y Flujo de Efective, por ef afo {erminado a esa
fecha. Estos esiados financieros son de responsabilidad de la Adminisiracion
de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre la
razonabilidad de estos estados, basados en la auditoria practicada.

Nuesira auditoria fue efectuada de acuemo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria, resefucienes emitidas por ia Superintendencia de Companias y con
las disposiciones de Ia Caodific acion de Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores. Estas nomas requieren gue una auditoria sea disenada
v realzada para oblensy cedezs razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones ermdneas o inexactas de caracter significative. Una
audioria incluye ef examen a base de pruebas, de {a evidencia que sopora
a5 cantidades v revelaciones presentadas en ios Estados Financieros. incluye
fambién la svaluacidon de oz principios de contebiidad uliizados y de jas
aslimaciones relevantes hechas por a2 Administracion, asi como una
avaluacion de Iz preseniacion general de ios  eslados financieros.
Conzideramos que nuesira auditoria provee una base razonshle para
EAPYESET UNA OpINIoN.

En nuestra opinion los refeddos estados fnancieros arrba mencionados
presenian razonablemenie, en fodos jos aspecios imporiantes, fa situacion
financiera de ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A. ADMINISTRADORA
DE FONDOS Y FIDEICOMISOS. Al 31 de Diciembre del afio 2008 y 2007, el
resullado de sus operaciones, los cambios en su paldmonio y sus flujos de
efective por el ano terminado a esa fecha, de conformidad con kos principios de
conlabilid ad generaimente aceplados.

Las aclividades operacionales que realiza la Empresa, se encuentran
enmamcadas en lo que dispone la Ley de Memado de Valomes y su
Reglamenio, las dispasiciones de ls Codificacion de Resoluciones expedidas
por el Consejo Nacional de Valores y demas normas complementaras de la
iegislacidn Ecuatoriana.



En cuanto a sus obligaciones tnbutanias. la Empresa cumple comreciamente
como agente de relencion y perceprion de mpuestios fiscales, relacionatos
con el Impuesto al Valor Agregado, Relenciones en i Fuente e impuesio a Ia
Renta, dentro de kos plazos fijados por la Auloridad Fiscal y en conformidad con
las reformas fundamenisles en el Cadigo Tribulario ¥ la Ley de Reépimen

Trivutane Interna 1as cuzles fueron aplicables en el presente ejercicio 2008,

La= cifras presentadas al 31 de diciembre del 2007, han sido incluidas solamente
para propasios comparatives.

Atenlamente
CONTAPREX CIA.LTDA.

N,
N

Gerente General
REG Cia Mo SC-RRMaE-ZBT7

REG. MY .No 2008.1.14.00025

[£%)



CONTAPREX CL&. LTDA.

Frofesipnales Contables & Auditores Externos.

ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.
BAL ANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

{Expresado en dolares amencanns)

ACTIVOS

ACTIVG CORRIENTE
Caia vy Equivalenies de Caia

Cuentas y Documenitos por Cobrar

Total Active Comiente:

PFROFPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Degreciables

Equipos de Oficina

Eguipo de compulacion
Software

{(-) Dapreciacion Acumulada
Total Propiedad Planta v Equipo

OTROS ACTIVOS

Cradito Tribulario Renla
impuesto al valor agregado
Total otrog activas
TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuenlas por Pagar

Tolal Fasivos:

PATRIMONIC

{Capital

Reservas Legal y Especiales
Peérdida Ejercicios anferiores
Pérdida del Ejercicio

Tolal Palnmomo:

Total Pasivo + Patrnimonio:
CUENTAS DE ORDEN

MNotas

2008

301.060.23

2007

328.188.12

985,00 4.998,07
6202523 §  331.18519
331,00 381,00
25.165,91 25,165,014
7.415,08 1.587,00
-17.719.29 -3.46245
1525208 % 18.661,46
2.884,23 417,35
7.518,48 £.794.30
1020269 % 7.211.,65
32742000 5 357.05830
- 20.830,87

19.30 19.954.22
19.30 19.954,22
400.000.90 400.000.00
48,11 48,11
-62.942 03 -42.862,05
-9.643,38 -20.078.98
327 460,79 337.104.08
2749000 § __ 357.058.30
- 20.930,37

{ } Las notas explicativas adiuntas sen parte integrante de ios estados financieros.

Lt



CONTAPREX CL&. LTDA.

FProfesionaiss Contables & Auditores Externes.

ANAL YTICAFUNDS MANAGEMENT C. A,
ADMINISTRADORA DE FOGNDOS Y FIDEICOMISOS.
ESTADC DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Del 4 de Enere &l 31 de Diciembre del 2008 v 2007
{Expresado en dofares americanos)

INGRESOS Notas il 2007

INGRESOS OPERACIONALES i0 1286316 1643519
Intoreses Ganados TRDE ST 154851410
Comisiones Ganadas AL ER 1.2E0.00
Utilidades Realizadas o 14 -
INGRESOS NO OPERACIONALES id 783881 0,02
Utilidad en Cambio-Euras TEEA -
TOTAL IMGRESOS 20701 97 1643524
Meros:
GASTOS OPERACIONALES i1 3651419
Remuinsrasiones -
Servicios de Taemeros 1602475
Irnpuestos ¥ contribiiciones 10.148 82

T sprecias. Y amontizas 454748
Otros gastos Operacionaies 5705108
GASTOS NO OPERACIONALES 11 182038 -
Ferdidas en Cambio- Euros 1.820.38 -
TOTAL GASTOS 3034535 3651418
{=} PERDIDA DEL EJERCICID $- 9584338 §- 200858

{ 1135 notas explicativas adjuntas son parte integrante de ios estados financieros.
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CONTAPREX CLA. LTDA.

Frofesionales Contables & Auditores Externos.

ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Al 31 DE DICAEMBRE DEL 2008y 2007
{Expresado an dolares americanos)

PATRIMOMNO 2008 287

CAPITAL SOUAL 200 (00 O 400.000,00
Saldo Inicial ’ 48 000,00 400.000,00
RESERYAS

RESERVA LEGAL 461 461
Saido fnical 4.8 4,81
RESERYA ESPECIAL 4150 4150
EELLALER 44,80 41,50
PERDIDAS ACUMUE ADAS -72 585 41 -62.94203
Ferdidas Ejercicios Anteriores -62.842.03 -42.863.05
Perdidas del Ejercicio -8.643,38 -20.072 88
SALDO PATRIMONIO $ 37146070 & B7.104 08

5



CONTAPREX CLA. LTDA.

Frofesionaies Contables & Auditores Externos.

ANALYNICAFUNDS MANAGEMENT C. A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 v 2007

{Expresado en dolares amencanos)
FLUJG DE CAJA DE OPERACIONES 2008 2007

RERDIDA DEL BJERCICIO -B8432.28 -20.07888

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA CON LA CAJA
HETA PROVISTA DF OPERACIONES:

Gasto depreciadones 3.238.36 4 547 46

Total Ajustes 92337368 4 RAT AR

CAMBIOS NETOS ENACTIVOS Y PASIVOS

inversionas - 2494
Cuentas por Cobrar 403407 -8.07
impusstos -2.851.04 -3.054 54
Cuentas por Fagar -19.934 82 19952 48
Surnan. -15.884 2 1500584
Cala Nata provista para operaciones -1 208 614 -525.71

FLYJO DE CAJA DE ACITIVID.DE INVERSION

Varigcion de Activos Fijos -£.828.88 -22.738,84
G aja riola provisia para inverlones -5.325.88 -22.338.91
FLUJIO DE CAJA DE ACTIVIDADRES FIHANCIACION

Aportes 3 futurss capitalizaciones - -28.18518
33 Keis Actividades 9e Financiacibn -28.18519
Aumento Disminuc.caja/Eauiv. De Caja -25.128.88 -52 460,81
Cafs v Equiv.de cajs prncipio def ano g28. {8512 378.64883
Caja y Equivalents de £s)a al Tinal 48) 30y $ 30106023 32%.189,12

&



b¥  CONTAPREX ClA. LTDA.

Frofesionales Contables & suditorss Externos.

ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2008 y 2007.

NOTA 1. DENTIFICACION DE LA COMPARIA.

ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C_ A, fue constifuida en la Repuablica del
Ecuador de conformidad con {as feyes respeclivas, ef 16 de julio del 2001 anie
el nolario Tercerc del Canton Quita, Dr. Roberto Salgade Salgado e insoila en
2l Regisiro hlercantll 21 18 de Ocdubre dst 2001, v su objelo social es )a
adminigtracién de fondos de inversién, administracién de negocios fiduciarios
definidos en fa fey de mercade de valores, acluacion como 2misora en
procesos de tifularizacion y de representacion de fondos internacionales de
inversion, La Compafia podra celebrar todo ado o contrato permilide por las
leyes,

El diz siete de diclembre del 2006, se realiza una reforma integral de los

esiafulos sociales de fa Compania, anie ef nolario décimo sexio dei Canion
Guite, Dr. Gonzalo Roman Chacon .

El plazo de duracion de la Compahia es de noventa y nueve anos conladas 8
pariir de la fecha de insoipcion de i3 preseple esoilura en el Repisiro
Mercantil
El capilal social aclual de ls Compadia es de § 400.000,00 dividido en
cuarenta mil accienes ordinarias y nominafivas de §10,00 de valor nominal
rada una.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Se resumen las principales politicas contables aplicadas en la Empresa.-

a} Base de presentacién -

Las Estados Financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NECs) acluaimente vgenles, las mismas que
fueron aprobadas por Ja Superinlendencis de Companias del Ecuador y son
similares & las Normas internacionaies de Contabilidad {NIC), para aguelos
casos especificos nque no estén normados por las NEC, las entidades de
control disponen gue (as NIC provean los lineamienios a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acusrdo con tas NEC, involucta
{a realizacion de esfimaciones confapies que inciden en @ valuacion de
adivos ¥ pasives vy en iz determinacian de  les resullades. Las iransacoiones
han side regisiradas al costo  histarico, v todas las cifras contables se
sncusniran expresadas en délares estadounidenses.



£}t CONTAPREX CLh LTDA.

Profesionales Contables & Auditores Externos.

NOTA 3.

b) Prowvision para cuentas incobrables.-

€)

d)

La Empresa no realiza provision del 1% para cuentas incobrables de las
cuenias por cobrar 3 cfientes ai 31 de diciembre del 20085, { g anica factura
pendiente es ia No.805 Cooperaliva Cameara de Comercio de Ambalo del 6
de Octubre del 2008, 1a cual es cancelada en el afo 2009, por 1o que 13
Compatiia no tiene cuentas incobrables.

Propiedad planta y Equipo -

Esle rubre 25ta registrado al costo histérico de adquisicidn, tomando en
consideracion fas fechas en que fueron adquirides, menos fa
correspondiente depreciacion acumulada.

E) valor de Jos sdives vendidos o dados de baja y su depreciacion
acumulada se descargan de las respecdlivas cuenias cuando se produce la
venta o el retive v el resultado de estas transacciones cuando se efectian.

Depreciaciones.-

La depreciacion de los activos fijos adquindos por la Compania se realiza
de acuerdo a ia ley y siguiendo ef método de finea recta. Se registra con
cargo a ios resultados del gjercicio.

Las tasas de depreciacion ulilizadas son las siguientes para cada rubro:

DETALLE DE ACTIVOS % DEPREC
Equipn o Offeing 0%
Equipos de cumpiiacion 33.3%%
Software 33,5%%

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Este rubro al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 tiene el siguiente detalle:

QETALLE 2008 2047
CAJA 100 90 10193
Cajs Chics 100,00 100,00
Cajz Moneda Nadional - 1.82
BANCOS ¥ OTROS INSTITUC FINANC. 30036023 320 10550
Onennheimer N 286.843,00 320.185,50
Hanoo internacional 451723 5861 64
Toiai Cajs B ancos al 331-Dic-FI08 ¥ 2007 § 30108023 § 22020742

{1} Durante el afo 2008, se realizaron iransferencias del Banco Opennheimer

al Banco Internacional para realizar varios pagos operacionales de ia
Empresa, para lo cual se ulilizéd los fondos det exterior.

]
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% CONTAPREX CLX. LTDA.

Frofesionales Tomtables & Auditores Externos.

NOTA 4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Bl siguiente es el delalle de Cuentas y Documentes por Cobrar al 31 de
diciembre del 2008 y 2607.

Deudores Yarios 2008 2007
Eanco intemacionai 12600 12500
Electrica La Union - 487107
Coop. Camara de Comercio Ambato {1} 840,00 -
Satdo ol 31 de Diclemhre 2008 y 2007 $ % 96500 % 49%07

{1} Perlensce a la faclura No. 905 pendiente de cobro a la Coopearativa
Camara de Comercio Ambato del 66 de Octubre del 2008.

NOTA 5. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIROS

Ei siguiente es el deialle de la cuenta activos fiios al 21 de diciembre 2006 y

2007
SALUO AL SALODD AL

DETALLE 31907 [BICREMENTOS| 31/12,2008
GEPRECIABLES: l
iEquips de Chicina ! 394,00 ] 394,00
IEquipo de Compuacdn | 28a8Em - | massa
1S oftvigre {1 1567 .40 582808 | 744508
TOTAL ACTVOS FLIDE [ Zr. 1239 532838 LI
DEPRECIACIONE S ACUMULARAS: §
:iEf_!Uip-t\ de Cficing | 146 70 2912 | 185,82
Equips de Computacion 7.382,87 | 7.330.58 | 44 725 55
Sofware 8228 1.8287.64 2.814,52
Toial depreiac. Acumuiada i %.462,45 3125744 ) 1771389
TOTAL ACTIVD FLIO NETO: % THEET AR i REF LY

{1}En la Cuenta Software al 31-12-2008 se ebtuvo un incremento en el saldo,
en compsaracion al afto anterior dehido a que se adquirieron nuevas
software en el mes de marzo del 2008 por un tolal de 5.8285.96

NOTA G OTROS ACTWVOS

Esta cuenia incluye al 21 de diciembre de 2008 y 2007 lo siguiente:



)Y CONTAPREX Cli LTDA.

Frofesionales Contakies & Auditores Exterros.

OTROS ACTIVOS Z0u8 2007
PAGOS ANTICIPADOS
Retenciones Rendimientos Financieros 25288 250 88
gtras retencionss =n la fusnte 20814 187 47
Anlicing Impuesto ala Renta in 221821 -
) suvan 5 268423 8 41735
RETERCIONES
Retendonas (Va 408 50 402 50
Cradite Trikidario det 1va 710286 £.384.,80
Srran 751%8.46 B7943D
Saldo 3l 31 de Diciembre 2008 ¥ 2007 $  WA268 §  T2UES

{1} Es un valor pagado como anticips del impuesto a la renta ato 2008. En
razon de que ta Empresa obluvo pérdida en este ejercicio. £n ef afde 2009
se esta iniciando la conlralacion legal para recuperar este pago indebido.

ROTA 7. PASIVDS CORRIENTES
Esta cuenia incluye el siguiente detalle al 31 de Diciembre del 2008 v 2007

CUEMTAS POR PAGAR 2008 2007
Froveedores (1) - 19.937 84
2% retendcion en la fuente 4,20 16,08
2% Retencion en |z Fuente 604 -
30% Retencion de IVA - 1,28
100% Retencion del 1WA §.06 -
Total al 31 de Diciembre 2008 y 2007 % 1950 % 19.954.22

{1} El saldo de proveedores a Dic-2007, corresponde a la Factura No. 17566
de Compueguip Dos, por la compra de una ceniral 1elefonica gue incluye
un softwate especial de comunicacion. Yator que fus cancelado el 18 de
Febraero dei 2065,

MOTA 8. CAPITAL SOCIAL

La compatiia se constituyd como AMALYTICAFUNDS MAMAGEMENT C AL el 16
de jufio dal 2001, af capital social aciual @5 de 400000 USD. dividido en
cuarenta mil acciones ordinarias y nominativas de $10.00 de valor nominal
cada una, numeradas consecdivamenie del cero cere cero cero une &
cuarenta mil. No se ha registrado ningtn incremento de capital en los afios

2006 y 2007

NOTA S, RESULTADOS
Las siguientes son los resultadas acumulados al 31 de Diciembre 2008 y 2007

10



NOTA 10,

RESULTADOS e 2007
Ferdida sjgrcicios anteriores ok -62.84203 -42 263,05
Feardida del geniao -H2.843,38 -20.07588
Total al 31 de Diciembre 2006 v 2007 % 7258541 § 6254203

{1y La Compania ha venido regisiranda pérdidas en jos anos 2008 y 2007,
pOTYUE SUS NGresos no cubren los gasios gue se generaron en el periodo.

Para el ejercicic 2009 se tiene proyectade colocar varios tipos de producios,
{1878 gernerar UeVos recursas coma:

Fideicomisas de Garantia:

Fideicomisos de inversion Trabajadores:
Fideicomiso de Administracion:
Titularizacion:

Oiros ingresos: Encargos Fiducdiarios.

L

Con lo cual se estima obtener resultados positives para el ejercicio 2009,

INGRESOS OPERACIONALES

El siquiente ez =l desglose de los ingreses acumulados al 31 de Diciembre de
2008 v 2007

DETALLE 2008 2007

ingresos Gperdcionales
Intereses Ganados {1 TH08.27 15 12518
Comisiones Ganadas {2} 525885 1.250.00
Utilidsd enVenta de Titwlas a0.,14 -

Suman: b 1286316 ¢ 1643518
Ingresos Mo Operacionales
2aros - g.a2
Utifidad en Cambio -Bures {3 7828 81

Suman: 7 838 81 8,02
Totat ingresos 8 31 da Diclembre 2008 y 2007 $ 2070197 $ 1643521

{1} Son inleresas ganados en la cuenta del Banco Cppenheimer

{2} Las comisiones ganadas son ingresos oblenidos por la Adminictracion de
de los Fideicomisos por el valor de 3 451665 en el ano. Y $750.00 por
olras comisiones.

{3} Hilidad en Cambio-Eures: Son  ingresos oblenidos por negeciaciones

realizadas en ef 2005, de compra y venta de divisas, realizadas a fa mejor
colizacion de eures, generando de esta manera una ulilidad de 7.338.0D0

11
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Frofesiensles Contables & suditores Externgs.
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NOTA 11. GASTOS

Este rubre incluye of siguienie detalle de gastos al 21 de diciembre de 2008 y

2007 .

DETALLE JEg 2007
GASTOS OPERACIONALES
e Fersonal 450,00 -
Servicios de Terceros 4857 23 16.034,75
impuesios y coniribuciones 768612 10.146,92
Provisiones depreciaciones y amortizac. 023816 4547 46
Olros gaslas operacionales 6.313.26 5.785.06

Suman ¥ 28.524.97 § 36.514,19

GASTOS NC OPERACIONALES

ros - -

Pardida en Cambio - Euro 1.820,38 -
Suman 1.820,38 -

Total 3l 31 de Diciembre 2002 y 2007 $ 30.34535 % 36.514.18

NOTA 1Z. CUENTAS DE ORDEN: ENCARGOS FIDUCIARIOS Y FIDEICOMISOS
MERCANTILES:

FIDEICORISOS MERCANTILES: 08 2007

FIDEICOMIBO MERCANTIL SEGURIDAD 2008 - -
ENCARGT FIDUCIARID: CIUDAD JARDIN - 20930 57
Toial Cosnlas de Grdan al 31-12-2008 y 2007 - 26.930,57

ay Afic 2007 se conslituyé el Fideicomise CIUDAD JARDIN, un conirato de
encargo fiduciario el cual fue inscrito en 1a NOTARIA DECIMO SEATA dei
Cantén Quito ante &l notario Dr. Gonzals Roman Chacdn el dia 14 de Junio
dei 2007. enire las siguientes parfes:

# La Compahia Inmobiliaria Scbrealto S A. legalmenie representada por su
Apoderado General Sr. Eduardo Crespo, a guien se e denominard LA
CONSTITUYENTE v,

¢ (a Compafila Analyica Funds Management CA. Administradora de
Fondos y Fideicomisos como ja FIDUCIARIA.

La Condituyente habia planificade desarrollar un proyecle inmobiliaric

denominade C1UDAD  JARDIN, para o cual los recursos deben  ser

administrades Gnica vy exclusivaments por la Fiduciaria.

El 31 de mave del 2008 se da por ferminado el contrato de encargo fiduciario,
de acuerdo a ia Ley, y 8 lo convenido entre las partes coniratanies.



CONTAPREX CLA. LTDA.

Frofesionales Contables & Auditores Externos,

Afio 2008: CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO MERCANTIL DE SEGURIDAD 2008

Se condituye el 10 d= Absl del 2008 | un Fideicomiso Mercantil Sequridad
2008, anle el notario Tercero del Canidn Quilo, doclor Reberio Salgado
Salgado, olorgado por los CONSTITUYENTES la Cooperativa de Ahorro ¥
Credite PRIMMA Lida. PRIMMA Compania de Seguros y Reaseguros SA Y
AXIMON ECUADOR Cia. Lida. a favor de La FIDUCIARIA: Analyicafunds
ftanagemeni CA. Administradora de Fondos y Fideicomisos. Guien foma a su
cargo la administracion y representacion Jegal del Fideicomiso Mercantil

Anteredentes Los Cansliluyenies lienen Ja intencion de desarrollar a fraves
de un fideicomise mercantil, la administranion de los bienes gue se aporien al
patrimonio auténemo del mismo, conforme a las instrucciones de este contrato.
ta Cooperativa de Ahomre y Crédito PRIMMA Lida. PRIMMA Compariia de
Seguios y Reaseguros 5.A. deciden efectusr un aporte inicial de $500.00 cada
una, v ia AXIMON ECUADOR Cia. Lida transferira a iitulo de fideicomiso
mercantil la tercera etapa del predio denominad Brisas del Rio ubicado en el
kitometro cinco y medio de la via Sanfo Oomingo- Gluinindé provincia de Sanfo
Dominge de Tsachilas, con una superficie de 61.616.36 m2.

L.a finalidad del Fidsicomiso radica en gue el Fiduciaric en calidad de
represenianie legal del Fideicomiso, coordine ia ejecucion de todos los aclos v
contratos necesarios para la administracion de los bienes gue conforman el
pafrimonic autdnomo, para o cual debe cumplir con cierlas instrucciones
como. Efecluar gediones para fransferiv ¥ recibir de los Constituyentes los
bienes gue aportan a ta Constilucion del Fideicomizo, Obiener &l RUC, iniciar
su contabilidad, cumplir con el pago de impuestos, a la terminacidn del contrato
s2 procedera a transferir fos bienes y resuifados gue genere ef Fideicomiso.

Los conslituyentes lamados Beneficiarios para efeclos de esle conlralo,
impone la prohibicion de efecluar cesiones de derechos fiduciarios de

beneficiario.
El Fideicomiso eda regulado por la Ley de Mercado de Valores, los

regiamenios  dicfados por e Consejo Nacional de Valores y Ia
Superintendencis de Compania.

Una vez cumplida la finalidad del Fideicomiso asté debe liguidarse y terminar,
no obstante podra ferminar a pesar de no haber cumplido fa finatidad def
mismo por muluoe acuerdo, por imposibilidad de cumplir @ contrato, por laude
arbiiral, por falta de pago de honorarios, tribulos, por resoiucion de la Juria det
Fideicomiso.

TERMINACION DEL FIDEICOMISO MERCANTIL SEGURIDAD 2008.

El 1 de diciembre de 2008 snle e doclor Roberto Salgade Salgado Notario
Tercero del Canton GQuilo, se da por ierminado el coniraio de Fideicomiso
Mercantil Seguridad 2D88. Conforme al  Acta de Junta Exiraordinaria de
Fidaicomise del 23 de septiombre de 2008, fa Junta nesuelve  en fonma
unanime liguidar el Fideicomisa Mercantil; por lo que )Ja Fiduciaria prace:?jé a
realizar las restiluciones de lo aporlade por la Cooperaliva de Ahono y Credilo
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CONTAPREX CLA. LTDA.

Frofesionales Cordables & Auyditores Externos.

Primma Ltda, Pimma Compahia de Seguros y Reaseguros SA. y Axiomon
Ecuador Cia Lida enla constitucién de fideicomiso.

Estos Fidsicomisos no fueron Registrados en la Superintendencia de
Compafifas - Kercado de Valores. For fo que no tienen fa obligacion de
presentar inform es de auditoria externa por separado.

NOTA13 CONTABILIDAD DE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS
FIDUCIARIOS.

Anahdicafunds Management CA. Administradora de Fondos vy Fideicomisos,
realiza fa contabilidad doe los fondos de inversion o negocios fiduciarios
conforme & lo aulorizado en los diferentes acuerdos mercantiles. Lo cual
requiere que se maneje por separade la contabilidad de cada fideicomiso
Mercantil, can ia Administradara de fondas v fideicomisos.

En el sfo 2008 y 2007, La Compania no se ha realizado administracién de
Fontios de inversion, pero 5 ha manejade la condabilidad como regisitos

contables vy halances de los Fideicomisos en forma separada de su
Administradora.

NOTA 14. CONCILIACION TRIBUTARIA

En el presente ejercicio la Empresa obluvo s siguiente pérdida:

2008
PERDIDA DEL EJERCICIO -5.843,38
{+1Gastes no Deducibie 531821 1

{=} Perdida Neta del Ejercicic 205 -4 32617

{1} Dentro de este rubro, estan considerados una patte de los gastos de vaje
par el valor de 85 088 43 que sobrepasa ef  porceniaje esiablecido por
Ley como deducible, $209.78 por gastos gue no tienen facluras gue
respaiden dicho gasio v $ 20,00 por relenciones de impuesio a la renia @
ia, asumidas por la Empresa.

NOTA1S MEDIDAS CORRECTIVAS RECOMENDADAS EN INFORMES
ANTERIORES DE CONTROL INTERNO.

{3 Empresa efectia las cofrecciohes gue se  ha realizado en informes
anteriores. Ademds de que no s incume en debilidades de  conirof
imporianties, debido a gue no cuentsa con personal de planta, donde se tenga
gue fomar en cuerla muchoes procedimienios operatives. Las ransacoones
=on pocas. De los activos fijos se tiene un delalle de los mismos que cuadra
con fos saldos del bafance,
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HOTA 16.

NOTA1Y.

YERIFICACION DE LA APLICACION DEL CINCUENTA POR CIENTO DEL
CAPITAL PAGADO DE LA ADMINSITRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS.

Segan 2 Art. 102 de la Ley de Mercado de Valores, de las responsabilidades
ge {a adminisiradora de fondos y fideicomisos

" La adminisiradora esiard obligada s proporciensr 8 los fondos, Jos servicios
administrativos gque éstos requieran, tales como 1a cobranza de sus ingresos y
rentabifidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y, en general, ia provision de un servicio técnico para

ia buena adminisiracian del fondo.

La adminisiradora gesiionara cada fonde, alendiendo exclusivamenie a ia
major conveniencia de éste. Todas v cada una de las operaciones gque efectie
por cuenta dal mismo, se haran en ef mejor inferés del fondo.

Sin  perjuicio de las  responsabilidades  penales, son  infracciones
adminisiralivas \as operaciones realizadas con los aclivos del fonido para
obtener heneficios indebidos . directos o indirectos para la administradora, sus
direcioras o administradores vy las personas mefacionadas o emprnesas
vinculadas.

La administradora debera mantener invertido al menos el cincuenta por ciento

fe sy capilal pagado en unidades o cuofas de ios fendos gue adminisire, pero
&n ningun caso esias inversiones podran oxceder del ireinta por ciento del

painimonioc nela de cada fondo, a cuye efecto la Superintendencia de
Companias realizars las inspeccionas periodicas gue sean perinentes ”

En &l afis 2008 v 2007, la Empresa no ha realizado administracion de fondos
de inversien, por o cual en esios periodoes no se aplica esle contenido.

Sin embaigo cuando el casc se presenfe, la Empresa cumplira
salisfactoriamenie iodos jos requerimienios de acuerdo ala bLey.

EVENTOS SUBSECUENTES

a; Entre el 31 de diciembre del 2008, y la fecha de preparacion del presente
informe, posterior al cieme del ejercicio, no se produjeron eventos, gue en
Ja opinion de la Adminisiracion de la Compafiia pudieran lener un efecto
significativo en la posicion financiera de la Compafiia, para ese periodo.

B) Con fecha 20 de Noviembre del 2008, ¥ con resolucion No.08.G DSC | se
resueive esiablecer ef cronograma de aplicacidn obligaioria de fas NiiF,
Normas Internacionales de Informacién Financiera, delerminandose comeo

periodo de iransicidn el ano 2009 hasta st 2011, Siendo las Empresas
regisiradas en el Mercado de Valores las primeras que empiecen con esta
aplicacian de scuerde g la requiacion estabiecida pars esle efecto.




