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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.
A la Junta General de Accionisias de ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A,

Hemos auditado el Balance Generalde ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A. Al 31 de
diciembre del afio 2004 vy los comespondientes Estados de Resultados , de cambios en el
Patrimonio y Flujo de Efectivo, por el afic terminado a esa fecha. Estos estados financieros
son de responsabilided de la Administracidn de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre l razonabilidad de estos estados, basados en la auditoria
practicada.

Nuestra auditoria e efectuada de acuerdo con nomnas de auditoria generaknente
acepladas. Estas nomnas requieren que una audiloria sea disefiada v realizada para
obtener cerleza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas
o inexactas de caraciler significativo. Una audiloria incluye el examen a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Adminkfracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinién.

En ruestra opinion los referidos estados financieros aniba mencionados presentan
r&zonablemente, en todos los aspectos imporantes, la siuacién financiera de
ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A.. Al 31 de diciembre del afio 2004, el resultado
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado a esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generaimente
aceptados.

Atentamente
CONTAPREX CIA LTDA.

Lic\Maria :
Gerente General
REG.CIA. No. SC-RNAE-287

Casilla 17-03-1620 Quito - Ecuador Telf. / Fax 566-553
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ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

ACTIVOS Notas
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Equivalentes de Caja 3 1,548.76
~ Inversiones 4 381,156.06
Cuentas y Documentos por Cobrar 5 1,669.09
Total Activo Comriente: $ 3843730
~ PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 6
B Depreciables
Equipos de Oficina 391.00
Equipo de computacién 3,174.00
- Software 819.00
(-) Depreciacion Acumulada -1,727 41
- Total Propiedad Planta y Equipo $ 2,656.59
OTROS ACTIVOS 7
Pagos Anticipados 388.58
Retencicnes 1,594.74
i Total otros actl 1,983.32
TOTAL ACTIV 3 389,013.82
i M//m 7/ ‘““"\j
~ Ing.Carlos (Cuenca Jaramillo aeramdes .......... B
Repres al Co orazGeneral
C.1. No.170968905-1 C.P.A No. 26089

{) Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de fos Estatos Financieros
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ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

PASIVOS Notas

TOTAL PASIVOS N

PATRIMONIO

Capita 8
Capital Suscrito 400,00000
Total Capital 400,000.00

Reservas

Reserva Legal 4 .61

Reservas Especiales 4150

Total Resevas 46.11

Resultados 9
UtiVpérdida ejercicios anteriores -9.9833.77

Pérdida del ejercicio -1,088.52

Total Resuitados -11,032.29
TOTAL PATRIMONIO ! 389,013.82
TOTAL PASIVO +PATRIMONIO 389,013.82

NMawa 7 [o™
Maria Fernanga Paredes
Conta eneral
CPA No 26089

{ ) Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

INGRESOS Notas

INGRESOS OPERACIONALES 10 3012718
intereses ganados en inversiones 5,726 .50

Comisiones Ganadas 588344

Uliidad en venta de titulos 18,517 21

INGRESOS NO OPERACIONALES 10 333.35
TOTAL INGRESOS 30,465.50
Menos:

GASTOS OPERACIONALES 31,564.02 " 31,564.02
(=) Pérdida del Ejercicio $ -1,098.52

M/%é“ 2 [ / :
Varia Fernande Paredes
Cont
CP.A No. 26088

{ ) Las notas explicatvas agjunias son parte imegrarte de los Estados Financieros
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ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A.
"""" ESTADO DE EVYOLUCION DEL PATRIMONIO
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

CAPITAL SOCIAL 400 000.00
i Saldo Inicial 400,000.00
RESERVA LEGAL 4.61
Saldo Inicial: 4.61
W RESERVA ESPECIAL 4150
Saldo Inicial: 4150
PERDIDAS ACUMULADAS 9,933.77
B Perdida Ejercicios Anteriores -9,933.77
PERDIDA DEL EJERCICIO -1,088.52
] Perdida del Ejercicio 2004 -1,098.52
- SALDO PATRIMONIO AL 31-DICIEMBRE 2004 380,013.82

N e I/7

Maria Femanda Paredes

C.l. No.170968905-1 C.P:

- () Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de jos Estados Financiercs
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ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
PERDIDA DEL EJERCICIO 2004 -1,098.52

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA CON LA CAJA
NETA PROVISTA DE OPERACIONES:

Gasto depreciaciones 1,16185
Total Ajustes 1,161.85

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por Cobrar 1,053.04
Pagos Anticipados -128.82
Retenciones 912.63
Cuentas por Pagar -0.54
11.05
Caja Neta provista para operaciones 74.48

FLUJO DE CAJA DE ACITIVID.DE INVERSION

Variacién de nversiones -94 13520
Variacion de Activos Fijos -2,830.00

Caja Neta provista para nversiones -87.065.20
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES FINANCIACION

Caia Neta Actividades de Financiacion -

Aumento Disminuc.caja/Equiv. De Caja -96,990.72
Caja y Equiv.de caja principio del afic 98,539.48

Caja y Equivalente de caja final del afio 1,548.76
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ANALYTICAFUNDS MANAGEMENTC. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004.

NOTA 1.

NOTA 2.

NOTA 3.

NOTA 4.

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA.

ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT C. A. ue constituida en la Repiblica
del Ecuador el 16 de julio def 2001, y su objeto social es la administracion
de fondos de inversion, administracion de negocios fiduciarios definidos en
la ley de mercado de valores, actuacion como emisom en procesos de
fitularizacion y de representacion de fondos internacionales de inversion;
el capital social actual es de 400.000 USD.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.-

Los Estados Financieros han sido preparados en su conjunto, sujetandose
a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) ¥ todas sus cifras estan
expresadas en dolares estadounidenses, al cierre del ejercicio.
Depreciaciones .-

La depreciacion del equipo de computacion, activo fijo adquirido por la

Comparila es de 33%, de acuerdo a la ley y siguiendo el métoda de linea
recta. Se registra con cargo a los resultados del ejercicio.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Este rubro esthd compuesto por:

DETALLE VALOR
CAJA 68417
Caja Moneda Nacionaf 562 80
Caja Chica 101.37
BANCOS ¥ OTROS INSTITUC.FINANC, 884.59
Opennheimer 77587
Banco nfemacional 108.72
TOTAL CAJA Y BANCOS: 3 1,548.76

INVERSIONES

Esta cuenta comprende las Inversiones de Inmobiliaria Sobrealto por el
valor de 381.156,06 USD al 31 de diciembre del 2004.

7
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NOTA S. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

CTAS Y DOCTOS POR COBRAR VALOR
Deudores Varios
Banco infernacional 100.00
Eléctrica La Uni6n 1569.09
Sakdo a 31 de diciembre del 2004 $ 1,669.09

NOTA 6. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPOS

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 01/01/04 [INCREMENTOS| 3112104
DEPRECIABLES:
Equipo de Oficina - 391.00 381.00
Equipo de Computacion 1.454.00 1,120.00 3,174.00
Software - 819.00 816.00
TOTAL ACTIVOS FIJOS [ TaIW [ ZWSU0 338300
DEPRECIACIONES ACUMLA. ADAS:
Equipo de Oficina - 29.34 2834
Equipo de Computacién 56546 81298 147844
Software 21963 219.63
Total depreciac. Acumulada 565.46 1.161.95 1.727.41
TOT.ACT. FLIO NETO: Bt I Y i At 2650,
NOTA7. OTROS ACTIVOS
Esta cuenta incluye:
DETALLE YALOR
OTROS ACTIVOS
PAGOS ANTICIPADOS
Retenciones Rendimientos Financieros 258 88
Otras Retenciones Fuente 128.70
Suma 388.58]
RETENCIONES
Retenciones VA 378.00
Crédito Tributario del NVA 1.216.74
Suma 1,504.74
Saldo a 31 de diciembre del 2004 $ 1,983.32 |

NOTA 8. CAPITAL SOCIAL.

La compaiiia se constituyé como ANALYTICAFUNDS MANAGEMENT
C.A. el 16 de julio del 2001, el capital social actual es de 400.000 USD.
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NOTA 9. RESULTADOS

DETALLE VALOR
RESUL TADOS
Pérdida ejercicios afios anteriores -8.833.77
Pérdida del ejercicio -1,088.52
Saido al 31 de diciembre del 2004 $~ -11,032.29 |

NOTA 10. INGRESOS OPERACIONALES

El siguiente es el desglose de los ingresos acumulados al 31-12-2004

DETALLE VALOR
Ingresos Operacionales
Intareses Ganados 5,726.50
Comisiones Ganadas 5,883.44
Ukilidad en Venta de Tilulos 18,517.21
Suman: 30,127.15
ingresos No Operacionales
Diferencias 338.35
Suman: 338.3%
Total Ingresos al 31 de diciembre del 2004 $ 30,4685.50

NOTA 11. GASTOS

El siguiente es elresumen de gastos:

DETALLE VALOR
GASTOS OPERACIONALES
Pérdida en venta de Titulos 13,050.01
Gastos de Personal 493.26
Servicios de Terceros 8,964 .60
Impuestos y contrbuciones 5,880.39
Provisiones, depreciaciones y amortizac. 1,161.95
Otros gastos operacionales 1,813.81
Saldo al 31 de diciembre del 2004 $ 31.564.02 |

NOTA 12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004, y la fecha de preparacion de este informe,
posterior al cierre del ejercicio, no se produjeron eventos, que en (a opinion de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo en la posicion
fnanciera de la Compariia.




