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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
AnalyticaFunds Management C.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

de situacion financiera clasificados que se adjuntan de
C.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos al 31 de
diciembre de 2011 y 0 y los correspondientes estados de resultados integrales,
cambios en el patrimorfio neto y flujos de efectivo indirecto por los anos terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias.

1. Hemos auditado los estados
AnalyticaFunds Managerse

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.
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4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por AnalyticaFunds Management C.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, para
disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
AnalyticaFunds Management C.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras
opiniones de auditoria.

Opinion

5. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada
de AnalyticaFunds Management C.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis

6. Como se menciona en la Nota L, los estados financieros adjuntos, fueron preparados
considerando que AnalyticaFunds Management C.A. Administradora de Fondos vy
Fideicomisos continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas acumuladas al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 ascienden a US$(111,863) y (105,811) respectivamente.
Durante el afo 2011 AnalyticaFunds Management C.A. no ha generado suficientes ingresos
operativos para cubrir sus costos operacionales. AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos para incrementar sus ingresos se encuentra
aplicando un plan de visitas y mercadeo alrededor del Ecuador. El plan impactara
positivamente en el incremento de ingresos para la Compaiia, cuyos primeros resultados
se han dado en los primeros meses del 2012.

7. AnalyticaFunds Management C.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos en
cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, realizé la transicion de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF), con un periodo de transicion que corresponde desde el 1
de enero al 31 de diciembre de 2009 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2010,
en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucion. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2010 adjuntos, son los primeros que AnalyticaFunds
Management C.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos prepar6 aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIiF), las cuales requieren que se presenten
en forma comparativa, de acuerdo a la NiIF 1.
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Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

8. Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores y sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias,
como agente de retencion y percepcion de AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011, se emiten por separado.
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AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

CONTENIDO:

Estados de situacion financiera clasificados

Estados de resultados integrales

Estados de cambios en el patrimonio.

Estados de flujos de efectivo consolidado - método indirecto
Politicas contables y notas a los estados financieros



AnalyticaFunds Management C.A.

Administradora de Fondos y Fideicomisos

Estados de Situacion Financiera Clasificado

(Expresados en doélares)

ot

Diciembre 31, 2011 2010
Activos
Activos corrientes:
Activo disponible (Nota A) 266,883 270,931
Activos financieros (Nota B) 2,179 3,251
Otros activos corrientes (Nota C) 10,731 10,351
Total activos corrientes 279,793 284,533
Propiedades, planta y equipos (Nota D) 10,989 12,406
Activos intangibles (Nota E) - 323
290,782 297,262
Cuentas de orden deudoras (Nota Q) 1,125,402 1,958,819
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones (Nota F) 91 80
Total pasivos corrientes 91 80
Impuestos diferidos (Nota H) 2,507 2,946
Total pasivos 2,598 3,026
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota l) 400,000 400,000
Reserva legal (Nota J) 5 5
Reserva facultativa (Nota K) 42 42
Resultados acumulados (Nota L) (111,863) (105,811)
Total patrimonio de los accionistas 288,184 294,236
290,782 297,262
Cuentas de orden acreedoras (Nota Q) 1,125,402 1,958,819
7
/%&M < “/’ / ALt

REPRESENT)I(TE LEGAL
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Estados de Resultados Integrales

(Expresados en délares)

Afios terminados en Dicjembre 31, ' 2011 2010

Ingresos de actividades erlnarias:

Comisiones ganadas (Nota M) ' 13,305 6,700
Ingresos financieros 78 245
Gastos de operacion:
Gastos administrativgs (Nota N) (9,526) (6,202)
Gastos generales (Nota 0) (2,011) (5,264)
Impuestos, tasas y cantribuciones (Nota P) (7,898) (11,386)
Gastos financieros - (10)
Pérdida antes de impuestos (6,052) (15,917)
Impuesto a las ganancias (Nota H) - (200)
Pérdida en operacién (6,052) (16,117)
Resultado integral total (6,052) (16,117)
. _ ]
Pérdida por accién, neta (0.15) (0.40)
R —
Promedio ponderado del numero de acﬁiones en
circulaciéon ( 40,000 40,000
\\ P ]
% /%but T/ peen o/g
REPRESEN] 'Ar7/LEGALA CONTADOR —=-

Ver politicas de contabilidad significativas
_ y notas a los estados financieros.
5




AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

Resultados acumulados

Capital Reserva Reserva Pérdidas Aplicacion

pagado legal facultativa acumuladas primera vez NIIF Total Total

Saldo inicial al 31 de diciembre de 2010: 400,000 5 42 (114,050) 8,239 (105,811) 294,236
Cambios del patrimonio en el afio

Resultado integral: Ganancia (pérdida) - - (6,052) - (6,052) (6,052)

Saldo al final del periodo 31 diciembre de 2011 400,000 5 42 (120,102) 8,239 (111,863) 288,184

Saldo inicial al 1 de enero de 2009: 400,000 5 42 (97,933) 8,239 (89,694) 310,353
Cambios del patrimonio en el afio

Resultado integral: Ganancia (pérdida) - - - (16,117) - (16,117) (16,117)

Saldo ai final del periodo 31 diciembre de 2010 400,000 5 42 (114,050) 8,239 (105,811) 294,236

REPRESENTANTE LEGAL

-

‘47'0
o e

CONTADOR

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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AnalyticaFunds Management C.A.

Administradora de Fondos y Fideicomisos
Estados de Flujo de Efectivo Método Indirecto

(Expresados en délares)

Afios terminados en Dicipmbre 31, 2011 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de cljentes 14,377 7,286
Efectivo pagado a proveedores (18,503) (16,614)
Intereses recibidos 78 245
Efectivo neto (utilizadq) en actividades de operacion (4,048) (9,083)
Flujos de efectivo por Iasiacitvidades de inversién:
Aumento en activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - (2,179)
Efectivo neto (utilizadoL en actividades de inversion - (2,179)
Disminucion neta de efec;avo (4,048) (11,262)
Activo disponible al inicioldel afio 270,934 282,193
266,883 270,931

Activo disponible al final del afio

P

REPRESENTAMTE LEGAL

e

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) en las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
]

Pérdida neta (6,052) (16,117)

Ajuste para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
{utilizado) en actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1,417 1,857
Amortizacion de activos intangibles 323 2,088
Anticipo impuesto a la renta - 1,866

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas por cobrar 692 1,103
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar ‘ 1 (80)
(Disminucion) aumento impuesto diferido por pagar (439) 200
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion (4,048) (9,083)

REPRESEl?‘NTE LEGAL <= CONTADOR

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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1.
1.1

1.2

Politicas de Co

AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Politicas de Contabilidad Significativas

ntabilidad Significativas.

Informacién general.

\l

AnolyﬁcoFur%\ds Management C.A. Administradora de Fondos y

Fideicomisos|

fue constituida en la ciudad de Quito Ecuador, el 16

de julio de .’ibO] e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de octubre
de 2001 y %u objeto social es la administracién de fondos de
inversién, administracién de negocios fiduciarios definidos en la Ley

de Mercado
titularizacion
inversién. El p

La Administr
comienzo a u
conocer los s
Managemen
este plan en
las ciudades
lbarra.

Las lineas de

de Vadlores, actuacidn como emisora en procesos de
y de representacién de fondos internacionales de
azo de duraciéon de la Compaiia es de 99 anos.

ndora duranie los anos 2011 y 2010, diseid y dio
n plan de visitas y mercadeo con el propdsito de dar a
ervicios que ofrece y posicionar mds a AnalyticaFunds
en el mercado de los negocios fiduciarios. Dentro de

&l afo 2011 y 2010 se visitaron Companhias ubicadas en

de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato, Manta e

negocios para la Administradora se enfocardn en

negocios fidyciarios relacionados a fideicomisos de titularizacion,

fideicomisos

é;le administracidn de flujos, fideicomisos de tenencia

juridica y fideicomisos de garantia, sin que esto signifique un

limitante -al
fiduciarios.

momento de desarrollar otros tipos de negocios

Durante el ainp 2011 y los primeros meses del aio 2012 la aplicacién
del plan de visitas comenzd a dar sus primeros resultados con cierres

de negocios
de flujos con

de administracidon de fideicomisos de administracién
Companias ubicadas principalmente en las ciudades

de Quito y Cuenca.

Antecedentes

La Superintend@encia de Compahdias, segun disposicidn emitida en
la resolucidn 05.Q.ICI.004, del 21 de agosto de 2006, establecié que

*las Normas |
de aplicacié

ternacionales de Informacién Financiera “NIF", sean
obligatoria por parte de las entidades sujetas a

control y vigild“ncio de la Superintendencia de Compaiias, para el
registro, preparacién y presentacién de los estados financieros.
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AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Politicas de Contabilidad Significativas

1.3

1.4

AnalyticaFunds Management C.A. Administradora de Fondos vy
Fideicomisos, de acuerdo con el Articulo Cuarto de la Resolucion
No. 08.G.DSC.010, del 20 de noviembre de 2008, que estipula que:
“Sin perjuicio de los plazos sehalados en los articulos que
anteceden, cualquier Compahia queda en libertad de adoptar
anticipadamente la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" antes de las fechas previstas, decidid
implementar las NIIF anticipadamente, siendo el 2009 el afo de
transicion y la aplicacion desde el 01 de enero de 2010, para lo cual
se establecieron las siguientes Politicas contables:

Periodo contable.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Estados de Situacion Financiera Clasificado.
Estados de Resultados Integrales.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.
Estados de Flujos de Efectivo Indirecto.

Bases de preparacién.

Los estados financieros adjuntos de AnalyticaFunds Management
C.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos al 31 de diciembre
de 2010 constituye los primeros estados financieros anuales de la
Compania preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF) emitidas por la International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en
Ecuador por la Superintendencia de Compainias, segin disposicion
emitida en la Resolucién 06.Q.ICI.004, del 21 de agosto de 2006, que
establecié que las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias, para el registro, preparacion y presentaciéon de estados
financieros. Anteriormente, los estados financieros de la Compania
se preparaban de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Una explicacién de cémo la transicidn a NIIF ha
afectado la posicion financiera reportada y resultados de la
operacion se explica detalladamente en la Nota 2.

10



1.5

1.6

A

Moneda de

_ AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Politicas de Contabilidad Significativas

bresentacién y moneda funcional.

Las cifras dy estos estados financieros y sus notas se encuentran

expresadas
corresponds

en Ddlares de los Estados Unidos de América, segun
a la moneda funcional de la Compania.

Responsabillhad de la informacién y estimaciones realizadas.

La Informa
responsabilig
manifiesta €
prinCipios y ¢

Los estados
histérico.

cion  contenida en  estos Estados Financieros es
ad de la Administracion de la Compahia, que
xpresamente que se han aplicado en su totalidad los
riterios incluidos en las NIIF.

financieros se han preparado bagjo el criterio de costo

En-la prep

racidn de los Estados Financieros se han utilizado

determinadds estimaciones realizadas por la Administracion de la

Compaiia,
registrados

ara cuantificar algunos de los activos que figuran
ellos.

La Administtadora, mantiene sus estados financieros en forma
independierte de los fondos y demds fideicomisos mercantiles y
encargos figuciarios que mantenga, llevando para el efecto una
contabilidad independiente para cada uno de éstos. La
contabilidad de los fideicomisos mercantiles y de los encargos
fiduciarios glie administre deberd reflejar la finalidad pretendida por
el constituyeénte y se sujetaran a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

la fecha de
pronunciamientos
de aplicacion oblig

Mediante pu
de 2001, se
parte del C
establece ¢
realicen o

blicacién en el Registro Oficial No. 321 del 8 de mayo
codificéd el Reglamento sobre Negocios Fiduciarios por
bnsejo Nacional de Valores. En dicha codificacion se
e manera formal que los registros contables que

fideicomisos deberdn seguir los principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

presentes -estados financieros, los siguientes

los
oJon’robIes habian sido emitidos por el IASB pero no eran

atoria:
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AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Politicas de Contabilidad Significativas

Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de
enero de 2010.

° Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1
de enero de 2010:

Fecha de
aplicacién
obligatoria,

Normas y ejercicios iniciados
enmiendas Contenido a partir de (*)
NIIF 3revisada  Combinacién de negocios 01/07/2009
Enmienda a NIC Estados financieros 01/07/2009
27 consolidados y separados
Enmienda a NIIF Pagos basados en acciones 01/01/2010
2
Enmienda a NIC Acfivosintangibles ~ 01/07/2010
38
Enmienda a NIC - Presentacién de estados 01/01/2010
1 financieros
Enmienda a NIC Deterioro de activos 01/01/2010
36
Enmienda a NIIF Activos no corrientes 01/01/2010
5 mantenidos para la ventay
operaciones discontinuadas
NIIF 3revisada  Combinacién de negocios 01/07/2009
CINIIF 17 Distribucién de activos que 01/07/2009
no son efectivos, alos
duenos
CINIIF 18 Transferencia de activos 01/07/2009

desde clientes

12



AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Politicas de Contabilidad Significativas

Fecha de
aplicacién
obligatoria,

Normag y ejercicios iniciados
enmiendas Contenido a partir de (*)
CINIF?  Reevaluacién de derivados 01/07/2009

implicitos.

CINIIF 6 Cobertura de una inversién 01/07/2009
neta de una operacion
extranjera.

. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1
de enero de 2&1 1 y siguientes: ‘

Fecha de aplicacién
obligatoria, ejercicios

Normasy iniciados a partir de
enmiendas Contenido (*)
Enmiendg a Clasificacidon de derechos 01/02/2010

NIC 32 de emisidon
Enmienda a Estados financieros 01/07/2010
NIC 27 consolidados y separados '
Enmiend@ a Combinaciones de 01/07/2010
NHF 3 negocios
Enmiend@ a Instrumentos financieros: 01/01/2011
NIIF 7 Informacion a revelar
Enmiendg a Informacién financiera 01/01/2011
NIC 34 infermedia
Enmiendn a Presentacion de estados 01/01/2011
NIC 1 financieros
NIC 24 Revelaciones de partes 01/01/2011

13




AnalyticaFunds Management C.A.
- Administradora de Fondos y Fideicomisos

Politicas de Contabilidad Significativas

(%)
1.7

Fecha de aplicacién
obligatoria, ejercicios

Normas y ~ iniciados a partir de
enmiendas Contenido (*)
revisada relacionadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros 01/01/2013
CINIIF 19 Liquidacién de pasivos 01/07/2010

financieros con
instrumentos de

patrimonio
Enmienda a Pagos anticipados de la 01/01/2011
CINIIF 14 obligacion de mantener

un nivel minimo de
financiacion

Enmiendaa  Programas de fidelizacion 01/01/2011
CINIIF 13 de clientes

Ejercicios iniciados a contar de la fecha indicada.

Estimaciones de la administracién.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania, estdn de
acuverdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF, las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.
Las estimaciones mas significativas en relacidon con los. estados
financieros adjuntos se refiere a:

° La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos.

° La vida util y valor residual de los activos materidales.

° La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, el valor de las mismas.

14



AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Politicas de Contabilidad Significativas

1.8

1.9

1.10

. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

g

. Deprecjacién de propiedad, planta, y equipos.
. Amortizocidn de activos intangibles.

Estas estimagiones se realizan en funcién de la mejor informacién
disponible sabre los hechos analizados.

Segmentos gperacionales.

Los segmentos operacionales estdn definidos como los
componentes de una Compania sobre la cual la informacién de los
estados  financieros estd disponible y es evaluada
permonente’bente por el érgano principal de administracién, quien
toma las degisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacién

del desemp sR0. La Compania opera con un segmento Unico.
Activo dispanible.

La Compaiifa considera como efectivo y equivalentes de efectivo
los saldos enjcaja y bancos sin restricciones.

Activos financieros.

Los activos |financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su
valor razongble, incluyendo en general, los costos asociados a
dicha adquisicion.

- Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

. Activosl financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de
benefigiarse a corto plazo de las variaciones que
expeanenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sUs precios de compra y venta.

15




AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Politicas de Contabilidad Significativas

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto
fijo o determinable y cuyo vencimiento estd fijado en el
tiempo.

Activos financieros disponibles para la venta.

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no s€ mantienen
con propdsito de negociacién y que no son calificados como
inversidon al vencimiento.

Préstamos y partidas por cobrar.

Corresponden principalmente aqguellos deudores pendientes
de pago, por servicios prestados. Se contabilizan inicialmente a
su valor razonable, menos la provision de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso gue exista evidencia objetiva de
la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la
medicién posterior, no se utiliza el método del interés efectivo,
dado que la recuperacidon de estos saldos es de muy corto
plazo.

1.11  Propiedades, planta y equipo.

Costo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan
inicialmente a su costo que comprende su precio de compray
cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades,
planta y equipo son rebajados por la depreciacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que
representen un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un aumento de la vida Util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

16



1.12

1.13

AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Politicas de Contabilidad Significativas

Los gastos de reparaciones, conservacidon y mantenimiento
menorgs, son registrados como un cargo a los resultados del
ejercicip en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enagjenacién o retiro de
un bien|se calcula como la diferencia entre el precio obtenido
en la | engjenacidn y el valor registrado en los libros

reconogiendo el-cargo o abono a resultados del periodo. ‘

. Depregjaciéon acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal,
mediartte la distribucién del costo de adquisicidn corregido por
el valorresidual estimado, entre los afios de vida Util estimada
de cado uno de los elementos, segUn el siguiente detalle:

Anos de Vida util Valor
Estimada residual

Equipp de oficina 6all 2%
Equipp de computacion 12 1%

Activos lniamgibles.

Corresponden principalmente a programas informaticos adquiridos
de terceros) los cuales son amortizados lineaimente en el plazo
mdaximo de 3 aios o en el plazo del contrato.

Deterioro de|valor de activos no financieros.

La Compofl{c}: evalia periddicamente si existen indicadores que
alguno de sus activos pudiesen estar deteriorados. Si existen tales
indicadores [se realiza una estimacién del monto recuperable del
activo.

El monto reg¢uperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un| activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual almenos que el activo no genere entradas de efectivo
que son claramente independientes de otros activos o grupos de
activos.

17




AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Politicas de Contabilidad Significativas

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido
hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuestos
que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos cdlculos son corroborados
por multiplos de valuacidn, u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son
reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos
asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue
llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se readliza una
evaluacion anual respecto de si existen indicadores que la pérdida
por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o
podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compahia estima
el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la Ultima vez
que se reconocidé una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en
libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afos
anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a
menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en
el cual el reverso es fratado como un aumento de reevaluacion.
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1.14

1.15

1.16

Cuentas por

Corresponde
del negocio

mismas queé son

nominales.
Clasificacior

En el estadq

pagar comerciales y otfras cuentas por pagar.

principaimente a cuentas por pagar propias del giro
asi como de obligaciones patronales y tributarias, las
registradas a sus correspondientes valores

de saldos en corrientes y no corrientes.

> de situacién financiera, los activos son clasificados

como corri

tes cuando; se espera redlizar el activo, o tiene la

intensidon de lvenderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién;
mantiene e| activo principalmente con fines de negociacion;

|
espera reali

del periodo
equivalente

La Compan
liguidar el p
pasivo princ
debe liquid

r el activo dentro de los 12 meses siguientes después
sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o
de efectivo sin ningUn tipo de restriccion.

a clasifica un pasivo como corriente cuando: espera
asivo en su ciclo normal de operacién; mantiene un
palmente con el propdsito de negociar; el pasivo se
r dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del

periodo sobre el cudl se informa; o la Compafia no tiene un
derecho indgondicional para aplazar la cancelacion del pasivo

durante dl

enos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo

sobre el que|se informa.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El impuesto |a las ganancias se determinan usando las tasas de
impuesto [(y| leyes) aprobadas en la Ley de Régimen Tributaria
iInterna o a gunto de aprobarse en ia fecha de cierre del estado de
situacién financiera.

El impuesto diiferido se determinan usando las tasas de impuesto (y
leyes) aprobiadas en la Ley de Régimen Tributario Interno o a punto
de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion
financiera ¢lasificado y que se espera aplicar cuando el

correspondi
por impuestq

nte activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
diferido se liquide.
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1.17

1.18

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del
balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en
que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales
futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el
exceso se reconoce como un activo, y si el valor de impuestos no se
ha liquidado en su fotalidad se reconoce como un pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la
renta excede del valor a pagar, este se convierte en pago minimo
a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor justo de los

ingresos por prestacién de servicios, netos de devoluciones y

descuentos, son:

e Comisiones Ganadas.
Corresponden principalmente a comisiones por administracion
y estructuraciéon de fideicomisos, son reconocidos por la
Compania sobre base del devengado.

° Ingresos Financieros.
Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcidon del principal que estd pendiente de
pago y de la tasa de interés aplicable.

Gastos de operacion.

Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compania sobre

- base del devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos

administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos
directos propios del giro del negocio.
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L i R s e )

1.19  Pérdida por giccion.

AnalyticaFunds Management C.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos| determina la utilidad neta por accidén seguin la NIC 33
“Ganancias por Accién”. De acuerdo con esta norma las utilidades
por accidén ge deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta
del periodo |atribuible a los accionistas ordinarios para el niUmero
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon
durante el periodo.

1.20 Capital emitido.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
1.21 Gestion de rILsgo financiero.

Las actividages de la Comparia estdn expuestas a diversos riesgos
como se describe a continuacion:

e  Riesgo pais.

El negocio, la condicion financiera y los resultados
operacjonales de la Compaiia dependerdn en parte de las
condicibnes de estabilidad politica y econdmica del Ecuador,
“eventudles cambios adversos en tales condiciones pueden
causar jun efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacjonales.

. _Riesgo‘dﬂe los activos.

Los activos fijos de la Compahia se encuentran cubiertos a
‘través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y
condicibnes son las usuales en el mercado. No obstante de
ello, cualquier dafio en los activos puede causar un efecto
negativp en el negocio y sus resultados operacionales.

1.22 Medio ambiénte.

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se
imputan a resultados cuando se incurren.
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1.23

1.24

La actividad de la Compania no se encuentran dentro de las que
pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de
cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento
de ordenanzas municipales u ofros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidon, se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos
como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mds amplio que
el considerado en el estado de resultados.

Cuentas de orden.
Registran los patrimonios auténomos de los fideicomisos y encargos

fiduciarios administrados por la Administradora al momento de la
elaboraciéon de la escritura publica.

22



Activo disponik

AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

e.

Un resumen dejesta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 3], 2011 2010

Cdqja chica

G24-1417

100 100

9 (1) 257,474 267,476

Oppenheim‘%r Cta. Cte. No.

Banco Inferrlwcioncl Cta. Cte. No.
07006067947 (1) 9,309 3,355

266,883 270,931

(1) Los saldog de bancos corresponden a depdsitos en moneda

funcional
cuales no

doélar en bancos nacionales y del exterior, sobre los
existe ninguna restriccion ni impedimento de utilizacién,

los mismosjestdn conciliados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Activos financieros.

Un resumen de

esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 . 2010

A valor razonable con cambios en
resultados (1) 2,179 2,179
Cuentas y dpcumentos por cobrar - 1,072
2,179 3,251

(1) Corresponde a la nota de crédito de excepcidon No. 0111450,
emitida pbr el Servicio de Rentas Internas con fecha 21 de

diciembre
registrada

de 2010, por concepto de renta anfticipo minimo,
a su valor nominail.
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C. Oftros activos corrientes.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Anticipos de impuesto a la renta 2,195 2,195
Retenciones fuente impuesto a la
renta 240 111
Retenciones fuente e IVA 1,637 720
Crédito tributario IVA 6,659 7,325

D. Propiedades, plantay equipo.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Costo neto:

Equipos de computacién, neto 10,825 12,229
Equipo de oficing, neto 164 177

Diciembre 31, 2011 2010
Costo:

Equipos de computacién, bruto 25,166 25,166
Equipo de oficing, bruto 391 391
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e e e A S e S e N

2011 2010
Depreciacidn acumulada
Equipos de ¢omputacién,
depreciag¢ién acumulada (14,341) (12,937)
Equipo de oficina, depreciacion
acumulada {227) (214)

|

Propiedades, planta y equipo,
depreciagionacumulada - (14.568) (13,

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

2011 2010

Costo:

Saldoinicialyfinal 25557 2555

ibepreciacién acumvulada :
~Saldo inicia (13,151)  (11,294)
- Gasto del gino e (1,417) {1,857)

SQido final e e——————— e Ol i

E. Activos intangibles

Un resumen dejesta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Costo neto : -
Software, nq to 323
Diciembre :Jll, 2011 2010
Costo : 7,414
Software
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2011 2010

Amortizaciéon acumulada
Software, amortizacién (7,414)

El movimiento de activos intangibles, fue como sigue:

2011 2010
Costo:
Amortizaciéon acumulada:
Saldo inicial {7.091) (5,003)
Gasto del ano (323) (2,088)

F. Obligaciones.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Obligaciones patronales 79 75
Obligaciones tributarias 1 5

G. Impuesto alarenta.

La provisidon para el impuesto a la renta por los afos terminados el

31 de diciembre de 2011 y 2010, ha sido calculada aplicando la
tasa del 24% y 25% respectivamente.
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tSn Transitoria primera del Cdédigo Orgdnico de la

Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el

del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y

establecié una reduccién progresiva para todas la sociedades de

(1) un punto
24% el ejerc
22% para el

anual en la tarifa al impuesto a la rentq, fijGndose en
cio econdémico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y
afo 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de
Art. 1 de la

diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11

la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de
y 12 de la Ley s/n

(Suplementc% del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 2"5 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, sehala que las

sociedades
sociedades
establecimie
domiciliada:

constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
extranjeras domiciliadas en el pais y los
ntos permanentes de sociedades extranjeras no
que obtengan ingresos gravables en el ano 2010,

estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base

imponible.

Las sociedddes que reinviertan sus utilidades en el pais podran

obtener unc
Impuesto all

Al 31 de dic
destinarse €
equipo nue
todo insumc

y de floricult

productiva;

d

reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
a Renta sobre el monto reinvertido.

embre de 2011 y 2010, el valor de la reinversién debera
xclusivamente a la adquisicidn de maquinaria nueva o
vo, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
vegetal para produccién agricola, forestal, ganadera
ura, que se relacionen directamente con su actividad
asi como para la adquisicién de bienes relacionados

con investigacion y tecnologia gue mejoren la productividad,

generen dive

Cuando la

nuevo, el a¢

productivo.
entre otros,

ersificacion productiva e incrementen el empleo.

reinversion se desfine a maquinaria nueva y equipo
>tivo debe tener como fin el formar parte de su proceso
Para el sector agricola se entenderd como equipo,
os silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.
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Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a
una mejora en la productividad; generacién de diversificacion
productiva e incremento de empleo en el corto, mediano y largo
plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la
reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en
un informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relacion laboral directa o indirecta con la Compania;
mismo que deberd contener lo siguiente, segun corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de
fabricacion, fecha y valor de adquisicion, nombre del
proveedor; y, explicacién del uso del bien relacionado con la
actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacién vy tecnologia:
Descripciéon del bien: indicando si es nuevo o usado, fecha y
valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicaciéon del
uso del bien relacionado con la actividad productiva, andlisis
detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacién  productiva, e
incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionard con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel
en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademds, establece la exoneracion de pago del impuesto a la
Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.
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El Art. 9.1 d I la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la
Disposicion lfeformc’roric segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre c“e 2010), considerd a las sociedades que se constituyan
a partir deflla vigencia del Cédigo de la Produccidon; asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por
sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas) gozardn de una exoneracién del pago del Impuesto a
la Renta durante cinco afos, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y
dentro de| los siguientes sectores econdOmicos considerados
prioritarios r.1c1rc1 el Estado:

Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;
Ccdenb forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecdanica;

Petroguimica;

Farmagéutica;

Turisma; :

Energl’ds renovables incluida la bioenergia o energia a partir de
biomasa;

Servicigs Logisticos de comercio exterior;

Biotecr'\ologia y Software aplicados; y,

Los sectores de sustitucidon estratégica de importaciones y
fomento de exportaciones, determinados por el Presidente de
la Republica.

T3 @™ 0Qa0UQ

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas intfroducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio re'specﬁvo no es acreditado al pago del Impuesto a la
Renta cou§:c1do o no es autorizada su devolucidn por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de

Impuesto ajla Renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del
anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada
trienio -se considerard como el primer afo del primer trienio al
periodo fiscal 2010-cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracién Tributaria para que readlice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cdédigo Civil, fuerza
mayor o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es
posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento
de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

La Companiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde su constitucion el 16 de julio de 2001. De acuerdo
con lo que indica el Cdodigo Tributario, los periodos 2008 hasta 2011
aun estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la
Administracién Tributaria.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la

tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue: '

30



AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Dicilembre 31, 2011 2010
Pérdida segun libfos antes de impuesto ala

renta (6,052) (16,117)
Mas 6 {(menos) partidas conciliatorias:

Depreciacién Equipo de computacion (195)

Depreciacion |Equipo de oficina (26) (5)
Mas gastos no deducibles 1,530 3,640
Menos ingresos exentos - -
Base imponible para impuesto a las ganancias (4,548) (12,677)

IpUesto g g et Ol O O S S e ——

Impuesto minimo

(1) Comesponde al anticipo del impuesto a la renta calculado
para @l afo 2011 y 2010 respectivamente, de acuerdo con el
arficulp 80 del Reglamento a la Ley Orgdnica de Régimen
Tributdrio Interno, el anticipo pagado origina un creédito
tributario Unicamente en la parte que no exceda al impuesto a
la renta causado, caso contrario este anfticipo se. constituye
comojun impuesto minimo.

El cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, para el afio 2011, fue

como sigue:
Base de
cdlculo Valor
Patrimonio fotal (0.2%) 294,234 589
Costos y gastos deducibles (0.2%) 17,906 39
Activo ’ro’ro‘ menos cuentas por
cobrar comerciales (0.4%) 296,313 1,185

Ingresos grc%‘;vables (0.4%) 6,945 28
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El cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, para el ano 2010, fue
como sigue:

Base de
cdlculo Valor
Patrimonio total (0.2%) 302,113 604
Costos y gastos deducibles {0.2%) 25,526 51
Activo total menos cuentas por
cobrar comerciales (0.4%) 300,615 1,203
Ingresos gravables (0.4%) 2,121 8

H. Impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene
legalmente reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos
por impuestos cortientes y los impuestos diferidos se difieren a la misma
autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y
tributaria, que originaron los impuestos diferidos registrados en los
presentes estados financieros, fue como sigue:

‘ Diferencia

Diciembre 31, 2010 Tributario NIIF temporaria
Equipos de computacion - 12,229 12,229
Equipos de oficina v 127 174 47
» Diferencia
Diciembre 31, 2011 Tributario NIIF temporaria
Equipos de computacion - 10,825 10,825
Equipos de oficina - 88 164 76

32



AnalyticaFunds Management C.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Los saldos de impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31 2011 2010

Impuesto diferido por pagar por

actudlizacidn depreciacion

acumulada - Equipo de

Computacion 2,490 2,935
Impuesto diferido por pagar por

actudlizacidén depreciacion

acumulada - Equipo de oficina 17 11

Ei movimiento del|impuesto diferido por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, fue como sigue: '

2011 2010

Saldo inicial 2,946 2,746
Reconocido enjresultados - impuesto

diferido pbr actualizaciéon

depreciacion acumulada - Equipo de

Computociérl\ (445) 195
Reconocido enjresultados - impuesto

diferido por dktualizacién

depreciacién acumulada - Equipo de

oficina B é 5

Saldo final l
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El gasto por impuesto a las ganancias coriente y diferido al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, fue como sigue:

2011 2010

Gastos por impuestos corrientes (Nota G): 1,841 1,866
Gastos por impuestos diferidos:
Reconocimiento de impuesto diferido
por actualizacién depreciacion
acumulada - Equipo de Computacién (445) 195
Reconocimiento de impuesto diferido
por actualizaciéon depreciaciéon
acumulada ~- Equipo de oficina S 5

Sastos porimpuesto d las AN N O ———— e———C0,

Activos por impuestos diferidos no reconocidos:

Diciembre 31, 2011 2010

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas
pendientes de compensacioén, se reconocen en la medida en que es
probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal a través
de beneficios fiscales futuros.

L. Capital social.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estd constituido, por 40.000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$10 cada
una.

El capital minimo reqguerido para las administradoras de fondos y

fideicomisos que se dediquen a administrar fondos de inversion vy
fideicomisos, y participe en procesos de titularizaciéon es de 394,335.
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La pérdida por accién bdsica se determina dividiendo la pérdida
atribuible a los accionistas de la Compafia entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacién en el periodo.

Diciembre 31, 2011 2010
Resultado integral total (6,052) (16,117)
Promedio ponderodo del nUmero de

acciones en q;wculacuon 40,000 40,000

DOr acgion, neta

Pérdida

Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad [iquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva n‘o puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de ||qU|doc10n de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber perdldas futuras o para aumentar el capital.

Reserva faculiativa.

Al 31 de dicie
afo 2001 d
segun lo estig
Accionistas c¢

mbre de 2011 y 2010, corresponde a los resultados del
spués de realizar las deducciones correspondientes,
ulado en Acta de la Junta Universal y Ordinaria de
slebrada el 31 de marzo de 2003.

Resultados ac

Los estados
Administrador

negocio en n

2011y 2010 a
el ano 2011
generado su

operacionales.

umulados

financieros fueron preparados considerando que la
n de Fondos y Fideicomisos continuard como un
archa. Las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de
scienden a 111,863 y 105,811 respectivamente, durante
la Administradora de Fondos y Fideicomisos no ha
icientes ingresos operativos para cubrir sus costos
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La Administradora durante el ano 2011 y 2010 diseid y dio comienzo a
un plan de visitas y mercadeo con el propésito de dar a conocer los
servicios que ofrece y posicionar mds a AnalyticaFunds Management
en el mercado de los negocios fiduciarios. Dentro de éste plan en el
afio 2011 y 2010 se visitaron Compafiias ubicadas en las ciudades de
Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato, Manta e Ibarra.

Las lineas de negocios para la Administradora se enfocardn en
negocios fiduciarios relacionados a fideicomisos de ftitularizacién,
fideicomisos de administracién de flujos, fideicomisos de tenencia
juridica y fideicomisos de garantia, sin que esto signifique un limitante
al momento de desarrollar otros tipos de negocios fiduciarios.

Durante el ano 2010 y los primeros meses del ano 2011 la aplicacién
del plan de visitas comenzd a dar sus primeros resultados con cierres
de negocios de administracién de fideicomisos de administracion de
flujos con Compahias ubicadas principalmente en las ciudades de
Quito y Cuenca.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de |os cinco ejercicios siguientes, a aquel
en qgue se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 24% de la utilidad gravable del ano.

M. Comisiones ganadas.

Corresponde a comisiones generadas por la administracidn vy
estructuracion de fideicomisos, un resumen de esta cuenta, fue como

sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Fideicomiso Mercantil de Administracién
Universitas Equatorialis 2,400 3,000
Fideicomiso Mercantil Aditec 4,355 3,000
Fideicomiso Mercantil Inmedical 5,050 700
Fideicomiso Mercantil Dr. lvén Hid 1,500 -

13305____6.700
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N. Gastos administrativos.

Un resumen de esta cuentqa, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Gastos de personal 945 895
Honorarios 2,538 1,160
Servicios de tercefos 6,043 4,147

9,526 6,202

O. Gastos generalﬁ's.

Un resumen de ésta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Materiales y suministros 146 269
Depreciacién propiedad, planta y equipo 1,417 1,857
Amortizacién activos intangibles 324 2,088
Otros 124 1,050

2,011 5,264

P. Impuestos, tasas y contribuciones.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Fiscales 2,629 3,127
Municipales 3,048 5,554
Anticipo impuesto a la renta 1,401 1.866
Organismos de control 820 839

7,898 11,386
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Q. Cuentas de orden.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Devudoras:
Fideicomiso Mercantil de _
Administraciéon Universitas 100,760
Equatorialis 100,150
Fideicomiso Mercantil Aditec 900,851 1,390,744
Fideicomiso Mercantil Inmedical 123,791 467,925
125,402 1.958.819
Diciembre 31, 2011 2010
Acreedoras:
Fideicomiso Mercantil de |
Administracién Universitas 100,760
Equatoriales - 100,150
Fideicomiso Mercantil Aditec 900,851 1,390,744
Fideicomiso Mercantil Inmedical 123,791 467,925
120,402 1958819

R. Sanciones.
o De la Superintendencia de Companias.

No se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compahias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011. '

. De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones significativas a la Compania, a sus

Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
ouforidodes administrativas al 31 de diciembre de 2011.
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Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacién de este
informe (Febrero) 10 de 2012), no se han producido eventos que en
opinion de la Administracion de la Compaiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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