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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Equidor S. A

Hemos auditado el balance general de Equidor S. A. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la

Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de las normas y practicas contables utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Equidor S. A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador modificados en ciertos aspectos por normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Tal como se indica en la nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el Gobierno
Ecuatoriano aprobo un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla principalmente
cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluyé la conversion de las
cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de
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EQUIDOR S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

[V ¥ - VS

PROPIEDADES: 6
Magquinarias y equipos

Equipos de transporte

Muebles y enseres

Instalaciones

Otros activos

Total

Menos depreciacion acumulada

Propiedades, neto

INVERSIONES PERMANENTES
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 7

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

U. S. délares

331,403
2,308,584
1,910,544

629,444

— 96,076
3.276,051

1,677,341
544,021
107,621

14,107
—41n
2,347,261
—(145333)
2,201,928

3,641
-4.664,547
12,146,167




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo

Cuentas por pagar

Anticipos de clientes por contratos
Impuestos y gastos acumulados
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo
Contratos de construccion
Jubilacién patronal

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

12

10
11

12
10

13

U. S. délares

230,000
1,952,361
697,661
2,165,497
— 611,399
5.656,918

558,050
276,198
—13.130
847,378

2,361,480

411
4,150,795
—{(870.815)
5,641,871

12,146,167




EQUIDOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
INGRESOS POR SERVICIOS
COSTO Y GASTOS 14
Costo de servicios
Administracion
Financieros, neto
Diferencia en cambio, neta
Total
PERDIDA OPERACIONAL
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION
PRODUCTO EXTRA 14

PERDIDA

Ver notas a los estados financieros

U. S. délares
3,133,275
2,306,793

418,898
448,247

—708.529
3.882.467

(749,192)
235,381
76,787
(437.024)




EQUIDORS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aportes
para
futuras
Capital capitali- Déficit
social zaciones Reservas acumulado
U. S. délares
Enero 1, 2000; nota 13 2,361,480 411 1,206,657 (335,572)
Pérdida (437,024)
Efectos por aplicacion de NEC 17 2,944,138 (98.219)
Diciembre 31, 2000 2.361,480 — 411 4,150,795 (870.813)

Ver notas a los estados financieros




EQUIDOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros egresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades

Inversiones permanentes

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias y otros

Obligaciones a largo plazo, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES:

Aumento neto durante el afio
Comienzo del afio

Efecto por variacion en tipos de cambio

CAJA Y EQUIVALENTES AL FIN DEL ANO

U. S. délares

5,351,363
(2,658,570)
(424,011)
—(45,313)
2,223,469

137,728
206,612

(711.282)
(366,942)

(231,048)
638,435
407,387

2,263,914
446,600
—{(70.527)

2,639,987

CONTINUA




EQUIDOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida
Ajustes para conciliar la pérdida
con el efectivo neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades
Amortizacion de cargos diferidos
Pérdida en venta de propiedades
Ganancia en venta de inversiones
Provisién para jubilacion
Resultado por exposicion a la inflacién
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

U. S. délares

(437,024)

150,144
118,134
71,871
(57,147)
7,390
(235,381)

1,698,368
12,888
(57,528)
431,677
320,077
2.660.493

2.223.469




EQUIDOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

1. OPERACIONES

Equidor S. A. esta constituida en Ecuador desde septiembre 24 de 1977, y sus actividades
principales son el relleno hidrailico de superficies de terrenos, la extraccién de materiales para la
ejecucion de todo tipo de relleno y de proyectos de ingenieria, asi como la construccién en general,
pudiendo ejecutar todos los actos y celebrar los contratos relacionados con tales actividades.

En los dltimos afios la actividad econdémica del pais ha sido afectada principalmente por el deterioro
de la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al congelamiento de
los depositos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios
internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados Unidos de América.
Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion econémica y un
consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de
marzo el 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobo un proceso de dolarizacién de la economia el cual contempla, entre otras, reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se
establece como moneda del pais, el dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion
del sucre ecuatoriano el tipo del cambio del délar en S/25,000. No es posible atin establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicidn financiera y
resultados de la operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la nota 1, la Federacidén Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compaiiias, emitié 1a Norma Ecuatoriana de Contabilidad ~ NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través de
la cual se efectiia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, de sucres
ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U. S. dolares.

Las politicas contables de la Compaiiia estén basadas en principios de contabilidad general aceptados
en el Ecuador, establecidos por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, autorizados y
modificados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A continuacion se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:




Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. dolares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17.

Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del
2000 a ddlares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios: Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de
marzo del 2000 (caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y
otras cuentas por cobrar, obligaciones por pagar, cuentas por pagar, gastos acumulados y otras
cuentas por pagar), fueron convertidos a dé6lares de los Estados Unidos de América utilizando el
tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio

» Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor de los activos no monetarios y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999, el efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

o Los activos no monetarios y patrimonio corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y €l 31 de marzo del 2000.

e Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice
especial de correccion de brecha fueron convertidos a dblares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflaciéon, REL La
ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correcciéon de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para
la compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a
ajuste.

Caja y Equivalentes de Caja — Para propositos de presentacion el estado de flujos de caja, la
Compaiiia incluye en ésta cuenta a bancos e inversiones temporales con vencimientos hasta en 90
dias.

Reconocimiento de Ingresos y Costos - Los ingresos y costos derivados de la ejecucién de contratos
para la construccién son diferidos durante los periodos de construccidn y reconocidos a la
terminacion de las obras respectivas, de acuerde con el método de “contrato terminado”.




Los costos de contratos de construccion liquidados y reconocidos en los resultados del afio, incluyen
los gastos administrativos, financieros y diferencial cambiario capitalizados hasta el 31 de diciembre
del afio 1999, por; US$109,855; US$38,904 y US$233,638 respectivamente.

Valuacién de Activos Fijos - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicién ajustado. Las
adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicién. El costo de propiedades, plarta y
equipo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los siguientes
porcentajes anuales establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno: maquinarias y equipos y
muebles y enseres e instalaciones 10% y equipos de transporte y de computacién 20%. La
Compaiiia no deprecia los equipos y maquinarias que no estan en operacion.

Otros Activos y Cargos Diferidos — Representan avaliios reexpresados hasta 1999 de plantas
industriales no utilizadas y diferencia en cambio diferida los cuales fueron ajustados hasta el 31 de
marzo del 2000. Los avalios ajustados de las plantas no utilizadas no exceden su valor de mercado y
la diferencia en cambio diferida estd siendo amortizada en cinco afios desde el afio 2000.

Impuesto a la Renta — La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25%.

Costo de Jubilacidn - La provision fue determinada en base a estudio actuarial actualizado al 31 de
diciembre del 2000, el cual considera a los empleados de la Compaiiia.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del afio 2000, representan las siguientes inversiones:

U. S. délares
Certificado de depdsito a plazo en banco del exterior
con vencimiento en enero 4 del 2001 e interés del 6.34% 2,252,074
Bonos del Estado 56,510
Total , 2.308.584
CUENTAS POR COBRAR
U. S. dolares
Clientes 1,134,213
Fondo de garantias 300,648
Anticipos a proveedores 304,770
Ministerio de Obras Publicas 22,010
Compafiias relacionadas 18,808
Crédito fiscal 60,040
Deudores varios —70055
Total 1.910,544




Al 31 de diciembre del afio 2000, cuentas por cobrar clientes, incluye principalmente el saldo de
planillas por avance de obras y reajustes de precio.

Fondo de garantias representan retencién del 5% realizada por clientes sobre las facturaciones de
contratos de construccién. Al 31 de diciembre del afio 2000, la Compaifiia mantiene registrado
intereses pendientes de cobro por US$74,614.33 de dicho fondo.

Anticipos a proveedores incluyen principalmente US$174,290 y US$124,995 por 35% de contrato de
fabricacion y transporte de adoquines y 20% de anticipo de contrato por hinca de tablaestacas y
pilotes respectivamente.

5. INVENTARIOS

U. S. dolares
Materias primas 74,062
Repuestos y materiales 535,382
Total 629,444

6. PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades durante el afio 2000, fue el siguiente:

sucres en miles

Saldo neto al inicio del afio 58,922,494
Reexpresion neta — NEC 17 43,614,557
Depreciacion —(801,52])
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 101,735,530
Conversion a U.S. délares al tipo de cambio de $/25,000 (en miles) 4,069,421

U. S. délares

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 4,069,421
Adquisiciones 22,412
Depreciacion (118,083)
Ventas y/o retiros (232,011
Transferencias (1.539,811)
Saldo neto al final del afio 2,201,928

.10 -




7. OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

U. S. dolares

Plantas industriales no utilizadas 4,171,510
Diferencial cambiario diferido 491,646
Depésito en garantia — 1391
Total 4,664,547

Plantas industriales representan principalmente planta de hormigén transferida por la compaiiia
absorbida en el afio 1999 por US$1,570,672 y equipo de asfaltado transferido de activos fijos durante
el afio 2000 por USS 1,539,811.

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del afio 2000, obligaciones bancarias representan créditos con vencimientos a
180 dias e interés promedio del 14.23% anual.

9. CUENTAS POR PAGAR

U. S. délares
Proveedores 121,517
Cuentas por pagar relacionadas:
Distribuidora Rocafuerte, DISENSA S. A. 508,009
Otras 8,008
Cuentas por pagar a contratantes 33,849
Anticipo de clientes 12,257
Otras 14,021
Total 697,661

Al 31 de diciembre del afio 2000, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas Distribuidora
Rocafuerte, DISENSA S. A. representan créditos concedidos para consumo de hormigén y aridos los
cuales devengan intereses al 10% anual e incluye intereses por pagar registrados en el afio 2000 por
US$52,102.

-11-




10. CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Al 31 de diciembre del afio 2000, contratos de construccién representan el saldo de los costos
acumulados para cada obra netos de los servicios facturados. El estado de los contratos de
construccion que la Compaiiia tiene en proceso de ejecucion es el siguiente:

e o o Saldos o o o
Valor
contratos Costos Anticipos
suscritos acumulados Facturaciéon contratos
U. S. délares
Ampliacién y reforzamiento:
Aeropuerto Simon Bolivar 340,367 346,191 458,884
Construccion del Mercado San Francisco 111,193 78,047 32,975 64,313
Construccion de Muelle Fertisa 1,875,638 716,542 925,119 2,101,184
Total , 8327,198 1140780 1416978  2,165.497

Durante el afio 2000, la compaiiia capitalizé en costos de contratos de construccion gastos
administrativos por US$148,130; gastos financieros por US$12,987; intereses ganados por
US$13,327.

11. IMPUESTOS Y GASTOS ACUMULADOS

U. S. délares

Intereses por pagar 574,667
Beneficios sociales 11,193
Retenciones en la fuente 17,532
Retenciones de IVA 8,007
Total 611,399

12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
U. S. délares

Préstamos otorgados por bancos locales con vencimientos
Trimestrales y semestrales hasta octubre 22 del 2003 ¢

interés promedio del 12.59% anual. 2,510,411
Vencimientos corrientes y vencidos (1,952.361)
Total 238,050

-12-




13.

Al 31 de diciembre.: del afio2000, los vencimientos de las ob]igaéiones a largo plazo incluyen
US$705,333 por dividendos vencidos en 1999; US$684,524 en el afio 2000; ¥ por vencer
US$562,504 en 2001; US$261,279 en 2002 y US$296,771 en 2003.

Hasta el 4 de febrero del afio 2001, la Compafifa no ha cancelado los dividendos vencidos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Los saldos al 1 de enero del 2000 han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Aportes

para
Capital futuras capi- Déficit
social talizaciones Reservas acumulado

(en miles de sucres)

Saldos al 31 de diciembre de 1999 29,037,000 10,272 30,166,430 (8.389,294)
U. S. délares
Conversién a U.S. délares al tipo
de cambio de cierre (S/.21,052) 2,804,342 488 1,432,949  (398,503)
Efectos de la NEC 17 (variacién del tipo
de cambio al 31 de marzo del 2000) (442.862) 7 (226292) _62931
Saldos convertidos' 2.361.480 411 1200657 (335.572)

Capital Social - Al 31 de diciembre el capital social esta constituido por 59,037,000 acciones de
valor nominal unitario de USS$0.04 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reserva de Capital — Al 31 de diciembre del 2000, incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria transferidos en marzo31 del 2000. El saldo
de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos y puede ser capitalizada total o
parcialmente para futuros aumentos de capital.

Reserva Legal.- 1Laley General de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

-13 -




14. TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

1S.

En ¢l afio 2000, las principales transacciones con compaiias relacionadas, determinadas de comuin

acuerdo entre las partes, fueron realizadas bajo condiciones similares a las de terceros e incluyen las

siguientes:

U. S. délares
VENTA DE EQUIPOS 173,600
INGRESOS:
Alquiler de equipos 4,337
Venta de materiales ’276

COSTOS Y GASTOS:

Compras de cemento , ridos y hormigén 80,059
Compras de aditivos 2,357
Mano de obra 267,538
Transporte 37,500

Intereses pagados 84,702

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1997 30
1998 43
1999 61
2000 91

* ok ok k¥
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