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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
EQUIDOR S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de EQUIDOR S.A., los cuales
incluyen los balances generales por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y
2009, los estados de resultados, estado de inversion de los accionistas y flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresados en
USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracidon es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
éstos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacidon de
apropiadas politicas contables; y, la determinacidn de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica 1a ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos ¥ revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre [a efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también evalta
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de EQUIDOR S.A., por los afios terminados
al 31 de diciembre del 2010 y 2009, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con las normas de
contabilidad descritas en la Nota B.

Parrafo de énfasis:

5. La Compafiia mantiene un reclamo administrativo en contra de la Muy llustre
Municipalidad de Guayaquil por un monto de US$222,154.09.

Z L2 %

11 de abril de 2011 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias No.015




ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)

ACTIVO

EQUIDOR S.A.

Documentos y cuentas por cobrar {Nota D)

Inventarios (Nota E)
Inversiones (Nota F)

Gastos pagados por anticipado {Nota G)

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota H)

CONTRATOS (Nota 1)

OTROS ACTIVOS (Nota J)

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias (Nota K)

Documentos y cuentas por pagar (Nota L)
Porcion Corriente del pasivo a largo plazo

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

CONTRATOS

PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota M)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)

Acciones comunes

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Ing. Ricakdo Palau Jiménez
Presidents

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

31 de diciembre del

Vea notas a los estados financieros

2010 2009

762,899.91 734,743.61
1,494 946.38 2.277,460.35
983,976.71 955,100.39
690,097.50 690,097.50
335,112.69 533,735.44
4 267,033.19 5,191,137.29
758,851.93 756,126.14

218,455.62 -
70,947.81 72,415.47
5,315,288.55 6,019,678.90
196,056.94 366,706.83
382,106.33 425 ,430.50
306,613.29 208,676.34
884776.56 100081367
- 576,081.10
253,597.42 116,817.94
2,361,480.00 2,361,480.00
2,171663.81 2,168,799.13
(356,229.24)  (204,312.94)
4,176,814.57 4,325,966.19
5,315,288.55 6,019.678.90

boctipm -
Glad & Jaime

Contadora General




EQUIDOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados el
31 de diciembre del

2010 2009
INGRESOS:
Ventas 2,316,007.71 2,035,979.82
Otros ingresos (Nota O} 123,303.19 160,431.09
2,439,310.90 2,196,410.91
COSTOS Y GASTOS:
Costo de contratos y otros 2,054 .486.43 2,131,885.68
Centros de servicios 0.00 991.68
Gastos de administracion y ventas 293,609.86 17,653.78
Gastos financieros 2.43
Otros gastos 48,294.69 821.71
2,396,393.41 2,151,352.85
UTILIDAD 42 917.49 45,058.06
Particibacién a los trabajadores (Nota P) 6,437.62 6,758.71
Impuesto a la renta (Nota Q) 34,689.32 9,664.84
UTILIDAD NETA 1,780.55 28,634.51
2 c
Q‘m ; bootye A
Ing. Risardo PalauJiménez Glad e faime

Presidente Contadora General

Vea notas a los estados financieros



EQUIDOR S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en USDolares)

------------------5-

Reservas

Acciones De Resultados

Comunes Capital Legal Facultativa Total acumulados
Saldo at 1 de enero del 2009 2,361,480.00 2,119,624.56 17.756.57 12,168.13 2,149,549.26 (196,480.15)
Utilidad neta 28,634.51
Transferencias de reservas 1,924.99 17,324.88 19,249.87 (19,249.87)
Ajuste provisién desahucio 6,424.00
Ajuste activo fijo (100.00)
Liquidacién de obras (23,541.43)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 2,361,480.00 2,119,624.56 19,681.56 29,493.0t 2,168,799.13 (204,312.94)
Utilidad neta 1,780.55
Pago de dividendos (25,769.83) (25,769.83)
Transferencias de reservas 2,863.45 25,771.06 28,634.51 (28,634.51)
Ajuste provision de jubilacién patronal {113,373.53)
Ajuste provision desahucio (11,688.81)
Saldo al 31 de diciembre de! 2010 2,361,480.00 2,119,624.56 22,545.01 29,494.24 2,171,663.81 (356,229.24)

\2 0

[=3
Gladyg Robﬁino de a;%e

Ing. Rickrdo Palau Jiménez
Contadora General

Presidente

Vea notas a los estados financieros



EQUIDOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros Ingresos
Efectivo neto (usado en) proveniente
de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos
Ventas de activos fijos
Compra de membresias

Efectivo neto (usado en) las actividades

de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos

Efectivo neto (usado en) las actividades

de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

ardo Palau Jiménez
Presidente

Afos terminados el
31 de diciembre del

2010 2009
3,046,982.02 362,093.41
(3,084,548,39)  474,907.00
123,303.19 160,431.09
85,736.82 997,431.50
(31,811.18)  (71,679.34)
217,297 .66
(690,097.50)
(31,811.18)  (544,479.18)

(25,769.83)

(25,769.83) 0.00
28,155.81 452,952.32
734,743.61 281,791.29
762,899.91 734,743.61

Gladys Rébatmyde faime -

Contadora General

Vea notas a los estados financieros



EQUIDOR S.A.

{Continuacidn)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

Afios terminados el
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Mas partidas que no requieren utilizacién del efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones
Provision cuentas incobrables
Bajas de activos fijos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Obligaciones bancarias

Documentos y cuentas por pagar

Pasivos acumulados e impuesto a la renta
Obras en ejecucion

Pasivo a largo plazo

EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Ing. Ricsydo Palau Jiménez
Presidente

. Aumento y disminucién en:

2010 2009
1,780.55 28,634.51
2,539.41 38,630.58

51,539.66

26,545.98
82,405.60 67,265.09
730,974.31 75,329.98
(28,876.32) 131,492.45
198,622.75  (105,623.82)
1,467.66 (998.81)
(73,698.94)  (20,011.73)
(167,401.00)  (56,854.32)
(2,117.71)
(794,536.72)  1,044,656.91

136,779.48  (135,707.14)
3,331.22 930,166.41

85,736.82 997,431.50

e
Gla 0 a

Contadora General

Vea notas a los estados financleros



A.

EQUIDOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en USDélares)
EQUIDOR S.A.:

Fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de noviembre de 1977, sus
actividades principales son el relleno hidraulico de superficies de terrenos, la
extraccién de materiales para la ejecucién de todo tipo de relleno y de proyectos
de ingenieria, asi como la construccién en general, pudiendo ejecutar todos los
actos y ¢elebrar los contrates relacionados con tales actividades.

A partir de abril del 2002, la Compafiia inicié la construccion de edificios de
su propiedad, bajo el régimen de propiedad horizontal, denominado Condo 400 y
300 en el lote No.4 vy 3, respectivamente; ubicados en et desarrolio inmobiliario
‘Puerto Lucia” cantdn La Libertad. Actualmente sigue incursionando en la
construccion de este tipo de condominios, a través del edificio denominado,
Condo 200.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDdlares y de acuerdo
con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacién de los estados financieros. A continuacidn mencionamos los
principios contables mas importantes que se han utilizado:

Reservas para cuentas malas se calcula en base al andlisis de las cuentas
por cobrar clientes al cierre del ejercicio. Durante los dos ultimos ejercicios no se
ha incrementado esta provision.

Los inventarios de materia prima y materiales estan valorados al costo
promedio. El valor de estos inventarios no es mayor que el de mercado.

Las_ propiedades, maquinarias y equipos se registran al costo; las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base |la
vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como
sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3



EQUIDOR S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacion):

Intereses Ganados. Son registradcs sobre la base del devengado.

Inversiones a largo plazo. Son registradas al costo de adquisicién.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos. Los ingresos y costos
derivados de la ejecucién de contratos para la construccion son diferidos durante
los periodos de construccidn y reconocidos a la conclusion de las obras
respectivas o cuando se transfieren los derechos obligaciones y riesgos sobre los
inmuebles, de acuerdo con el método de Obra terminada.

Los ingresos vy gastos: se contabilizan por el método devengado. Los
ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan, excepto por los
intereses por mora que se contabilizan por el método de caja.

Moneda local. A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es |la moneda de

uso local en la Repliblica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Caja 7,000.00 7,000.00
Bancos (1) 755,899.91 727,743.61
762,899.91 734,743.61

(1) Para el 2010 corresponde a los saldos que se mantienen en bancos locales
US$210,214.66 vy del extranjero US$545,685.25 (En el 2009, en bancos
locales US$248,668.87 y del extranjero US$ 479,074.74).

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Clientes (1y  1,408,497.47  2092,878.15
Anticipos a proveedores (2) 9,832.14 115,947.55
Varios {3) 12,494.79 43,921.94
Companias relacionadas (Ver Nota R) 68,878.59 27,469.32
1,497,702.93  2,280,216.96
Reservas para cuentas malas (2,756.61) (2,756.61)
1,494,946.38  2,277,460.35
(1) Inciuye principalmente:
2010 2009
Clientes — Departamentos Condo 200
Torre Ay B 253,634.03 914,200.39
Interagua C. Ltda. 928,427.41 791,933.33
Reclamo Administrativo M. |. Municipalidad
de Guayaquil 222,154.09 372,154.09



EQUIDOR S.A.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)
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(2) Incluye principalmente US$4,260.61 y US$3,012.00 de anticipos entregados a
Consorcio Tenac- Santos CMI y a Tecnofrio HM., respectivamente.

(3) Incluye principaimente US$1,022.48 de préstamos a empleados y obreros. Y
US$ 11,472.31 donde su principal deudor es Gerardy S.A con US$8,703.77.

INVENTARIOS:

Materia prima
Repuestos y materiales
Terrenos para la venta

INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

29,830.05 38,443.46

44,596.84 54,739.77
909,549.82 861,917.16
983,976.71 955,100.39

Corresponde a 250 membresias adquiridas a Nelbacor S.A.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Seguros
Impuestos pagados por anticipado
Gastos Pagados por anticipado

Al 31 de diciembre del

(1)

2010 2009
2,672.44 2,449.65
327,544 .07 530,703.19
4,896.18 582.60
335,112.69 533,735.44

(1) Incluye principalmente US$111,451.97 de crédito tributario y US$92,071.61
de retencicnes en la fuente efectuadas por terceros en anos anteriores.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

SALDO AL SALDO AL

31/12/2009 ADICIONES BAJAS 31/112/2010
Terrenos 411,863.39 22,204.77 434,068.16
Instalaciones 7584.88 - 784.88
Magquinarias y equipos 531,070.16 - (5,800.49) 525,269.67
Muebles y enseres 68,853.25 3,065.14 (9,951.97) 61,966.42
Vehiculos 105,148.87 - 105,148.87
Equipos de Computacién 33,565.83 2,002.00 (10,793.52) 24,774.31
Edificio 4539.27 4,530.27
Ofros activos 4,170.79 - 4,170.78
1,155,457.17 31,811.18 {26,545.98) 1,160,722.37
Depreciacion acumulada  (399,331.03) (29,085.37) 26,545.96 (401,870.44)
756,126.14 2,725.81 (0.02) 758,851.93
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EQUIDOR S.A.
. CONTRATOS:
Al 31 de diciembre del 2010 corresponde:
Obra Condo 200 198,226.29
Obra Condo 1500 8.266.78
Obra Condo 800 11,962.55
218,455.62
J. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Planta Industrial (1) 69,949.00 69,949.00
Depdsitos en garantia 998.81 2,466.47
70,947.81 72,415.47
(1) Representa principalmente a la planta de refrigeracion.
K. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Incluye principalmente operaciones de crédito y contingentes mantenidas en el
Produbanco por US$196,056.94 (en el 2009 US$366,706.83); a continuacién
detalle:

PLAZO

MESES INTERES % INICIO VENCTO. DOLARES
182 8.84 Jul. 5/10 03/01/2011 5,293.24
181 0.84 Jul. 5/10 03/01/2011 1,307.11
180 Jul. 28/10 24/01/2011 6,769.60
180 Jul. 9/10 05/01/2011 7,876.12
180 Jul. 9/10 05/01/2011 5,315.68
180 9.84 Cect. 610 04/01/2011 4,028.14
180 9.84 Oct. 13M10Q 11/01/2011 7,886.23
180 Agto. 6/10 02/02/2011 15,000.00
180 Agto. 18/10 14/02/2011 10,361.74
180 Sept. 1/10 28/02/2011 10,619.40
90 9.84 Agtc. 24/10 21/02/2011 2,427.22
180 9.84 Nov. 4/10 02/02/2011 1,284.47
180 9.84 Nov. 24/10 22/02/2011 4,261.35
181 9.84 Sept. 7/10 07/03/2011 1,399.89
181 9.84 Sept. 14/10 14/03/2011 1,299.70
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K. OBLIGACIONES BANCARIAS: (continuacién):
PLAZO .
MESES INTERES % INICIO VENCTO. DOLARES
180 Sept. 3/10 02/03/2011 9,029.17
180 Sept. 9/10 08/03/2011 6,516.97
180 Sept. 22/10 21/03/2011 7,240.34
181 9.84 Dicb. 14/11 14/03/2011 3,444.82
180 9.84 Oct. 6/10 04/04/2011 4,127.22
180 0.84 Oct. 13/10 11/04/2011 8,080.22
180 Oct. 14/10 12/04/2011 15,962.72
180 Oct. 15/10 13/04/2011 5,619.03
180 Oct. 6/10 04/04/2011 12,062.12
180 9.84 Nov. 4/10 03/05/2011 1,316.06
180 9.84 Nov. 24/10 22/05/2011 4,366.19
180 Dicb. 1/10 30/05/2011 15,428.07
181 Dicb. 14/11 13/06/2011 3,628.60
180 Dicb. 17/10 15/06/2011 6,170.36
180 Dicb. 16/10 14/06/2011 7.135.15
196,056.94
L. DCOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Proveedores 95,945.38 80,880.94
Compainias relacionadas(Ver Nota R) 32,958.22 222,123.32
Otros (1) 27,673.08 15,225.10
Anticipo de clientes (2) 146,935.43 76,080.43
Provisiones e impto. a la renta 78,430.22 29,870.71
Documentos por pagar 264.00 1,250.00
382,106.33 425,430.50

(1) Incluye principalmente US$16,094.55 de C. Pendola Construcciones S.A, y
US$5,986.29 Seyrej S.A y US$ 2,829.90 de Evelio Chiriboga Sornoza.

(2) Incluye principalmente US$60,838.77 de Cybernyder y US$42,000.00 de

Xavier Humberto Riofrio Lépez.

M. PASIVOS A LARGO PLAZQ:

Al 31 de diciembre dei

2010 2009
Provision para jubilacién/desahucio 156,195.93 33,921.91
Obligaciones largo plazo (1) 97.401,49 82.896,03
Total pasivo 253,597,42 116,817.94

(1) Corresponde a Obligaciones

bancarias con el

Produbanco S.A., a

continuacion detaile de los valores correspondientes a corto y largo plazo:



13
EQUIDOR S.A.
M. PASIVOS A LARGO PLAZO: (continuacion)
PLAZO INTERES

NOMBRE NUMERO MESES %o INICIO VENCTO. DOLARES
Produbanco DTA-1183171 18/24 24 9.76 Jun. 16/10 09/01/2012 8.,742.32
Produbanco DTA-1183171 20/24 24 9.76 Jun. 18/10 06/02/2012 8,866.92
Produbanco DTA-1183171 21/24 24 8.76 Jun, 18110 07/03/2012 8,914,66
Produbanco DTA-1183171 22/24 24 9.76 Jun. 16/10 09/04/2012 8,385.07
Produbanco DTA-1183171 23/24 24 9.76 Jun. 16/10 07/05/2012 9,069.95
Produbanco DTA-1183171 24124 24 9.76 Jun. 1810 05/06/2012 9,136.39
Produbanco 1328395 14/38 36 8.76 Nov. 15/10 09/01/2012 1,758.55
Produbanco 1328395 15/36 36 9.76 Nov. 15/10 08/02/2012 1,749.16
Produbanco 1328395 16/36 36 9.76 Nov. 15/10 09/03/2012 1,763.38
Produbanco 1328305 17/36 36 9.78 Mav. 15110 09/04/2012 1,787.30
Produbance 1328395 18/36 36 9.76 Nov. 15/10 08/05/2012 1,802.04
Produbanco 1328395 19/26 36 9.76 Nov. 15/10 07/06/2012 1,808.76
Predubanco 1328385 20436 38 9.76 Nov. 15/10 09/07/2012 1,803.52
Produbanco 1328395 21/36 36 9.76 Nov. 15/10 06/08/2012 1,853.07
Produbanco 1328395 22/36 38 8.76 MNov. 15110 05/09/2012 1.851.19
Produbance 1328385 23/36 36 a.76 Nov. 156/10 05102042 1.868.25
Pradubanco 1328395 24/36 36 9.76 Nov. 15/10 05/11/2012 1,874.46
Produbance 1328395 25/36 36 9.76 Nov. 15/10 04/12/2012 1,903.13
Produbanco 1328385 267386 36 9.76 Nov. 15/10 Q3/01/2012 1,812.15
Produbanco 1328395 27/36 36 9.76 Nov. 15110 04/02/2012 1,916.86
Produbanceo 1328395 28/36 36 9.76 Nov. 15/10 04/03/2012 1,953.10
Produbanco 1328395 29/386 36 9.78 Nov. 15/10 03/04/2012 1,959.18
Produbance 1328395 30/36 38 9.76 Nov. 15/10 03/08/2012 1,975.11
Produbanco 1328395 21/36 3B 9,76 Nov. 15/10 03/08/2012 1,887.87
Produbance 1328395 32/36 38 .76 Nov. 15/10 02/07/2012 2010.14
Produbanco 13283095 33/35 36 9.76 Nov. 15/10 01/08/2012 2,023.69
Produbanco 1328385 34436 36 276 Nov. 15/10 02/09/2012 2,036.81
Produbanco 1328395 35/36 38 9.76 Nov. 15/10 301072012 2.058.96
Produbance 1328395 36/36° 36 9.76 Nov. 15/10 3011142012 2,073.53

97.401.48

La compafiia mantiene en garantias terreno y construccién de edificios.

N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Acciones comunes: Representa 2,361,480 acciones — autorizadas emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas
de la Compaifiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos

pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transferidas al 30 de abril del 2000: Reserva por revalorizacién del
patrimonio y Reexpresion monetaria.
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N.

INVERSION DE LQS ACCIONISTAS: (Continuacion)

Reserva tegal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, {a Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a ia reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Campadiia, pero
puede ser wlilizada para cubrir pérdidas fuluras o para aumentar el capital.

Pérdidas acumuladas: La Ley de Régimen Tributario Interno, permite la
compensacion de la pérdida causada en &l gjercicio, con las ganancias que se
obtuvieren dentro de los cinco primeros periodos impositivos siguientes sin GQue
exceda en cada periodo el 25% de dichas ganancias,

OTROS INGRESOS:

En el afio 2010 incluye principalmente intereses ganados por U5$113,826.80,

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, Ja Compania debe destinar el 15%
de su utilidad (iquida anual antes del impuésto sabre la renta para repartirlo entre
sus frabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando 1a tasa ae) 25% sobre ja ulilidad fributable anual.
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el calculo fue como sigue:

Al 31 de diciembre dsi

2010 2009
Utilidad contable: 42 917.49 45.053.06
Menos:
Participacion de fos trabajadores en las
utilidades 6,437.62 6,758.71
Mas:
Gasios no deducibles 47.007.38 360.02
83,487.25 38,659.37
impuesto a la Renta 20,871.81 9.664.84
Saldo del Impuesto a la Renta minimo 13,827 .51
34,699.32
Menos:
Anticipo impuesto a la renta 16,197.24 24,327 46
Retenciones en la fuente 8,053.04 7,597.43
Saldo 10,449.04 22,260.05
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R. TRANSACIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas no tienen fecha de vencimiento definida, ni generan
intereses y al cierre de cada ejercicio econdmico fueron:

Cuentas por cobrar:

Saldo al Pagos/Cobros Compensaciones Saldo al
31/112/2009 realizados ylo reembolsos 3112/2010
Equivia S.A 509513 10,091.09 15,186.22
Carolpuerto S.A : 3.875.51 17.00 3,892.51
Puertocaro S5.A 6.92 6.92
Credimar S.A 4,604.52 596.09 5,200.61
Prosur S.A 9,360.58 25.04 9,385.62
Inmobiliaria Marcarmi S.A 3230 602,33 634.63
Nelbacor S.A. 6,477.19 6,477.19
ImpucaS.A - 1,008.00 1,008.00
Puerio Lucia Yacht Club 3,743.47 23,208.12 (730.63) 26,220.96
Desimar S.A - 81,724.15 (81,694.15) 30.00
Berenice S.A 750.89 85.04 835.83
27,469.32 123,237.96 {81,828.69) 68,878.59
Cuentas por pagar:
Pagos Compensaciones
31/12/2009 realizados / reembolsos 31/12/2610
Prenel S.A. 58,713.91 (22,569.37) (9,827.34) 26,317.20
Barbaseti S.A. 4,689.82 2,335.14 (383.94) 6,641.02
Nelbacer S.A. 158,719.59 (156,738.24) (1,981.35) -
222,123.32 (176,972.47) (12,192.63) 32,958.22

S. ACUERDO DE SERVICIOS TECNICOS CON INTERAGUA C.LTDA.

Celebrado el 6 de abril del 2001 cuyo objeto es proporcionar servicios técnicos y
otros similares en relacién al acuerdo de concesion entre ECAPAG e Interagua
para el suministro del servicio de agua potable a la poblacién del cantdon
Guayaquil.

El alcance de los servicios es tener a disposicion de la Concesionaria:

a) Técnicas, conocimientos, experiencia y habilidades requeridas para el
desarrollo y operacién de la concesién,
b) Suficiente personal para llevar a cabo los asuntos sefialados en el literal
anterior.
c) Ofros.

Estimacion para la provisién de servicios.- La Concesionaria debera pagar
dentro de los 30 dias al finalizar cada periodo de 6 meses de cada afio de
contrato, el 50% de la tarifa base (US$300,000) en consideracion por los
Servicios, caso contrario pagara un interés per afo equivalente a la tasa Libor mas
el 2 por cientoe. La Concesionaria debera reembolsar ai contratista ios costos
dentro de los 28 dias al final de cada mes calendario, sujeto a recibo con soporte
de documentacion.
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T. RECLAMO ADMINISTRATIVO CON _EL SRl (SERVICIO DE RENTAS

V.

INTERNAS)

La administracion varios afios atras decidié efectuar un reclamo administrativo

al

SR, por la devolucién de las retenciones en la fuente respecto a los afios 1998,
2000 y 2001, el cual tuvo una sentencia favorable a Equidor, ordenando al SRI se
emitan notas de crédito por dichos valores con sus intereses de ley

correspondientes,

IMPLEMENTACION _DE__LAS __NORMAS __ INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2008, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compafilas No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion  Financiera a partir del afio 2009 a las
compafiias y entidades sujetas al control y vigilancia de Ila referida
Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con resolucién de la
Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSC, se establecid el cronograma
para la adopcién del cuerpo de Normas Internacionales de Informacién
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que
comenzé en el afio 2010 y concluye en el 2012, La Compafia deberé
implementarlas a partir del 2011.

HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de los estados financieros por el periodo terminado

al

31 de diciembre del 2010, no han ocurrido evenios o circunstancias que puedan

afectar la presentacion de os estados financieros a la fecha mencionada.



