Ambato, 28 de abril del 20036
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ACCIONISTAS DEVALIEY FOODS 5.4

Prezente
Die mi consideraciion

En cumplimiento de la: disposicionss de la Ley de Compaiiias y el Estatuto de la
empresa, vigentes, me permito presentar el informe sobre la gestidn administrativa-
financiera de la empresa, correspondientes al ejercicio econdmico del 1 de enero al 31 de

ﬂ

diciembre de diciembre del 2005

oy
e

Loz adminmstradores de la Compatila han complide con todas laz normas legales,
st&mtanae y reglamentarias; asi como también con fodas laz resoluciones de 1a
Junta General de Accionisfaz,

1.2 Loz procedimientos de control inferno ufilizados por 1a empresa, consideramos que
son log maz adecuados v m 3:{1.,11 relacion con laz operaciones realizadas, los

recurzos humanos sfilizados aezbructra dizponible.

", -ﬂ;‘ |‘11

e
Lo

Asi mizmo dejamoz constancia de gue las cifras consignadas en los estados
financieros guardan correspondencia con las registradas en log libros de contabilidad
de la compafiia.

En nuestra opinion, loz Estados Financieros han stdo elaborados de conformidad
conn laz Normas Ecualorianas de Cs:snia‘r::ili{iad ‘NEC ), por lo tanto, presentan
razonablemente Iz sifuacién econémica financiera de VALLEY FOODS S.A. al 31
de diciembre del 2003,

e

14  Respecto 3 laz dizposiciones constantes en la Ley de Compatiiaz, sefialaremos:

aj La compafita ne ha conshtmde m exigide mingin tpo de garantias a los
administradores.
By La smpresa elabora balances de comprobacion menspales v estos han sido

prezentados las veces que ze lo2 ha requerido

Permanentemente hemos examinado 1& contabilidad v la docomentacion de
zoporte, poniendo énfhszis en el movimiento de Caja — Bancos, sin haberse
detectado ninpuna irregularidad.
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De la revizién de loz balances de situacion y resultados v con la finalidad de que los
sefiores accionistas tepgan una idea mas clara de la sitnacién de la em presa, nos permitimos
conzignar ] andlizis financiero correspondiente.
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Los estados financiercos son las principales herramientas gue nos permiten realizar
una evaluacion del dezempetic administrativo, econdmice v financierc de la empresa, asi
como también de log resultados obtenidos.
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a} LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Es la capacidad que tiene la entidad para cubrir sus obligaciones a corto, mediano ¥
largo plaze; atendiendo con normalidad  todas sus operacionss v t:umpheml. )
dificultad el ciclo econémico.

CAFITAL DE TRABAIG

Activo Corrtente — Pazivo Corriente
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Nosz demuesira goe la compafiia no tenia capital de trabajo { - 47.335.06 ), por e
tante a0 podia solventar adecuadamente los requerimientos inmediatos como: aueldu:.
pago de sarviclos, proveedores, afc.

LIGQUIDEZ

Activo Corriente 203 812568 = (.0407
Paszivo Corriente 841.157 .62

Significa gue por cada dolar que debia la empresza a corto plazo, dizponia de §$ 0.9

para atender sus ubugaa.zmxe.s cotrientes. No extete liquidez, por lo tanto la empresa debc
haber zoportado serias dificultades para desarroliar sos operaciones con normalidad.

SOLVENCIA
Active Toial 227163985 = 117
'Pag v Total 1941204 45

Significa que por cada dolar que debia la entidad a corto, mediano v largo plazo
dizponia de $ 1,17 para hacer frente a este tipo de obligaciones. Lo indicado significa una
relativa zolvencia, exfa sifuaciém e preocupante puesto que la diferencia entre activos v
pasivos es apenas de § 0,17,

b} EFICTENCIA ADMINISTRATIVA

Sirve para medir la gestion realizada por los admimstradores en la utilizacion de los
activos de la compatfiia




ROTACION DEL ACTIVO TOTAL

Ventas Netas 3.830032.14 = 1884
Activo Total 227185985

Nosz demuestra que los activos rotaron 1,69 veces para generar log mngresos de la
empresa. Consideraimnos an t:i ;mhu- ez insignificante, tomando en consideracién gue el
monto de activos fjos es pequet

£} ENDEUDAMIFENT APALANCAMIENTO

rve para medir el grado de endeudamiento que tiene la empresa, para financiar sus
inversiones v el capital de trabajo.

Pazivo Total 1.941.28445 = (,834¢6
Activo Total 227163085

Significa que la participacion de los acreedores es del 85,46% en el financiamiento
de loz actives de la compatiia, ¢ que, por cada dolar invertido en la compafila lez
corvesponde 8 85 centavos,

d}  RKENTABILIDAD

Es ia capacidad que fiene ls empresa para generar ufiltdades en relacién a los
recurzoz utilizados; propios v ajenos

En relacion al capital nominal

Utilidad Meta 50311 = 06031
Capital Social 1.006,00

enifica que la compatiia obtuvo una rentabilidad del 68,31%, en relacién al capital
aps:rﬁada g:n}z los accionistas.

Fn relacién al Pabrimonie

Utilidad Neta 803 11 = (.001823
{;dp’{(a} Contable 5?{}3"5‘45




Nos demuestra i{ﬂ& ia empresa obiuvo una rentabilidad del 0,18% en relacion al
capital contable: capital social, aportes para capitalizacién, reserva legal y 1a utilidad del
i3 apiia . gdl ¥
gjercicio.

Enrelacion a ia Inversion Total

Uiilidad Mats 603.11 = {00
~ b T S 4 ey =
Activo Total Lodd 1.{}_:9,8_:

Quiere decir gue la entidad no obfuve rentabilidad alguna en relacion al total
wvertido en los af‘txvs:s de la compafiia.

De lo anterior se conciuye que la rentabniidad en relacion al capital nominal es
aceptable, reprezenta ef $0.31%. En relacion al capital contable dizminuye notablemente,
representa el 0,18%, es decir no Hega al 195 En relacidn a la inversion teta! as el 0%,

Esta sttuacidn es preumpame puesto que ia rentabilidad ez inferior al costo de
oportunidad. Loz administradores tendran que efectuar opn profinde andlizis sobre las
politicas y procedimientos de gr*:fmﬂ, a fin de establecer correctives que permitan mejorar
la sitnacion y resvliados de la compafiia

i5 Informamo:z fambien gpe no ha zido necesario convocar a Junta General de
Accionistas, en razén de no haberse presentade ningune de los canzales
determinados por {a Ley de Compatfiias.

1.6  El comizario no ha zolicitado que deba incluirze ninghn punto especifico en el orden
del dia de Junta General Universal de Accionistas

17 Hemos asiztido a todas las Tuntas Generales de Accionistas

1.8  Hemos revizado conztantemente ol movimiento de las operaciones dela compaiiia,
v, exigido la presentacion periddica de mfbrmes a los admmistradores

o

2 No ze ha presentado ninguna propussta para la remocion de los administradores

1.10 Mo ze ha recibide ninpuna denuncia en confra de log administradores.
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