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Marzo 23, 2012

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Palmeras del Duana PALDUANA S.A.
Quinindé, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Palmeras del Duana PALDUANA
S.A., que comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo
por los aios terminados en esas fechas, si como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorfas: Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

toma en consideracién los controles internos rele
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procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstg M\ DFOPOSito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control 1 . Una
auditoria también incluye la evaluacién de si los principios d aplicados y

si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonabies, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.”

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
lepropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.




6. En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Palmeras del Duana Palduana S.A., al
31 de diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Carmen Cecilia Puente Jara
CPA 3707 SC-RNAE 593




Palmeras del Duana PALDUANA S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

ERENTE GENERAL

Diciembre 31, 2011 2010
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 617,255 40,460
Cuentas por cobrar (Nota B) 2,408,545 1,356,418
Inventarios (Nota C) 77,930 253,487
Gastos pagados por anticipado 11,147 4,991
Otros activos (Nota D) 6,229 9,104
Total activos corrientes 3,121,106 1,664,460
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota E) 647,197 706,649
Inversiones permanentes (Nota F) 75,000 75,000
3,843,303 2,446,109
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota G) 1,517,606 281,648
Cuentas por pagar (Nota H) 516,535 319,146
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 61,502 66,731
Impuesto a larenta (NotaJ) 67,626 83,334
Porcion corriente del préstamo a largo plazo (Nota K) 60,823 54,505
Total pasivos corrientes 2,224,092 805,364
Préstamo a largo plazo (Nota K) 39,723 100,427
Jubilacién patronal y desahucio (Nota L) 31,988 26,294
Total pasivos 2,295,803 932,085
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota M) 807,500 807,500
Reserva legal (Nota N) 166,620 151,160
Utilidades acumuladas (Nota O) 573,380 555,364
Total patrimonio de los accionistas 1,547,500 1,514,024
oL 3,843,303 2,446,109
o
J AVALOS CEVALLOS TOMAS ROBALINO SILVA

CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Palmeras del Duana PALDUANA S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Ventas netas 13,828,066 8,701,757
Costo de ventas (13,118,406) (7,986,600)

Utilidad bruta en ventas 709,660 715,157

Gastos de administracion y ventas (366,281) (377,005)

Utilidad en operacién 343,379 338,152

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros, netos (112,958) (25,330)
Otros (gastos) ingresos, netos 31,023 (807)
(81,935) (26,137)

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta 261,444 312,015

Participacién a trabajadores (Nota I) 39,217 46,802

Impuesto a la renta (Nota J) 67,626 83,334

Reserva legal (Nota N) 15,460 18,188

Utilidad neta 139,141 163,691

Utilidad por accién 0.17 0.20

807,500

%‘Promedio ponderado del mimero de acciones en circulacién 807,500

EREXTE GENERAL

TOMAS ROBALINO SILVA
CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Palmeras del Duana PALDUANA S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Capital social

. Saldo inicial y final 807,500 807,500
Reserva legal
. Saldo inicial 151,160 132,972
Apropiacién de utilidades afio 2010 - 18,188
Apropiacién de utilidades afio 2011 15,460 -
Saldo final 166,620 151,160
Utilidades acumuladas
Saldo inicial 555,364 512,798
Dividendos pagados (121,125) (121,125)
Utilidad neta 139,141 163,691
Saldo final 573,380 555,364
% Total patrimonio de los accionistas 1,547,500 1,514,024
]

C ot

AVALOS CEVALLO TOMAS ROBALINO SILVA
ERBANTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Palmeras del Duana PALDUANA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)
L]

Aiios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 12,981,841 8,213,369
Efectivo pagado a proveedores y empleados (13,292,144) (8,061,997)
Costos finacieros pagados (18,170) (25,330)
Impueto a la renta pagado (83,334) (83,334)
Otros  gastos, netos : 16,023 (2,357)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién (395,784) 40,351
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (102,868) (265,014)
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipos 15,000 23,000
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (87,868) (242,014)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido (pagado) por obligaciones financieras 1,181,572 132,508
Dividendos pagados ] (121,125) (121,125)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,060,447 11,383
Aumento (disminucién) neto de efectivo 576,795 (190,280)
Efectivo al inicio del afio : 40,460 230,740
%Efectivo al final del afio 617,255 40,460

J AVALOS CEVALLOS TOMAS ROBALINO SILVA ‘
ERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA, 12167 !

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Palmeras del Duana PALDUANA S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado por las Actividades de Operacion

(Expresadas en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Utilidad neta 139,141 163,691

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacién:

Depreciacién 162,320 140,597
Amortizacién : 2,875 2,875
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipos (15,000) -1,550
Provisién para obligaciones a trabajadores e impuesto a la renta (21,832) 150,065
Provisién para jubilacién patronal 5,694 26,294
Apropiacion reserva legal 15,460 18,188

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (976,529) -524,047

Disminucién (aumento) en inventarios y gastos pagados por anticipac 169,401 -116,440

Aumento en cuentas por pagar 121,791 237,231
Disminucién en obligaciones con los trabajadores

¢ impuesto a la renta 895 -56,553

%Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién (395,784) 40,351

75
e
AVALOS CEVALLOS TOMAS ROBALINO SILVA
ERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Palmeras del Duana
PALDUANA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

1. Informacion general

Palmeras del Duana PALDUANA S.A,, fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador, el 7 de marzo del 2001, con domicilio en el cantén Quinindé. Su
objetivo es la industrializacion de productos agropecuarios. Es decir, la
elaboracién y negociacién de productos agroindustriales de todo uso y consumo
humano, animal y vegetal, podrd importar, exportar y realizar toda clase de actos
y contratos siempre que sean licitos y relacionados con el objeto social.

Sus actividades se desarrollan dentro del marco legal expedido por la Ley de
Compafiias y Resoluciones de la Superintendencia de Compaiias.

La oficina de la Compafia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de
Quinindé, provincia de Esmeraldas, en el km.7 %2 via a Guayllabamba..

2. Bases de preparacion y presentacién de los Estados Financieros
Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C).

Adopci6n de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compaiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la
Resoluciéon No. 06.Q.ICL004, determin6 la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por
parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia. Luego
ratificaron la aplicacidn a través de la Resolucién No. 06.Q.ICL.004 del 03 de
julio de 2008.

La Resoluciéon 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 1la
Superintendencia de Companias posterga la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera segin el siguiente esquema normativo:

e Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafifas y los entes sujetos
y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias
que ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este
grupo de compafias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del aiio 2009.

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiias que tengan activos




Palmeras del Duana
PALDUANA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

totales iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007,
las compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compaiiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Piblico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este
grupo de companias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdémico del afio 2010.

e Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este
grupo de compaifiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas
del tercer grupo se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias en donde se dispone la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas entidades,
(Pymes) considerdndolas a los que tengan las siguientes condiciones:

e Activos totales inferiores a cuatro millones de d6lares.

e Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de ddlares
ys

¢ Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo
de transicion.

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, Palmeras del Duana PALDUANA
S.A., se encuentra dentro del tercer grupo, y adoptard las NIIF a partir del 1 de
enero de 2012, siendo su afio de transicién el 2011.

Moneda de presentaciéon y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de Palmeras del Duana
PALDUANA S.A. se valoran utilizando la moneda del entorno econémico




Palmeras del Duana
PALDUANA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de
Palduana es el ddlar estadounidense, que constituye ademés, la moneda de
presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010, han sido aprobados por la administracién a través de Junta
General de Accionistas celebrada el 19 de marzo de 2011.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para prop6sitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiia
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se
presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos
menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son adquiridos y mantenidos
por la Compaiiia para obtener rendimientos.

Inventarios

La valoracién de los inventarios de materia prima, materiales y suministros y
productos terminados, se determinan por el proceso productivo con base a la
materia prima (fruta de palma), los gastos de transformacién son identificados
por costo promedio.

Propiedad, maquinaria y equipos

La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su costo de
adquisicién menos la correspondiente depreciacién.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los terrenos no se
deprecian, la depreciacién en otros activos se calcula de acuerdo con el método
lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales sobre
sus vidas tiles estimadas.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de oficina 10,20y 33%
Muebles y enseres 10%

10




Palmeras del Duana
PALDUANA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

6.

Inversiones permanentes
Las inversiones permanentes se encuentran registradas al costo de adquisicién

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen
inversiones en acciones en compaiias subsidiarias con una participacién mayor al
50%, se requiere que la Compaiiia prepare estados financieros consolidados con las
compaiias subsidiarias, para presentar razonablemente su situacién financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha.

La Compafiia en aquellas inversiones cuya participacion en sus asociadas es inferior
al 50%, no ha procedido a ajustarlas al valor patrimonial proporcional.

Provision beneficios sociales

La compaiiia ha efectuado la provisién de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Vacaciones.

Provisién por jubilacién patronal y desahucio
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer
beneficios de pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios
ininterrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los
trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional. La
legislacién vigente establece el beneficio definido de pensién que el trabajador
recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de
pensién es el valor presente de la obligacién a la fecha del balance general. La
obligacion es calculada anualmente por actuarios independientes usando el
método del crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es
determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 4%.

La Compaiiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional
de seguro de pensiones administrada por el Gobierno administrado por una
entidad denominada Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compafiia no
tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las
contribuciones al plan han sido pagadas.

11




Palmeras del Duana
PALDUANA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Beneficios por terminacion de la relaciéon laboral

Los beneficios de terminacién de la relacién laboral por concepto de
indemnizacién por despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato
laboral es terminado por la Compaiiia antes de la fecha de jubilacién normal o si
es que un empleado acepta voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos
beneficios. La Compaiiia reconoce los beneficios de terminacién laboral cuando
se demuestra que exiSte un compromiso para (i) la terminacién del empleo de los
trabajadores actuales con base en un plan formal detallado que no otorga
posibilidades de reintegro al empleo o (ii) los beneficios son otorgados como
resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios
aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance general
son descontados a sus valores presentes.

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio
toda vez que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o
por renuncia voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de
Trabajo. La Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este
beneficio con base en las estimaciones que surgen de un célculo actuarial
preparado por un actuario matemdtico independiente, calificado por la
Superintendencia de Companias.

9. Utilidad neta por accién

La Compaiifa contabiliza la utilidad neta por accién segin la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este pronunciamiento las
utilidades por accién se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el ntimero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado del
nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son consideradas
vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte de capital.

12




Palmeras del Duana
PALDUANA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo
Diciembre 31, 2011 2010
Efectivo 617,255 29,220

Equivalentes de efectivo:
Banco International S.A. 1)
Fondo de Inversién con interés
anual del 3.48 % - 11,240

617,255 40,460

(1) Al 31 de diciembre de 2010, la Compafia mantiene un Fondo
de Inversi6n en el Banco Internacional, el mismo que es
disponible en cualquier momento.

B. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar

Diciembre 31, 2011 2010
Clientes @ 1,379,438 654,849
Compaiiias relacionadas (Nota P) 82,112 -
Anticipo corto plazo 89,943 111,107
Anticipo a proveedores 578,397 359,999
Retenciones en la fuente 199,999 149,522
Anticipo impuesto a la renta 34,213 34,213
Préstamos empleados 2) 44,443 46,728

2,408,545 1,356,418

(1) Al 31 de diciembre de 2011, esta cuenta incluye principalmente
1,252,718 que corresponde a la facturacién por la venta de aceite
rojo de palma a su cliente Ales C.A., las mismas son canceladas
conforme a los vencimientos de letras de cambio (Nota G).

Al 31 de diciembre de 2010, esta cuenta incluye principalmente
332,619, 139,917 que corresponde a la facturacién por la venta de
aceite rojo de palma a sus clientes: Danec S.A. y Ales CA.
respectivamente, las mismas que son canceladas conforme a los
vencimientos de letras de cambio.
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Palmeras del Duana
PALDUANA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia, sus ejecutivos y

empleados.

Durante los afios 2011 y 2010, la Compafiia no ha realizado

provisién para cuentas incobrables.

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2011 2010
Repuestos y materiales 18,642 16,361
Productos terminado 59,288 237,126
77,930 253,487
D. Otros Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
activos
Diciembre 31, 2011 2010
~ Apertura de Via €)) 28,751 28,751
Menos amortizacién acumulada 22,522 19,647
6,229 9,104

(1) Esta cuenta incluye erogaciones efectuadas para la apertura

de la via de acceso a Palduana S.A.

El movimiento de otros activos, fue como sigue:

2011 2010
Costo ajustado:
Saldo inicial y final 28,751 28,751
Amortizaciéon acumulada:
Saldo inicial 19,647 16,772
Gasto del afo 2,875 2,875
22,522 19,647
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Palmeras del Duana
PALDUANA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinaria
y equipos
Diciembre 31, 2011 2010
Terrenos 4214 4,214
Edificios 357,517 357,517

Maquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de oficina

1,070,888 1,008,212
276,043 264,780
18,008 18,008
20,858 19,133

Menos depreciacion acumulada

1,747,528 1,671,864

(1,100,331)  (965,215)

647,197 706,649

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como

sigue:

2010 2010

Costo ajustado:
Saldo inicial
Compras
Ventas

1,671,864 1,445,850
102,868 265,014
(27,204)  (39,000)

Saldo final

1,747,528 1,671,864

Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial
Gasto del afo

965,215 842,168
162,320 140,597

Ventas (27,204) (17,550)
Saldo final 1,100,331 965,215
F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Permanentes

15
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Palmeras del Duana
PALDUANA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Valor
% de  patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31 tenencia  proporcional ~ Nominal 2011 2010
Acograsas S.A. * * * 75,000 75,000

75,000 75,000

*) Al 31 de diciembre de 2011 y 2009, la Compaiiia mantiene
inversiones en ACOGRASAS, la cual consta como aporte
para futura capitalizacion.

G. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras

Diciembre 31, 2011 2010
Banco Internacional:

Sobregiro Bancario 81,666 281,648
Industrias Ales C.A. 1)

Letra con interés del 9.88% vy

vencimiento febrero de 2012 103,293 -
Letra con interés del 9.79% vy

vencimiento enero de 2012 178,110 -
Letra con interés del 8.98% vy

vencimiento enero de 2012 234221 -
Letra con interés del 9.79% vy

vencimiento enero de 2012 149,886 -
Letra con interés del 9.79% vy

vencimiento febrero de 2012 141,392 -
Letra con interés del 9.79% vy

vencimiento febrero de 2012 392,038

Letra con interés del 8.98% vy

vencimiento febrero de 2012 237,000 -

1,517,606 281,648

(1) Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia ha recibido
letras de cambio por concepto de venta de aceite rojo de
palma de su accionista Industrias Ales C.A por 1,435,940.
Valores que representan a ventas, los mencionados
documentos son negociados directamente con los Bancos y
a su vez cuentan con el aval de pago de Industrias Ales
C.A. (Nota B).
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H. Cuentas por
pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Proveedores (1) 306,210 273,808
Compaiiias Relacionadas (Nota P) 94,788 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 3,979 2,404
Anticipo clientes 75,598 -
Dividendos accionistas 3,677 27,013
Retenciones en la fuente e IVA 32,175 15,540
Impuesto al valor agregado 108 35
Otros - 346
i 516,535 319,146

(1) Al 31 de diciembre de 2011, esta cuenta incluye
principalmente 173,265 y 41680, que corresponde a compra
de fruta y maquinaria a Alespalma S.A. y Remacor S.A.
respectivamente.

I. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

con los
trabajadores
2011 2010
Beneficios sociales:
Saldo inicial 18,041 30,243
Provisién del afio 54,707 29,260
Pagos efectuados (52,350)  (41,462)
Saldo final 20,398 18,041
Participacién de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 48,690 26,310
Provisién del aiio 39,217 46,802
Pagos efectuados (46,803) (24,422)
Saldo final 41,104 48,690
61,502 66,731
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(1) Segin las disposiciones laborales vigentes en el pais, la
Compaiiia reconoce a sus trabajadores el 15 % con cargo a
los resultados del ejercicio.

J.  Impuesto a La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24%, de acuerdo a
la renta disposiciones legales vigentes la tarifa serd del 24% para el afio
2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendrd una

reduccién de diez puntos porcentuales.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno 'y su Reglamento, la Compafiia presenta su
declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 la Compaiiia calculé y
registré la provision para impuesto de dicho afio a la tasa del
24% y 25% respectivamente, la Compafiia no resolvid
reinvertir su utilidad del afo 2011.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que
exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registr6 como impuesto a la
renta corriente causado el valor determinado sobre la base del
24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente.
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El impuesto sobre 1a renta se determina de la siguiente manera:

Concepto 2011 2010
Utilidad segin libros antes de participacion
empleados e impuesto a la renta 261,444 312,015
Base para la participacién de trabajadores 261,444 312,015
15% participacion trabajadores 39,217 46,802
Utilidad después de participacién a
trabajadores 222,227 265,213
Mas gastos no deducibles 59,547 68,122
Utilidad gravable , 281,774 333,335
Base imponible sobre utilidades no
reinvertidas 281,774 333,335
Impuesto a la renta afectado por el 24 y 25% 67,626 83,334
Impuesto a la renta afectado a operaciones en
los estados financieros 67,626 83,334

El movimiento de la provisién para impuesto a Ia renta, fue como

sigue:
2011 2010
Saldo inicial 83,334 -
Provisién del afio 67,626 83,334
Compensacion retenciones (83,334) -
Saldo final 67,626 83,334
K. Préstamo a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

largo plazo
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L. Jubilacién
patronal y
desahucio

Diciembre 31, 2011 2010
Banco Internacional: 1)
Préstamo por 130,000 al 10.66% de
interés anual con vencimiento en
agosto de 2013 77,382 117,535
Préstamo por 45,000 al 11.45% de
interés anual con vencimiento en
mayo de 2013 23,164 37,397
100,546 154,932
Menos porcién corriente del préstamo a
largo plazo (60,823)  (54,505)
39,723 100,427

Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son

los siguientes:

Afios 2011 2010
2011 - 54,505
2012 60,771 60,652
2013 39,775 39,775

100,546 154,932

(1) Como garantia de los préstamos se entregé una podliza de
Incendio y Lineas Aliadas a favor de Palmeras del Duana
Palduana S.A., en la que se designa como beneficiario
acreedor a Banco Internacional, hasta por el valor de US$

115.000.00 ciento quince mil délares, cuya

vence el 18 de julio del 2012.

vigencia

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y

desahucio, fue como sigue:

2011

2010

Jubilacién patronal

20




Palmeras del Duana

PALDUANA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

M. Capital
social

N. Reserva legal

0. Utilidades
acumuladas

P. Transacciones
compaiiias
relacionadas

Saldo inicial 22,791 -
Provision 4,419 22,791
27,210 22,791
Desahucio

Saldo inicial 3,503 -
Provision 1,275 3,503
4,778 3,503

31,988 26,294

Esta constituido al 31 de diciembre de 2011 y 2010 por 807.500
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor
nominal de US$1 délar cada una.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio, a una reserva
legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la
Compafiia y puede ser utilizada para distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Acopio de Grasas Acograsas S.A. 19,000 -
Aiquisa S.A. 63,112
82,112 -
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Diciembre 31, 2011

2010

Cuentas por pagar: (Nota H)

Industrial Extractora de Palma Inexpal
S.A 94,788

94,788

Las transacciones mds significativas con partes relacionadas,

fueron como sigue:

Aiios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Compras:
Inexpal S.A.
Compra de aceite 10j0 627,049 69,519
627,049 69,519
Ventas:
Aiquisa S.A.
Venta de aceite rojo 50,000 28,870
Préstamos 305,000 -
Inexpal S.A.
Venta de aceite rojo - 74,572
Daproil Cia. Ltda.
Venta de nuez de palma 1,163,432 521,551
1,518,432 624,993
Q. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacion de
subsecuentes nuestro informe (Marzo 23 de 2012) no se han producido

eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros.
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