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SERV IC IO S TEC NIC O S INDUSTRIA LES K- STI C IA . LTDA . 

1 . Info rm a c ió n g e ne ra l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

SERVIC IO S TEC NIC O S INDUSTRIALES K-STI C IA . LTDA., e s una  Co mp a ñía  lim ita d a , c o nstituid a  e l 21 d e  

se p tie m b re  d e l 2 0 0 1 e  insc rita  e n e l Re g istro  Me rc a ntil d e l c antó n Q uito  e l 3 d e  o c tub re  d e l 2 0 0 1 , c o n 

una  d ura c ió n d e  5 0 a ño s. 

Su o b je to  so c ia l e s e l m o nta je  d e  e q uip o s y e l m a nte nim ie nto  ind ustria l, c o nstruc c ió n y re p a ra c ió n d e  

p a rte s y p ie za s p a ra  e q uip o s y, m a q uina ria  me c ánic o s o  e lé c tric o s. 

SERVIC IO S TEC NIC O S INDUSTRIALES K-STI C IA . LTDA., e s una  e m p re sa  d e d ic a d a  a  la  me c ánic a  d e  

p re c isió n c o n má s d e  tre inta  a ño s e n e l m e rc a d o , e sp e c ia liza d a  e n la s sig uie nte s á re a s: 

Ma nufa c tura  d e  p ro d uc to s 

Mo ld e s y m a tric e s 

Se rvic io s d e  m a q uina d o  

Pie za s p a ra  la  ind ustria  fa rma c é utic a  

2 . Situa c ió n fina nc ie ra  e n e l pa ís 

En e l a ño  2 0 1 7 d e b id o  a l c a m b io  d e  g o b ie rno  y a  una  nue v a  p o lític a  e c o nó mic a , e n la  c ua l se  ha  

im p le m e nta d o  un p la n d e  a uste rid a d  p a ra  la  o p timiza c ió n d e l uso  d e  lo s re c urso s d e l Esta d o , 

p rinc ip a lm e nte  e n c o ntra ta c io ne s d e  p e rso na l, c o nsulto rio s, p u b lic id a d , ve híc ulo s, v ia je s, e ntre  o tro s, se  ha  

f ija d o  c o mo  m e ta s d ina m iza r e l se c to r d e  la  c o nstruc c ió n, inc e ntiva r la  inve rsió n e xte rn a  e  inte rna  y e l 

ing re so  d e  d iv isa s, im p ulsa r e l uso  d e  m e d io s d e  p a g o  d ig ita le s y p rio riza r la  inve rsió n p úb lic a  ha c ia  lo  

e stric ta m e nte  ne c e sa rio , se  p re te nd e  una  d isminuc ió n d e l d é fic it fisc a l y m e jo ra  d e  la s c o nd ic io ne s d e  

fina nc ia m ie nto  d e  la s d e u d a s c o ntra íd a s. Po r lo  q ue  se  e stim a  q ue  la  e c o no mía  e c u a to ria n a  te ng a  un 

c re c im ie nto  d e l 1 ,3% p a ra  e l a ño  2 0 1 8. 

La  e m p re sa  K-STI e s una  e m p re sa  d e d ic a d a  a  la  mec ánic a  d e  p re c isió n, sie nd o  nue stro s c lie nte s 

p rinc ip a le s Kle in To urs y G a la  To urs c o n un 8 0 % d e l to ta l d e  nue stra s ve nta s y e l 2 0 % re sta nte  e stá n 

d istrib uid o s e n c lie nte s v a rio s; p o r lo  ta nto , se  p ue d e  c o nc luir q ue  la  p é rd id a  c o nta b le  d e  nue stra  e m p re sa  

d ura nte  e l año  2 0 1 7 se  d e b ió  p rinc ip a lm e nte  a  q ue  d e ntro  d e l p la n a nua l d e  m a nte nim ie nto  d e  b uq ue s 

y ya te s d e  nue stro s c lie nte s, no  e sta b a  c o nsid e ra d o  p a ra  e l año  201 7 e ste  tra b a jo , y a  q ue  se  lo s re a liza  

d e  m a n e ra  b ia n u a l. 

C o n re sp e c to  a l o tro  2 0 % d e  nue stra s ve nta s, ta mb ié n ha n d ism inuid o  d e b id o  a  q ue  lo s tra b a jo s q ue  se  

re a liza b a  p a ra  e m p re sa s d e  te xtile s y a  no  se  lo s re a liza  p o rq ue  p re fie re n re a liza r la  imp o rta c ió n d ire c ta  

d e  sus insumo s p rinc ip a lm e nte  d e sd e  C o lo m b ia , inc re m e nta nd o  aún má s lo s c o sto s p o r m a no  d e  o b ra  d e  

nue stra  e m p re sa  lo  q ue  re d und a  e n e l inc re m e nto  d e  c o sto s y g a sto s la b o ra le s sin o b te ne r e l re sp e c tivo  

b e ne fic io  d e  re to rno  e c o nó mic o . 

Pa ra  e ste  a ño  2 0 1 8 se  e stá  p ro m o c io na nd o  la  o fe rta  d e  nue stro s se rvic io s a  un m a yo r núme ro  d e  p o sib le s 

c lie nte s p a ra  p o d e r c um p lir c o n nue stro s o b je tivo s a  c o rto  y m e d ia no  p la zo . 

Po r lo  e xp ue sto , p o d ría mo s c o nc luir q ue  no  d e p e nd e m o s d e  instituc io ne s o  e m p re sa s p úb lic a s q ue  a fe c te n 

nue stra  o p e ra tiv id a d  e c o nó mic a . 

3 . Po lític a s c o nta b le s sig nific a tiva s 

3.1 Ba se s d e  pre se nta c ió n y de c la ra c ió n d e  c um p lim ie nto 

Lo s Esta d o s Fina nc ie ro s d e  SERV IC IO S TEC NIC O S INDUSTRIA LES K- STI C IA . LTDA ., ha n sid o  

p re p a ra d o s d e  a c ue rd o  c o n No rm a s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra  - NIIF p a ra  PYMES 

e m itid a s p o r e l Inte rna c io na l Ac c o unting  Sta nd a rd s Bo a rd  ( IA SB) , v ig e nte s a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  

2 0 1 7 y 2 0 1 6 , y se g ún lo s re q ue rim ie nto s y o p c io ne s in fo rm a d a s p o r la  Sup e rinte nd e nc ia  d e  

C o mp a ñía s, Va lo re s y Se g uro s d e l Ec ua d o r. La  Ad ministra c ió n d e c la ra  q ue  la s NIIF p a ra  PYMES ha n 

sid o  a p lic a d a s inte g ra lm e nte  y sin re se rva s e n la  p re p a ra c ió n d e  lo s p re se nte s e sta d o s fina nc ie ro s. 

La s c ifra s inc luid a s e n e sto s e sta d o s fina nc ie ro s y e n sus no ta s se  v a lo ra n utiliza nd o  la  m o ne d a  d e l 

e nto rno  e c o nó mic o  p rinc ip a l e n q ue  la  Co mp a ñía  o p e ra . La  m o ne d a  func io na l y d e  p re se nta c ió n d e  

- 10-



SERV IC IO S TEC NIC O S INDUSTRIA LES K- STI C IA . LTDA .,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e s e l Dó la r d e  lo s Esta d o s Unid o s d e  

Amé ric a . 

La  p re p a ra c ió n d e  lo s p re se nte s e sta d o s fina nc ie ro s e n c o nfo rm id a d  c o n No rm a s Inte rna c io na le s d e  

Info rma c ió n Fina nc ie ra  - NIIF p a ra  PYMES re q uie re  q ue  la  Ad ministra c ió n re a lic e  c ie rta s e stim a c io ne s 

y e sta b le zc a  a lg uno s sup ue sto s inhe re nte s a  la  a c tiv id a d  e c o nó mic a  d e  la  e n tid a d , c o n e l p ro p ó sito  

d e  d e te rm ina r la  va lua c ió n y p re se nta c ió n d e  a lg una s p a rtid a s q ue  fo rm a n p a rte  d e  lo s e sta d o s 

fina nc ie ro s. En o p inió n d e  la  Ad ministra c ió n, ta le s e stim a c io ne s y sup ue sto s e stuvie ro n b a sa d o s e n la  

m e jo r utiliza c ió n d e  la  info rma c ió n d isp o nib le  a l m o m e nto , lo s c ua le s p o d ría n lle g a r a  d ife rir d e  sus 

e fe c to s fina le s. 

A c o ntinua c ió n se  d e sc rib e n la s p rinc ip a le s p o lític a s c o nta b le s a d o p ta d a s e n la  p re p a ra c ió n d e  e sto s 

e sta d o s fina nc ie ro s. Esta s p o lític a s ha n sid o  d e fin id a s e n func ió n d e  la s No rm a s Inte rna c io na le s d e  

Info rma c ió n Fina nc ie ra  - NIIF p a ra  PYMES vig e nte s a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , a p lic a d a s 

d e  m a n e ra  unifo rm e  a  to d o s lo s p e río d o s q ue  se  p re se nta n. 

3 .2 Efe c tivo 

C o rre sp o nd e  a  lo s va lo re s m a nte nid o s p o r la  Co mp a ñía  e n e fe c tivo , e n fo nd o s re e m b o lsa b le s y d e  

c a m b io s, y e n b a nc o s sin re stric c io ne s. En e l Esta d o  d e  Situa c ió n Fina nc ie ra  lo s so b re g iro s, d e  e xistir, 

se  c la sific a ría n c o mo  p ré sta mo s e n e l p a siv o  c o rrie nte . 

3 .3 A c tivo s fina nc ie ro s 

Re c o no c im ie nto , me d ic ió n inic ia l y c la sific a c ió n 

El re c o no c im ie nto  inic ia l d e  lo s a c tivo s fina nc ie ro s e s a  su v a lo r ra zo n a b le , e n e l c a so  d e  un a c tivo  

fina nc ie ro  q ue  no  se  lle ve  a l v a lo r ra zo n a b le  c o n c a m b io s e n re sulta d o s, se  re c o no c e rá  lo s c o sto s d e  

tra nsa c c ió n q ue  se a n d ire c ta m e nte  a trib uib le s a  la  a d q uisic ió n d e l a c tivo  fina nc ie ro . 

Lo s a c tivo s fina nc ie ro s se  c la sific a n se g ún se  m id a n p o ste rio rm e nte , a  c o sto  a m o rtiza d o , a  va lo r 

ra zo n a b le  c o n c a m b io  e n o tro  re sulta d o  inte g ra l o  a  v a lo r ra zo n a b le  c o n c a m b io s e n re sulta d o s. 

Lo s a c tivo s fina nc ie ro s so n m e d id o s a l c o sto  a m o rtiza d o  si e l a c tivo  se  m a ntie ne  d e ntro  d e  un m o d e lo  

d e  ne g o c io  c uyo  o b je tivo  e s m a nte ne r lo s a c tivo s p a ra  o b te ne r lo s flujo s d e  e fe c tivo  c o ntra c tua le s. 

Me d ic ió n p o ste rio r d e  a c tivo s fina nc ie ro s 

De sp ué s d e l re c o no c im ie nto  inic ia l, lo s a c tivo s fina nc ie ro s se  m id e n a l v a lo r ra zo n a b le  o  a l c o sto  

a m o rtiza d o , c o nsid e ra nd o  su c la sific a c ió n. 

Ac tivo s fina nc ie ro s a  v a lo r ra zo n a b le  c o n c a m b io s e n re sulta d o s 

Lo s a c tivo s fina nc ie ro s a  v a lo r ra zo n a b le  c o n c a m b io s e n re sulta d o s inc luye n lo s a c tivo s fina nc ie ro s 

no  d e sig na d o s a l m o m e nto  d e  su c la sific a c ió n c o mo  a  c o sto  a m o rtiza d o . 

Alg uno s a c tivo s fina nc ie ro s se  a d q u ie re n c o n e l p ro p ó sito  d e  ve nd e rlo s o  re c o m p ra rlo s e n un futuro  

c e rc a no . Esta  c a te g o ría  inc luye  lo s instrume nto s fina nc ie ro s d e riv a d o s, q ue  no  se  d e sig na n c o mo  

instrume nto s d e  c o b e rtura  e n re la c io ne s d e  c o b e rtura  e f ic a c e s. 

Lo s d e riv a d o s, inc luid o s lo s d e riv a d o s imp líc ito s se p a ra d o s, ta mb ié n se  c la sific a n c o m o  m a nte nid o s 

p a ra  ne g o c ia r sa lvo  q ue  se  d e sig ne n c o mo  instrume nto s d e  c o b e rtura  e f ic a c e s. Lo s a c tivo s fina nc ie ro s 

a  v a lo r ra zo n a b le  c o n c a m b io s e n re sulta d o s se  c o nta b iliza n e n e l e sta d o  se p a ra d o  d e  situa c ió n 

fina nc ie ra  p o r su v a lo r ra zo n a b le  y lo s c a m b io s e n d ic ho  va lo r ra zo n a b le  so n re c o no c id o s c o m o  

ing re so s o  c o sto s fina nc ie ro s e n e l e sta d o  d e  re sulta d o s inte g ra le s. 

Pré sta mo s y c ue nta s p o r c o b ra r 

Lo s p ré sta mo s y la s c ue nta s p o r c o b ra r so n a c tivo s fina nc ie ro s no  d e riv a d o s c o n p a g o s fijo s o  

d e te rm ina b le s q ue  no  c o tiza n e n un m e rc a d o  a c tivo . De sp ué s d e l re c o no c im ie nto  inic ia l, e sto s a c tivo s 

fina nc ie ro s se  m id e n a l c o sto  a m o rtiza d o  m e d ia nte  e l uso  d e l mé to do  d e  la  ta sa  d e  inte ré s e fe c tiv a , 

me no s c ua lq uie r d e te rio ro  d e l va lo r. El c o sto  a m o rtiza d o  se  c a lc u la  to m a nd o  e n c ue nta  c ua lq uie r 

d e sc ue nto  o  p rim a  e n la  a d q uisic ió n y la s c o m isio ne s o  lo s c o sto s q ue  so n una  p a rte  inte g ra nte  d e  la  

ta sa  d e  inte ré s e fe c tiv a . El d e v e ng a m ie nto  a  la  ta sa  d e  inte ré s e fe c tiv a  se  re c o no c e  c o mo  ing re so  
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fina nc ie ro  e n e l e sta d o  d e  re sulta d o s inte g ra le s. La s p é rd id a s q ue  re sulte n d e l d e te rio ro  d e l va lo r 

se  re c o no c e n e n e l e sta d o  d e  re sulta d o s inte g ra le s c o m o  c o sto s fina nc ie ro s. 

Pé rd id a s p o r d e te rio ro  d e  lo s a c tivo s fina nc ie ro s 

La  Co mp a ñía  e va lúa  e n c a d a  fe c h a  d e  lo s Esta d o s Fina nc ie ro s la  e xiste nc ia  d e  e v id e nc ia  o b je tiv a  

d e  q ue  lo s a c tivo s fina nc ie ro s re p o rta d o s e stá n d e te rio ra d o s. Lo s a c tivo s fina nc ie ro s so n d e te rio ra d o s 

c ua nd o  h a y e v id e nc ia  o b je tiv a  so b re  c o mo  uno  o  má s e ve nto s q ue  o c urrie ro n d e sp ué s d e l 

re c o no c im ie nto  inic ia l d e l a c tivo  fina nc ie ro  im p a c ta ro n lo s flujo s e stim a d o s d e  e fe c tivo  d e l a c tivo  y 

e sto s p u e d a n se r m e d id o s c o n fia b ilid a d . 

Pa ra  to d o s lo s o tro s a c tivo s fina nc ie ro s la  e v id e nc ia  o b je tiv a  d e  d e te rio ro  p ue d e  inc luir: 

Dific ulta d e s fina nc ie ra s sig nific a tiva s d e l e miso r o  la  c o n tra p a rte ; o  

Fa lta  d e  p a g o  o  inc um p lim ie nto s e n lo s p a g o s d e  inte re se s o  c a p ita l; o  

Q u e  se a  p ro b a b le  q ue  e l d e ud o r e ntre  e n b a n c a rro ta  o  re o rg a niza c ió n f in a n c ie ra . 

Pa ra  a c tivo s fina nc ie ro s lle v a d o s e n su c o sto  a m o rtiza d o , e l mo nto  d e  d e te rio ro  e s la  d ife re n c ia  e ntre  

e l v a lo r e n lib ro s d e l a c tivo  y e l v a lo r p re se nte  d e  lo s flujo s futuro s e stim a d o s d e  e fe c tivo , 

d e sc o nta d o s d e  la  ta sa  d e  inte ré s e fe c tiv a  o rig ina l d e l a c tivo  fina nc ie ro . 

El v a lo r d e  lo s a c tivo s fina nc ie ro s e s re d uc id o  p o r la s p é rd id a s p o r d e te rio ro  d ire c ta m e nte  p a ra  

to d o s lo s a c tivo s fina nc ie ro s c o n la  e xc e pc ió n d e  la s c ue nta s p o r p a g a r d e  ne g o c ia c ió n, d o nd e  e l 

v a lo r e s re d uc id o  a  tra vé s d e l uso  d e  una  c ue nta  d e  a sig na c ió n. C ua n d o  una  c ue nta  p o r c o b ra r d e  

ne g o c ia c ió n e s c o n sid e ra d a  inc o b ra b le , e s e lim ina d a  c o ntra  la  c ue nta  d e  a sig na c ió n. La s 

re c up e ra c io ne s p o ste rio re s d e  mo nto s q ue  ha n sid o  p re v ia m e nte  e lim ina d a s so n a c re d ita d a s c o ntra  

la  c ue nta  d e  a sig na c ió n. 

Lo s c a m b io s e n e l v a lo r d e  la  c ue nta  d e  a sig na c ió n so n re c o no c id o s e n la  utilid a d  o  p é rd id a . 

Si e n un p e río d o  p o ste rio r, e l mo nto  d e  la  p é rd id a  p o r d e te rio ro  d ism inuye  y e sta  d isminuc ió n p u e d e  

se r re la c io n a d a  o b je tiva m e nte  a  un e ve nto  q ue  o c urrió  d e sp ué s d e l re c o no c im ie nto  d e l d e te rio ro , la  

p é rd id a  p o r d e te rio ro  p re v ia m e nte  re c o no c id a  e s re v e rsa d a  a  tra vé s d e  utilid a d  o  p é rd id a  e n la  

m e d id a  e n q ue  e l v a lo r d e  la  inve rsió n a  la  fe c h a  e n la  q ue  e l d e te rio ro  e s re v e rsa d o  no  e xc e d a  lo  

q ue  e l c o sto  a m o rtiza d o  hub ie ra  sid o  si e l d e te rio ro  no  hub ie ra  sid o  re c o no c id o . 

Ba ja  d e  a c tivo s fina nc ie ro s 

La  C o mp a ñía  d a  d e  b a ja  un a c tivo  fina nc ie ro  so lo  c ua nd o  lo s d e re c ho s c o ntra c tua le s a  lo s flujo s d e  

e fe c tivo  d e l a c tivo  e xp ira n , o  e s tra nsfe rid o  e l a c tivo  fina nc ie ro  y susta nc ia lm e nte  to d o s lo s rie sg o s 

y b e ne fic io s d e  p ro p ie d a d  a  o tra  e n tid a d . Sí la  Co mp a ñía  ta m p o c o  tra nsfie re  ni re tie ne  

susta nc ia lm e nte  lo s rie sg o s y b e ne fic io s d e  p ro p ie d a d  y c o ntinua  c o ntro la nd o  e l a c tivo  tra nsfe rid o , 

la  Co mpa ñía  re c o no c e  sus inte re se s re te nid o s e n e l a c tivo  y una  o b lig a c ió n a so c ia d a  p o r lo s va lo re s 

q ue  p ue d e n se r p a g a d o s. Si la  Co mp a ñía  re tie ne  susta nc ia lm e nte  to d o  e l rie sg o  y lo s b e ne fic io s d e  

p ro p ie d a d  d e  a c tivo  fina nc ie ro  tra nsfe rid o , la  Co mp a ñía  c o ntinúa  re c o no c ie nd o  e l a c tivo  fina nc ie ro  

y ta mb ié n re c o no c e  un p ré sta mo  g a ra n tiza d o  p o r lo s ing re so s re c ib id o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pa sivo s fina nc ie ro s 

Re c o no c im ie nto , me d ic ió n inic ia l y c la sific a c ió n 

La  Co mpa ñía  re c o no c e rá  un p a siv o  fina nc ie ro  e n su e sta d o  fina nc ie ro  to d o s sus d e re c ho s y 

o b lig a c io ne s c o ntra c tua le s c ua nd o  y so lo  c ua nd o  se  c o nv ie rta  e n p a rte  d e  la s c lá usula s c o ntra c tua le s. 

To d o s lo s p a sivo s fina nc ie ro s se  re c o no c e n inic ia lm e nte  p o r su v a lo r ra zo n a b le  má s lo s c o sto s d e  

tra nsa c c ió n d ire c ta m e nte  a trib uib le s, e xc e p to  lo s p ré sta mo s y c ue nta s p o r p a g a r c o nta b iliza d a s a l 

c o sto  a m o rtiza d o  ne to s d e  lo s c o sto s d e  tra nsa c c ió n d ire c ta m e nte  a trib uib le s. 

Pa sivo  fina nc ie ro s a  v a lo r ra zo n a b le  c o n c a m b io s e n re sulta d o s.- Pre se nta rá  una  g a n a n c ia  o  p é rd id a  

so b re  un p a siv o  fina nc ie ro  d e sig na d o  c o mo  v a lo r ra zo n a b le . 

Me d ic ió n p o ste rio r d e  p a sivo s fina nc ie ro s.- De sp ué s d e l re c o no c im ie nto  inic ia l, lo s p a sivo s fina nc ie ro s 
se  m id e n a l c o sto  a m o rtiza d o  usa nd o  e l mé to do  d e  la  ta sa  d e  inte ré s e fe c tiv a . 
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C ue nta s p o r p a g a r c o m e rc ia le s y o tra s c ue nta s p o r p a g a r. - So n o b lig a c io ne s p re se nte s p ro ve nie nte s 

d e  la s o p e ra c io ne s d e  tra nsa c c io ne s p a sa d a s, ta le s c o m o  la  a d q uisic ió n d e  b ie ne s o  se rvic io s. 

Ba ja  d e  p a sivo s fina nc ie ro s.- La  Co mp a ñía  d a  d e  b a ja  un p a sivo  fina nc ie ro  c ua nd o  y so lo  c ua nd o  se  

h a y a  e xting uid o  la  o b lig a c ió n e sp e c if ic a d a  e n e l c o ntra to  o  h a y a  sid o  c a n c e la d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 .5 Inve nta rio s 

Lo s inve nta rio s se  v a lo ra n inic ia lm e nte  a l c o sto , p o ste rio rm e nte  a l me no r d e  lo s sig uie nte s v a lo re s: a l 

c o sto  (m e d id o  a l c o sto  p ro m e d io ) , y su v a lo r ne to  d e  re a liza c ió n. El v a lo r ne to  d e  re a liza c ió n 

re p re se nta  e l p re c io  d e  v e nta  e stim a d o  p a ra  lo s inve nta rio s me no s to d o s lo s c o sto s e stim a d o s d e  

fina liza c ió n y lo s c o sto s ne c e sa rio s p a ra  re a liza r la  v e n ta . 

La s im p o rta c io ne s e n trá nsito  e stá n m e d id a s a  su c o sto  d e  a d q uisic ió n. 

El c o sto  d e  pro duc c ió n se  d e te rm ina  a ña d ie nd o  a l p re c io  d e  a d q uisic ió n d e  la s m a te ria s p rim a s y 

o tra s m a te ria s c o nsum ib le s, lo s c o sto s d e  fa b ric a c ió n d ire c ta m e nte  a trib uib le s a l p ro d uc to . El va lo r 

ne to  d e  re a liza c ió n re p re se nta  la  e stima c ió n d e l p re c io  d e  v e nta  me no s to d o s lo s c o sto s e stim a d o s 

d e  v e nta  y d istrib uc ió n. SERVIC IO S TEC NIC O S INDUSTRIALES K-STI C IA . LTDA. re a liza  una  e va lua c ió n 

d e l v a lo r ne to  re a liza b le  d e  lo s inve nta rio s a justa nd o  p o sib le s d e te rio ro s e n a q ue llo s c a so s e n lo s 

q ue  e l c o sto  e xc e d e  d e  su v a lo r ne to  d e  re a liza c ió n. 

3.6 Re c o no c im ie nto d e  ing re so s 

Lo s ing re so s se  v a lo ra n a l v a lo r ra zo n a b le  d e  la  c o ntra p re sta c íó n re c ib id a  o  p o r re c ib ir lue g o  d e  

d e d uc ir c ua lq uie r d e sc ue nto  o  re b a ja . 

Ve n ta  b ie ne s 

Se  re c o no c e n c ua nd o  la  Co mp a ñía  tra nsfie re  lo s rie sg o s y b e ne fic io s, d e  tip o  sig nific a tivo , d e riv a d o s 

d e  la  p ro p ie d a d  d e  lo s b ie ne s. 

Ve n ta  d e  se rvic io s 

Lo s ing re so s p o r la  p re sta c ió n d e  se rvic io s se  re c o no c e n e n b a se  a l g ra d o  d e  re a liza c ió n d e  la  

tra nsa c c ió n, y sie m p re  y c ua nd o  p u e d a n se r m e d id o s d e  m a n e ra  f ia b le . 

3 .7 Im p ue sto s c o rrie nte s y d ife rid o s 

El g a sto  g e n e ra d o  p o r e l im p ue sto  a  la  re nta  e s la  sum a  d e l im p ue sto  p o r p a g a r c o rrie nte  y e l 
im p ue sto  d ife rid o . 

Imp ue sto  C o rrie nte  

El im p ue sto  c o rrie nte  p o r p a g a r se  b a sa  e n la  utilid a d  g ra v a b le  d e l a ño . La  utilid a d  g ra v a b le  d if ie re  

d e  la  re p o rta d a  e n e l Esta d o  d e  Re sulta d o s Inte g ra l p o rq ue  e xc lu y e  íte ms d e  ing re so s o  g a sto s q ue  

so n g ra v a b le s o  d e d uc ib le s e n o tro s a ño s y a d e má s e xc lu ye  p a rtid a s q ue  nunc a  so n g ra v a b le s o  

d e d uc ib le s. 

El p a sivo  d e  la  Co mpa ñía  p a ra  e l im p ue sto  c o rrie nte  e s c a lc u la d o  usa nd o  la s ta sa s im p o sitiva s q ue  

ha n sid o  d ifund id a s y a p ro b a d a s ha sta  la  fe c h a  d e l Esta d o  Fina nc ie ro . 

Imp ue sto  Dife rid o  

Se  re c o no c e  so b re  la s d ife re nc ia s te m p o ra ria s d e te rm ina d a s e ntre  e l v a lo r e n lib ro s d e  lo s a c tivo s y 

p a sivo s inc luid o s e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s y sus b a se s fisc a le s. Un p a siv o  p o r im p ue sto  d ife rid o  se  

re c o no c e  g e ne ra lm e nte  p a ra  to d a s la s d ife re nc ia s te m p o ra ria s im p o nib le s. Un a c tivo  p o r im p ue sto  

d ife rid o  se  re c o no c e  p o r to d a s la s d ife re nc ia s te m p o ra ria s d e d uc ib le s, e n la  m e d id a  e n q ue  re sulte  

p ro b a b le  q ue  la  Co mpa ñía  d isp o ng a  d e  utilid a d e s g ra v a b le s futura s c o ntra  la s q ue  se  p o d ría  c a rg a r 

e sa s d ife re nc ia s te m p o ra ria s d e d uc ib le s. 

Ta le s a c tivo s y p a sivo s no  so n re c o no c id o s si la s d ife re nc ia s te m p o ra le s surg e n e n una  tra nsa c c ió n 

q ue  no  a fe c te  ni a  la  utilid a d  g ra v a b le  ni a  la  utilid a d  f in a n c ie ra . 

Lo s a c tivo s y p a sivo s p o r im p ue sto s d ife rid o s so n m e d id o s c o n la s ta sa s d e  im p ue sto s q ue  se  e sp e ra  

a p liq ue n e n e l p e río d o  e n e l c ua l e l p a sivo  se  e sta b le zc a  o  e l a c tivo  se  re a lic e , b a sa d o  e n la  ta sa  
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d e l Imp ue sto  a  la  Re nta  p a ra  so c ie d a d e s p ub lic a d a s p o r e l Se rv ic io  d e  Re nta s Inte rna s ha sta  la  fe c h a  

d e l Esta d o  d e  Situa c ió n Fina nc ie ra . 

El v a lo r d e  lo s a c tivo s p o r imp ue sto s d ife rid o s e s re v isa d o  c a d a  a ño  e n fe c h a  d e  p re se nta c ió n d e  lo s 

Esta d o s Fina nc ie ro s a justa d o  a l p unto  e n q ue  no  se a  p ro b a b le  q ue  lo s b e ne fic io s g ra v a b le s se a n 

sufic ie nte s p a ra  p e rm itir q ue  e l a c tivo  o  p a rte  d e  e ste  se a n re c up e ra d o s. 

La  me d ic ió n d e  lo s a c tivo s y p a sivo s p o r imp ue sto s d ife rid o s re v e la n lo s e fe c to s trib uta rio s q ue  

ve nd ría n p o r la  m a n e ra  e n la  c ua l la  Co mpa ñía  e sp e ra , a  la  fe c h a  d e l re p o rte , re c o b ra r o  e sta b le c e r 

e l v a lo r d e  sus a c tivo s y p a sivo s. 

La  C o mp a ñía  c o m p e nsa  a c tivo s p o r imp ue sto s d ife rid o s c o n p a sivo s p o r imp ue sto s d ife rid o s si, y so lo  

sí tie ne  re c o no c id o  le g a lm e nte  e l d e re c ho  d e  c o m p e nsa rlo s, fre nte  a  la  m ism a  a uto rid a d  fisc a l. 

Imp ue sto  c o rrie nte  y d ife rid o  p a ra  e l p e río d o  

Lo s imp ue sto s c o rrie nte s y d ife rid o s so n re c o no c id o s c o m o  un g a sto  o  ing re so  e n la  utilid a d  o  p é rd id a  

n e ta . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.8 Pro p ie d a d , p la nta  y e q uip o 

Lo s m ue b le s, e q uip o s y ve híc ulo s se  d e c la ra n a l c o sto  me no s su d e p re c ia c ió n a c u m u la d a  y p é rd id a s 

a c um ula d a s d e  d e te rio ro . 

Lo s a c tivo s se  d e p re c ia n utiliza nd o  e l mé to do  d e  líne a  re c ta , p a ra  lo  c ua l se  c o nsid e ra  c o m o  im p o rte  

d e p re c ia b le  e l c o sto  histó ric o  me no s lo s v a lo re s re sid ua le s a sig na d o s, c o nsid e ra nd o  la s v id a s útile s 

q ue  se  ind ic a n a  c o ntinua c ió n: 

G ru p o Tie m p o 

M a q u in a ria  y e q u ip o 1 0 a ño s 

He rra m ie nta s na c io na le s 1 0 a ño s 

Ve híc ulo s 5 a ño s 

Eq uip o s d e  c o m p uta c ió n 3 a ño s 

La s v id a s útile s so n d e te rm ina d a s p o r la  Ad ministra c ió n d e  la  Co mpa ñía  e n func ió n d e l uso  e sp e ra d o  

q ue  se  te ng a  d e  lo s b ie ne s. 

La  d e p re c ia c ió n e stá  c a rg a d a  d e  ta l m a n e ra  q ue  e lim ina  e l c o sto  o  va lo riza c ió n d e  a c tivo s, d ura nte  

sus v id a s útile s e stim a d a s, usa nd o  e l mé to do  d e  líne a  re c ta . La  v id a  útil e stim a d a , v a lo re s re sid ua le s 

y e l mé to d o  d e  d e p re c ia c ió n so n re v isa d o s a l fina l d e  c a d a  a ño , c o n e l e fe c to  d e  c ua lq uie r c a m b io  

to m a d o  e n c ue nta  e n una  b a se  p o te nc ia l. 

La  utilid a d  o  p é rd id a  surg id a  d e  la  v e nta  o  b a ja  d e  un a rtíc ulo  d e  p ro p ie d a d , p la n ta  y e q uip o  e s 

d e te rm ina d a  c o m o  la  d ife re n c ia  e ntre  lo s té rmino s d e  v e nta  y e l v a lo r e n lib ro s d e l a c tiv o , y e s 

re c o no c id a  e n re sulta d o s. 

La s sustituc io ne s o  re no va c io ne s d e  b ie ne s q ue  a um e nta n la  v id a  útil d e  é sto s, o  su c a p a c id a d  

e c o nó mic a , se  re g istra n c o mo  m a yo r v a lo r d e  lo s re sp e c tivo s b ie ne s, c o n e l c o nsig uie nte  re tiro  

c o nta b le  d e  lo s b ie ne s sustituid o s o  re no v a d o s. 

Lo s g a sto s p e rió d ic o s d e  m a nte nim ie nto , c o nse rva c ió n y re p a ra c ió n m e no r se  re g istra n d ire c ta m e nte  

e n re sulta d o s c o mo  c o sto  d e l p e río d o  e n q ue  se  inc urre n. 

3.9 A c tivo s inta ng ib le s 

Ac tivo s inta ng ib le s a d q uirid o s d e  fo rm a  se p a ra d a  

So n re g istra d o s a l c o sto  me no s la  a mo rtiza c ió n a c u m u la d a  y c ua lq uie r p é rd id a  p o r d e te rio ro  

a c u m u la d a . La  a mo rtiza c ió n se  re c o no c e  c o n b a se  e n e l mé to do  d e  líne a  re c ta  so b re  su v id a  útil 

e stim a d a . La  v id a  útil e stim a d a , va lo r re sid ua l y mé to do  d e  a mo rtiza c ió n so n re v isa d o s a l fina l d e  

c a d a  a ño , sie nd o  e l e fe c to  d e  c ua lq uie r c a m b io  e n e l e stim a d o  re g istra d o  so b re  una  b a se  

p ro sp e c tiv a . 
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Mé to d o  d e  a mo rtiza c ió n y v id a s útile s 

La  a mo rtiza c ió n d e  lo s a c tivo s inta ng ib le s se  c a rg a  a  re sulta d o s so b re  sus v id a s útile s utiliza nd o  e l 

mé to do  d e  líne a  re c ta . La  v id a  útil e stim a d a , v a lo r re sid ua l y mé to do  d e  a mo rtiza c ió n so n re v isa d o s 

a l fina l d e  c a d a  a ño , sie nd o  e l e fe c to  d e  c ua lq uie r c a m b io  e n e l e stim a d o  re g istra d o  so b re  una  b a se  

p ro sp e c tiv a . 

La  v id a  útil d e  un a c tivo  inta ng ib le  e s finita  o  ind e fin id a . La  v id a  útil d e  un a c tivo  inta ng ib le  q ue  surja  

d e  un d e re c ho  c o ntra c tua l o  le g a l d e  o tro  tip o  no  e xc e d e rá  e l p e río d o  d e  e so s d e re c ho s p e ro  p u e d e  

se r infe rio r, d e p e nd ie nd o  d e l p e río d o  a  lo  la rg o  d e l c ua l la  e n tid a d  e sp e ra  utiliza r e l a c tivo . Lo s 

a c tivo s inta ng ib le s d e  v id a  útil ind e finid a  no  se  a m o rtiza n , p e ro  se  e va lúa n p o r d e te rio ro  a nua lm e nte  

y c ua nd o  e xista  ind ic io s d e  q ue  e l a c tivo  inta ng ib le  p ue d e  e sta r d e te rio ra d o . 

Se  e stim a  q ue  e l v a lo r re sid ua l d e  to d o s lo s a c tivo s inta ng ib le s d e  la  Co mpa ñía  so n ig ua l a  c e ro . 

A c o ntinua c ió n se  p re se nta n lo s p rinc ip a le s a c tivo s inta ng ib le s y la s v id a s útile s usa d a s e n e l c á lc ulo  

d e  la  a mo rtiza c ió n: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G ru p o Tie m p o 

Siste m a  c o n ta b le  3 a ño s 

3 .1 0 Be ne fic io s e m p le a d o s p o st- e m p le o 

Lo s b e ne fic io s d e finid o s a  e m p le a d o s c o rre sp o nd e n a  jub ila c ió n p a tro na l y d e sa huc io , c uyo  c o sto  se  

d e te rm ina  m e d ia nte  e l mé to do  d e  la  unid a d  d e  c ré d ito  p ro y e c ta d a , c o n v a lo ra c io ne s a c tua ria le s 

q ue  so n e fe c tu a d a s a l fina l d e  c a d a  p e río d o , p a ra  lo  c ua l se  c o nsid e ra n c ie rto s p a rá me tro s e n la s 

e stim a c io ne s c o m o : p e rm a ne nc ia  futura , ta sa s d e  m o rta lid a d  e  inc re m e nto s sa la ria le s futuro s 

d e te rm ina d o s so b re  la  b a se  d e  c á lc ulo s a c tua ria le s. 

La s ta sa s d e  d e sc ue nto  utiliza d a s p a ra  d e te rm ina r e l v a lo r p re se nte  d e  la  p ro visió n p o r jub ila c ió n 

p a tro na l y d e sa huc io  c o rre sp o nd e n a  la  d e  lo s re nd im ie nto s d e  lo s b o no s e m itid o s p o r e l g o b ie rno  

e c ua to ria no . 

Lo s c a m b io s e n d ic ha s p ro visio ne s se  re c o no c e n e n re sulta d o s e n e l p e río d o  e n q ue  o c urre n. 

Lo s c o sto s d e  lo s se rvic io s c o rrie nte s, c o sto  fina nc ie ro , g a n a n c ia s y p é rd id a s a c tua ria le s d e l p e río d o  

se  p re se nta n e n fo rm a  se p a ra d a  e n su re sp e c tiv a  no ta  a  lo s e sta d o s fina nc ie ro s. 

3.11 C a p ita l so c ia l y d istrib uc ió n d e  d ivid e nd o s 

La s p a rtic ip a c io ne s o rd ina ria s se  c la sific a n c o mo  p a trim o nio  ne to . 

Lo s d iv id e nd o s a  p a g a r a  lo s so c io s d e  la  Co mpa ñía  se  re c o no c e n c o mo  un p a sivo  e n lo s e sta d o s 

fina nc ie ro s c ua nd o  se  c o nfig ura  la  o b lig a c ió n c o rre sp o nd ie nte  e n func ió n d e  la s d isp o sic io ne s le g a le s 

v ig e nte s o  la s p o lític a s d e  d istrib uc ió n e sta b le c id a s p o r la  Junta . 

3 .1 2 C o sto s y g a sto s 

Lo s c o sto s y g a sto s se  re g istra n a l c o sto  histó ric o . Lo s c o sto s y g a sto s se  re c o no c e n a  m e d id a  q ue  so n 

inc urrid o s, ind e p e nd ie nte m e nte  d e  la  fe c h a  e n q ue  se  h a y a  re a liza d o  e l p a g o , y se  re g istra n e n e l 

p e río d o  má s c e rc a no  e n e l q ue  se  c o no c e n. 

3 .1 3 Esta d o d e  Flujo  d e  Efe c tivo 

Pa ra  e fe c to s d e  p re p a ra c ió n d e l Esta d o  d e  flujo s d e  e fe c tivo , SERVIC IO S TEC NIC O S INDUSTRIALES 

K-STI C IA . LTDA., h a  d e finid o  la s sig uie nte s c o nsid e ra c io ne s: 

Efe c tivo  e n c a ja  y b a nc o s: inc luye n e l e fe c tivo  e n c a ja  e  instituc io ne s fina nc ie ra s. 

A c tiv id a d e s d e  o p e ra c ió n: so n la s a c tiv id a d e s q ue  c o nstituye n la  p rinc ip a l fue nte  d e  ing re so s 
o rd ina rio s d e  SERVIC IO S TEC NIC O S INDUSTRIALES K-STI C IA . LTDA., a sí c o mo  o tra s a c tiv id a d e s q ue  
no  p u e d a n se r c a lif ic a d a s c o m o  d e  inve rsió n o  fina nc ia c ió n. 
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A c tiv id a d e s d e  inve rsió n: c o rre sp o nd e n a  a c tiv id a d e s d e  a d q uisic ió n, e na je na c ió n o  d isp o sic ió n p o r 

o tro s m e d io s d e  a c tivo s no  c o rrie nte s y o tra s inve rsio ne s no  inc luid a s e n e l e fe c tivo  y sus e q uiva le nte s. 

A c tiv id a d e s d e  fina nc ia c ió n: a c tiv id a d e s q ue  p ro d uc e n c a m b io s e n e l ta ma ño  y c o mpo sic ió n d e l 

p a trim o nio  ne to  y d e  lo s p a sivo s d e  c a rá c te r fina nc ie ro . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 .14 C a m b io s d e  po lític a s y e stim a c io ne s c o nta b le s 

Lo s e sta d o s fina nc ie ro s a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7 , no  p re se nta n c a m b io s e n la s p o lític a s y 

e stim a c io ne s c o nta b le s im p o rta nte s re sp e c to  a l e je rc ic io  a nte rio r. 

3 .1 5 C o m pe nsa c ió n d e  tra nsa c c io ne s y sa ld o s 

Lo s a c tivo s y p a sivo s, a sí c o m o  lo s ing re so s y g a sto s p re se nta d o s e n lo s Esta d o s Fina nc ie ro s, no  se  

c o m p e nsa n e xc e p to  e n lo s c a so s p e rm itid o s p o r a lg un a  no rm a tiv a . 

3 .16 C la sific a c ió n d e  sa ld o s e n c o rrie nte s y no c o rrie nte s 

En e l e sta d o  d e  situa c ió n f in a n c ie ra , lo s sa ld o s se  c la sific a n e n func ió n d e  sus ve nc im ie nto s, c o mo  

c o rrie nte  c o n ve nc im ie nto  ig ua l o  infe rio r a  d o c e  m e se s, c o nta d o s d e sd e  la  fe c h a  d e  c ie rre  d e  lo s 

e sta d o s fina nc ie ro s y c o m o  no  c o rrie nte , lo s m a yo re s a  e se  p e río d o . 

3 .1 7 Nue va s no rm a s y no rm a s p ub lic a d a s q ue  no e ntra n e n vig o r 

No  se  tuvo  ning ún e fe c to  im p o rta nte  so b re  lo s Esta d o s Fina nc ie ro s d e  SERVIC IO S TEC NIC O S 

INDUSTRIALES K-STI C IA . LTDA., re sp e c to  d e  no rm a s y e nm ie nd a s q ue  fue ro n e fe c tiv a s p o r p rim e ra  

v e z e n e l año  2 0 1 7 . 

4 . Estim a c io ne s y juic io s c o nta b le s 

La s e stim a c io ne s y juic io s c o nta b le s so n e v a lua d o s d e  m a n e ra  c o ntinua  y se  b a sa n e n e xp e rie n c ia  p a sa d a s 

y c ie rto s fa c to re s a p lic a b le s a l se c to r, mismo s q ue  so n ra zo na b le s b a jo  la s c irc unsta nc ia s a c tua le s y la s 

e xp e c ta tiv a s d e  suc e so s futuro s. 

Estim a c io ne s im p o rta nte s 

La  Co mp a ñía  re a liza  c ie rta s e stim a c io ne s b a sa d a s e n hip ó te sis re la c io n a d a s c o n e l futuro , m ism a s q ue  no  

ig ua la rá n a  lo s c o rre sp o nd ie nte s re sulta d o s futuro s, sin e m b a rg o  lle va n a  una  p re se nta c ió n ra zo n a b le  d e  

lo s Esta d o s Fina nc ie ro s, a  c o ntinua c ió n se  d e ta lla n la s p rinc ip a le s e stim a c io ne s q ue  p ue d e n d a r lug a r a  

a juste s e n e l futuro : 

4.1 Pre sta c io ne s po r p e nsio ne s 

El va lo r a c tua l d e  lo s o b lig a c io ne s re g istra d a s p o r c o nc e p to  d e  jub ila c ió n p a tro na l y d e sa huc io  so n 

c a lc u la d a s e n b a se  a  e stim a c io ne s a c tua ria le s, m ism a s q ue  c o nsid e ra n va rio s fa c to re s e n b a se  a  

hip ó te sis, inc luye nd o  ta sa s d e  d e sc ue nto  d e te rm ina d a s p o r lo s a c tua rio s, p o r lo  q ue  c ua lq uie r c a m b io  

e n la s e stim a c io ne s a c tua ria le s a sí c o mo  e n la  ta sa  d e  d e sc ue nto , p o d ría n g e n e ra r a juste s e n e l futuro . 

4 .2 V id a s útile s y de te rio ro  d e  a c tivo s 

C o m o  se  d e sc rib e  e n la  No ta  3.8 la  Ad ministra c ió n e s q uie n d e te rm ina  la s v id a s útile s e stim a d a s y 

lo s c o rre sp o nd ie nte s c a rg o s p o r d e p re c ia c ió n p a ra  sus p ro p ie d a d e s, p la nta s y e q uip o s, é sta  

e stima c ió n se  b a sa  e n lo s c ic lo s d e  v id a  d e  lo s a c tivo s e n func ió n d e l uso  e sp e ra d o  p o r la  C o mp a ñía . 

Esta  e stima c ió n p o d ría  c a m b ia r sig nific a tiva m e nte  c o m o  c o nse c ue nc ia  d e  inno va c io ne s te c no ló g ic a s 

e n re sp ue sta  a  c a m b io s sig nific a tivo s e n la s v a ria b le s d e l se c to r a l q ue  p e rte ne c e  la  C o mp a ñía . 

5 . G e stió n d e l rie sg o fina nc ie ro 

La s a c tiv id a d e s d e  la  Co mp a ñía  la  e xp o n e n a  va rio s rie sg o s fina nc ie ro s: rie sg o  d e  c ré d ito  y rie sg o  d e  
liq uid e z. 

La  g e stió n d e l rie sg o  e stá  a  c a rg o  d e  la  G e re n c ia  G e n e ra l d e  la  C o mp a ñía , q ue  se  e n c a rg a  d e  

id e ntific a r, e v a lu a r y c ub rir lo s rie sg o s fina nc ie ro s c o n la  c o la b o ra c ió n d e  to d a s la s á re a s o p e ra tiv a s d e  
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la  C o mp a ñía , d e  m a n e ra  q ue  e sto s rie sg o s no  a fe c te n d e  m a n e ra  sig nific a tiva  a l v a lo r e c o nó mic o  d e  sus 

flujo s y a c tivo s y, e n c o nse c ue nc ia  lo s re sulta d o s d e  la  C o mp a ñía . 

A c o ntinua c ió n se  p re se nta  una  d e finic ió n d e  lo s rie sg o s q ue  e nfre nta  la  C o mp a ñía , una  c a ra c te riza c ió n 

y c ua ntific a c ió n d e  é sto s y una  d e sc rip c ió n d e  la s m e d id a s d e  mitig a c ió n a c tua lm e nte  e n uso  p o r p a rte  

d e  la  C o mp a ñía . 

Rie sg o  d e  c ré d ito  

El rie sg o  d e  c ré d ito  se  re fie re  a  q ue  una  d e  la s p a rte s inc um p la  c o n sus o b lig a c io ne s c o ntra c tua le s 

re sulta nd o  e n una  p é rd id a  fina nc ie ra  p a ra  la  C o mp a ñía . 

La  Co mp a ñía  m a ntie ne  una  p o lític a  d e  o to rg a r c ré d ito  únic a me nte  a  c lie nte s q ue  ha n c um p lid o  c o n la s 

p o lític a s e sta b le c id a s p o r la  C o mp a ñía , a d e má s d e  o b te ne r g a ra ntía s, c ua nd o  se a  a p ro p ia d o , c o m o  

fo rm a  d e  m itig a r e l rie sg o  d e  la  p é rd id a  fina nc ie ra  o c a sio n a d a  p o r lo s inc um p lim ie nto s. 

La s c ue nta s p o r c o b ra r c o m e rc ia le s e stá n d istrib uid a s e ntre  un núme ro  c o nsid e ra b le  d e  c lie nte s, sin q ue  

e xista  c o nc e ntra c ió n d e  c ré d ito  c o n ning una  d e  e sta s. 

La  Co mpa ñía  no  m a ntie ne  c ue nta s p o r c o b ra r im p o rta nte s c o n ning una  d e  sus p a rte s re la c io n a d a s. 

Rie sg o  d e  liq uid e z 

Pe rm a ne nte m e nte  se  ha c e n p re visio ne s a c e rc a  d e  la s ne c e sid a d e s d e  liq uid e z q ue  tie ne  la  C o mp a ñía , 

p a ra  lo  c ua l se  h a  e sta b le c id o  un m a rc o  d e  tra b a jo  a p ro p ia d o  d e  m a n e ra  q ue  la  G e re n c ia  p u e d a  

m a ne ja r lo s re q ue rim ie nto s d e  fina nc ia m ie nto  a  c o rto , m e d ia no  y la rg o  p la zo  a sí c o mo  la  g e stió n d e  

liq uid e z. La  Ad ministra c ió n m o nito re a  e l rie sg o  d e  liq uid e z m a nte nie nd o  re se rv a s, fa c ilid a d e s fina nc ie ra s 

a d e c u a d a s, e v a lu a n d o  c o ntinua m e nte  lo s flujo s e fe c tivo s p ro ye c ta d o s y re a le s y c o nc ilia nd o  lo s p e rfile s 

d e  ve nc im ie nto  d e  lo s a c tivo s fina nc ie ro s. 

Efe c tivo  e n b a nc o s y a c tivo s fina nc ie ro s 

El e fe c tivo  e n b a nc o s y a c tivo s fina nc ie ro s m a nte nid o s ha sta  su ve nc im ie nto , se  m a ntie ne n e n instituc io ne s 

fina nc ie ra s d e sc rita s a  c o ntinua c ió n: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C a lific a c ió n 

Entid a d Fin a n c ie ra  2 0 1 7 2 0 1 6 

Ba nc o d e l Pa c ífic o  A A A A A A 

Ba nc o Inte rna c io na l A A A A A A 

G e stió n d e l c a p ita l 

El o b je tivo  p rinc ip a l d e  la  Co mp a ñía  e n re la c ió n a  la  g e stió n d e  su c a p ita l e s a se g u ra r q ue  e sta rá  e n 
c a p a c id a d  d e  m a nte ne r su ne g o c io  e n m a rc h a , y p ro p o rc io na r a  lo s p ro p ie ta rio s e l má ximo  re nd im ie nto  
e sp e ra d o . 

La  Ad ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía  re a liza  una  re visió n fre c ue nte  d e  la  c o mpo sic ió n d e l c a p ita l y lo s 
rie sg o s. 

La  Ad ministra c ió n e fe c túa  una  e va lua c ió n p e rió d ic a  d e  la  p o sic ió n fina nc ie ra  d e  la  C o mp a ñía , m ism a  q ue  
d e m ue stra  q ue  e xiste  la  c a p a c id a d  sufic ie nte  p a ra  c o ntinua r c o m o  ne g o c io  e n m a rc ha  y e s a d e c u a d a  e n 
re la c ió n a l m e rc a d o  e n q ue  se  d e sa rro lla . 

índ ic e s fina nc ie ro s 

Lo s p rinc ip a le s ind ic a d o re s fina nc ie ro s d e  la  C o mp a ñía  se  d e ta lla n a  c o ntinua c ió n: 

C a p ita l d e  tra b a jo  USD$ 1 5 9 . 7 6 8 

Ind ic e  d e  liq uid e z 1.70 ve c e s 

Pa sivo s to ta le s /  p a trim o nio  1.45 ve c e s 

La  Ad ministra c ió n c o nsid e ra  q ue  lo s ind ic a d o re s fina nc ie ro s e stá n d e ntro  d e  lo s ra ng o s e n b a se  a l ta ma ño  

y se c to r e n e l q ue  se  d e se nvue lve  la  C o mp a ñía , a d ic io na l a  e llo s c um p le  c o n la s c o nd ic io ne s a  q ue  e stá  

suje ta  e n re la c ió n c o n la s e m isio ne s d e  o b lig a c io ne s y titula ríza c io ne s q ue  tie ne  vig e nte s e n e l m e rc a d o . 
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6. Instrum e nto s Fino nc ie ro s po r c a te g oría  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l d e ta lle  d e  lo s a c tivo s y p a sivo s fina nc ie ro s e stá n c o nfo rm a d o s 

d e  la  sig uie nte  m a n e ra : 

3 1 d e  Dic ie m b re  

N o ta  2 0 1 7 2 0 1 6 ( n o a u d ito d o ) 

C o rrie nte  N o c o rrie nte  C o rrie nte  N o c o rrie nte  

A c tivo s fina nc ie ros: 

C o s to  a m o rtiz a d o : 

Efe c tivo y b a nc o s 7 1 9 1 . 2 5 6 1 7 4 . 4 3 4 

C u e n ta s p o r c o b ra r c o m e rc ia le s y 

o tra s c ue nta s p o r c o b ra r 

8 y 

9 
5 9 . 9 0 1 1 9 0 . 1 5 5 

To ta l 2 5 1 . 1 5 7 3 6 4 . 5 8 9 

Pa sivo szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA financ ie ro s: 

C o s to a m o rtiz a d o : 

C ue nta s p o r p a g a r c o m e rc ia le s y 

o tra s c ue nta s p o r p a g a r 
18 2 1 9 . 3 9 6 1 9 0 . 8 2 2 

To ta l 2 1 9 . 3 9 6 1 9 0 . 8 2 2 

7. Efe c tivo 

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201 7 y 2 0 1 6, lo s sa ld o s d e  e fe c tiv o  e stá n c o nfo rm a d o s d e  la  sig uie nte  m a n e ra : 

3 1 d e  Dic ie m b re  

2 0 1 7 2 0 1 6 ( no o ud itud o ) 

Ba nc o s 1 9 0 . 6 0 6 1 7 3 . 7 8 4 

C a j a  c hic a  6 5 0 6 5 0 

To ta l 1 9 1 . 2 5 6 1 7 4 . 4 3 4 

Lo s fo nd o s p re se nta d o s a nte rio rm e nte  no  c ue nta n c o n ning una  re stric c ió n p a ra  su uso  inm e d ia to . 

8. C ue nta s po r c o b ra r c lie nte s no re la c io na d o s 

Lo s sa ld o s d e  c ue nta s p o r c o b ra r c lie nte s no  re la c io na d o s a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , se  

m ue stra n a  c o ntinua c ió n: 

3 1 d e  Dic ie m b re  

2 0 1 7 2 0 1 6 n o a u d ita d o ) 

C lie nte s 1 4 . 1 9 7 4 3 . 6 9 7 

Pro visió n c ue nta s inc o b ra b le s ( 6 . 6 5 0 ) 

To ta l 1 4 . 1 9 7 3 7 . 0 4 7 

El p e rio d o  p ro m e d io  d e  c ré d ito  p o r v e nta  d e  se rvic io s e s d e  6 0 d ía s. La  Co mp a ñía  no  re a liza  ning ún 

c a rg o  p o r inte ré s si no  se  c um p le  c o n e ste  tie m p o  d e  re c up e ra c ió n. 

Al 31 d e  d ic ie m b re  la  C o mp a ñía  únic a me nte  tie ne  c ue nta s p e nd ie nte s d e  c o b ro  c o rrie nte s 

Mo vim ie nto  d e  p ro visió n p a ra  c ue nta s p o r c o b ra r d e te rio ra d a s 

La  va ria c ió n d e l sa ld o  d e  la  p ro visió n p a ra  c ue nta s inc o b ra b le s se  d e ta lla  a  c o ntinua c ió n: 

3 1 d e  Dic ie m b re  

2 0 1 7 2 0 1 6 

Sa ld o a l inic io  6 . 6 5 0 6 . 6 5 0 

Pé rd id a s p o r d e te rio ro  re c o n o c id a  e n e l p e rio d o ( 6 . 6 5 0 ) ) 
To ta l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 6 . 6 5 0 
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9. O tro s C ue nta s po r c o b ra r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un re sum e n d e  o tro s c ue nta s p o r c o b ra r a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 se  re sum e n a  

c o ntinua c ió n: 

3 1 d e  Dic ie m b re  

2 0 1 7 2 0 1 6 ( no o ud ito d o ) 

V a rio s p o r c o b ra r 1 2 . 0 0 0 8 . 0 7 5 

Pré sta m o s e m p le a d o s 7 . 7 4 2 3 . 0 4 0 

C h e q u e s e n g a ra ntía  7 . 1 6 7 7 . 1 6 7 

Pré sta m o g e re n c ia s 7 . 0 5 6 

A ntic ip o a  p ro v e e d o re s na c io na le s 5 2 5 6 . 3 9 4 

To ta l 3 4 . 4 9 0 2 4 . 6 7 6 

1 0 . Inve nta rio s 

Lo s sa ld o s d e  inve nta rio s a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 201 6, se  m ue stra n a  c o ntinua c ió n: 

3 1 d e  Dic ie m b re  

2 0 1 7 2 0 1 6 ( n o o u d ita d o ) 

M a te ria  p rim a  5 9 . 0 5 2 5 4 . 0 1 0 

Re p ue sto s na c io na le s e  im p o rta d o s 2 8 . 0 8 8 2 4 . 1 4 4 

Inve nta rio  p ro d uc to te rm ina d o ta lle r 1 . 8 4 0 

Im p le m e nto s d e  Se g u rid a d Ind ustria l 1 . 0 3 9 1 . 3 8 4 

Im p o rta c io ne s e n tra nsito  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 3 . 6 3 4 

Sum inistro s 2 . 5 0 5 

To ta l 9 0 . 0 1 9 1 0 5 . 6 7 7 

El c o sto  d e  lo s inve nta rio s re c o no c id o  e n e l g a sto  d ura nte  e l año  2 0 1 7 y 2 0 1 6 fue  d e  USD$ 1 0 9 . 4 3 7 y 

USD$ 1 2 6 . 2 2 0 re sp e c tiva m e nte . 

La  to ta lid a d  d e  inve nta rio s se  e sp e ra  re c up e ra r e n un p e río d o  no  m a yo r a  1 2 m e se s. 

1 1 . Im p ue sto s c o rrie nte s 

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 201 6, la  c o mpo sic ió n d e  lo s sa ld o s d e  a c tivo s y p a sivo s p o r imp ue sto s 

c o rrie nte s se  p re se nta  a  c o ntinua c ió n: 

_ . . 3 1 d e  Dic ie m b re  

D e S C , , p C , 0 n 2 0 1 7 2 0 1 6 ( no a ud ito rio ) 

A c tiv o s p o r im p u e s to s c o rrie nte s 

Im p ue sto  a l v a lo r a g re g a d o 3 8 . 9 5 4 4 5 . 8 0 6 

Im p ue sto  a  la  re nta  9 . 5 0 0 1 6 . 2 5 8 

Im p ue sto  a  la  s a lid a  d e  d iv isa s -  3 . 1 6 2 

To ta l a c tiv o s p o r im p u e s to s c o rrie nte s 4 8 . 4 5 4 6 5 . 2 2 6 

Pa s iv o s p o r im p u e s to s c o rrie nte s 

Im p ue sto  a l v a lo r a g re g a d o 4 . 2 8 8 2 2 . 3 4 3 

Im p ue sto  a  la  re nta  1 . 6 3 4 1 9 . 0 2 9 

To ta l p a s iv o s p o r im p u e s to s c o rrie nte s 5 . 9 2 2 4 1 . 3 7 2 

Ta nto  lo s a c tivo s c o m o  lo s p a sivo s p o r imp ue sto s c o rrie nte s v a n a  se r re c up e ra d o s y c a nc e la d o s e n e l c o rto  
p la zo . 
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1 2 . Pro p ie d a d , p la nta  y e q uip o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 lo s sa ld o s d e  p ro p ie d a d , p la nta  y e q uip o  so n lo s sig uie nte s: 

De sc rip c ió n 

M a q u in a ria  y e q u ip o 

M o ld e s 

Ve híc ulo s 

Eq uip o d e  c ó m p uto 

He rra m ie nta s 

De p re c ia c ió n a c u m u la d a  

To ta l 

2 0 1 7 

3 1 d e  Dic ie m b re  

2 0 1 6 ( n o  a u d ita d o ) 

3 6 3 . 0 0 0 

4 2 . 5 5 9 

1 6 . 2 0 0 

1 0 . 2 5 7 

5 . 1 0 2 

( 3 6 3 . 7 8 8 ) 

3 6 1 . 1 7 0 

4 2 . 8 5 9 

1 6 . 2 0 0 

7 . 7 4 2 

5 . 2 2 5 

( 3 5 1 . 1 8 1 ) 

7 3 . 3 3 0 8 2 . 0 1 5 

2 0 1 7 

De sc rip c ió n 
Sa ld o a l inic io  

d e l a ño 

A d ic io n e s Ba ja s y 

v e n ta s 

Sa ld o a l fin a l 

d e l a ño 

M a q u in a ria  y e q u ip o 

M o ld e s 

Ve híc ulo s 

Eq uip o d e  c o m p uto 

He rra m ie nta s 

3 6 1 . 1 7 0 

4 2 . 8 5 9 

1 6 . 2 0 0 

7 . 7 4 2 

5 . 2 2 5 

2 4 . 7 0 0 

2 . 5 1 5 

1 . 2 0 7 

( 2 2 . 8 7 0 ) 

( 3 0 0 ) 

( 1 . 3 3 0 ) 

3 6 3 . 0 0 0 

4 2 . 5 5 9 

1 6 . 2 0 0 

1 0 . 2 5 7 

5 . 1 0 2 

To ta l 4 3 3 . 1 9 6 2 8 . 4 2 2 ( 2 4 . 5 0 0 ) 4 3 7 . 1 1 8 

De p re c ia c ió n a c u m u l a d a  ( 3 5 1 . 1 8 1 ) ( 2 5 . 9 7 1 ) 1 3 . 3 6 4 ( 3 6 3 . 7 8 8 ) 

To ta l 8 2 . 0 1 5 2 . 4 5 1 ( 1 1 . 1 3 6 ) 7 3 . 3 3 0 

2 0 1 6 ( no  a u d ita d o ) 

De sc rip c ió n 
Sa ld o a l in ic io  A d ic io n e s Sa ld o a l fin a l 

De sc rip c ió n 
d e l a ño d e l a ñ o 

M a q u in a ria  y e q u ip o 3 5 9 . 8 0 0 1 . 3 7 0 3 6 1 . 1 7 0 

M o ld e s 4 2 . 8 5 9 4 2 . 8 5 9 

Ve híc ulo s 1 6 . 2 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 6 . 2 0 0 

Eq uip o d e  c o m p uto 6 . 7 1 7 1 . 0 2 5 7 . 7 4 2 

He rra m ie nta s 3 . 3 5 3 1 . 8 7 2 5 . 2 2 5 

To ta l 4 2 8 . 9 2 9 4 . 2 6 7 4 3 3 . 1 9 6 

De p re c ia c ió n a c u m u la d a  ( 3 2 7 . 7 8 9 ) ( 2 3 . 3 9 2 ) ( 3 5 1 . 1 8 1 ) 

To ta l 1 0 1 . 1 4 0 ( 1 9 . 1 2 5 ) 8 2 . 0 1 5 

1 3 . O tra s c ue nta s po r p a g a r 

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 e l d e ta lle  d e  sa ld o s d e  o tra s c ue nta s p o r p a g a r e s e l sig uie nte : 

De sc rip c ió n 

C ue nta s p o r p a g a r so c io s (*) 

C ue nta s p o r p a g a r a l IESS 

A ntic ip o d e  c lie nte s 

O tra s 

To ta l 

3 1 d e  Dic ie m b re  

2 0 1 7 2 0 1 6 ( no  a u d ita d o ) 

2 0 8 . 3 1 1 1 4 9 . 7 9 3 

5 . 5 2 6 7 . 4 7 5 

3 . 0 4 8 3 . 0 4 8 

2 . 3 2 5 1 6 . 2 5 7 

2 1 9 . 2 1 0 1 7 6 . 5 7 3 

(*) La s c ue nta s p o r p a g a r so c io s c o rre sp o nd e n a  Emil Kle in, C hristine  Kle in y C e sa r Be rm e o  la s c ua le s no  

tie ne n p la zo s d e  ve nc im ie nto  p o r lo  q ue  no  se  m id e n a  c o sto  a m o rtiza d o  y se  p re se nta n e n e l p a sivo  

c o rrie nte . 
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14 . Be ne fic io s e m p le a d o s Po st- Em p le o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un d e ta lle  d e  la  c o mpo sic ió n d e  la  c ue nta  d e  b e ne fic io s p o st-e m p le o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 

2 0 1 6 se  re sum e  a  c o ntinua c ió n: 

De sc rip c ió n 
3 1 d e  Dic ie m b re  

De sc rip c ió n 
2 0 1 7 2 0 1 6 ( no a u d ita d o ) 

Jub ila c ió n p a tro n a l 5 0 . 7 6 0 3 6 . 3 7 2 

De sa huc io  1 7 . 7 2 8 1 4 . 4 5 4 

To ta l 6 8 . 4 8 8 5 0 . 8 2 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Mo vimie nto  e mp le a do s p o st-e mp le o  

El m o vim ie nto  d e  la s c ue nta s b e ne fic io s e m p le a d o s d ura nte  e l a ño  2 0 1 7 y 201 6 se  d e ta lla  a  

c o ntinua c ió n: 

Jub ila c ió n p a tro na l 

3 1 d e  Dic ie m b re  

De sc rip c ió n 2 0 1 7 2 0 1 6 ( n o a u d ita d o ) 

Sa ld o s a l c o m ie nzo d e l a ño 3 6 . 3 7 3 1 3 7 8 1 

C o sto  d e  lo s se rvic io s d e l p e rio d o c o rrie nte  6 . 2 8 7 2 . 9 9 9 

C o sto  p o r inte re se s 2 . 6 6 4 8 5 2 

Pé rd id a s a c tu a ria le s 5 . 5 0 5 ( 5 5 5 ) 

Efe c to  d e  re d uc c io ne s y liq uid a c io ne s a n tic ip a d a s ( 6 7 ) 

Sa ld o s a l fina l 5 0 . 7 6 0 3 6 . 3 7 2 

De sa huc io  

De sc rip c ió n 3 1 d e  Dic ie m b re  

2 0 1 7 2 0 1 6 

Sa ld o s a l c o m ie nzo d e l a ño 1 4 . 4 5 4 1 3 . 7 8 1 

C o sto  d e  lo s se rvic io s d e l p e río d o c o rrie nte  1 . 9 6 3 2 . 2 9 9 

C o sto  p o r inte re se s 1 . 0 5 5 8 5 1 

Pé rd id a s a c tu a ria le s 3 6 2 ( 5 5 5 ) 

Be ne fic io s p a g a d o s ( 1 0 6 ) ( 1 . 9 2 2 ) 

Sa ld o s a l fina l 1 7 . 7 2 8 1 4 . 4 5 4 

Lo s c á lc ulo s a c tua ria le s d e l v a lo r p re se nte  d e  la  o b lig a c ió n d e v e n g a d a  p o r c o nc e p to  d e  b e ne fic io s 

d e finid o s fue ro n re a liza d o s e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201 7 y 2 0 1 6 p o r un a c tua rio  ind e p e nd ie nte . El va lo r 

p re se nte  d e  la s o b lig a c io ne s p o r c o nc e p to  d e  b e ne fic io s d e finid o s y lo s c o sto s d e l se rvic io  a c tua l y e l 

c o sto  d e l se rvic io  a nte rio r fue ro n c a lc ula d o s utiliza nd o  e l mé to do  d e  la  unid a d  d e  c ré d ito  p ro y e c ta d a . 

Ba jo  e ste  mé to d o  lo s b e ne fic io s d e finid o s d e b e n se r a trib uid o s a l p e río d o  d e  se rvic io  d e l e m p le a d o  y 

b a sa d o s e n la  fó rmula  d e l p la n , d e  ta l sue rte  q ue  se  a trib u ye  la  m ism a  c a n tid a d  d e  b e ne fic io  a  c a d a  

a ño  d e  se rv ic io , c o nsid e ra nd o  e l uso  d e  hip ó te sis a c tua ria le s p a ra  c a lc ula r e l v a lo r p re se nte  d e  d ic ho s 

b e ne fic io s. Esta s hip ó te sis re fle ja n e l v a lo r d e  d ine ro  a  tra vé s d e l tie m p o , e l inc re m e nto  sa la ria l y la s 

p ro b a b ilid a d e s d e  p a g o  d e  e sto s b e ne fic io s. 

La s g a na nc ia s y p é rd id a s a c tua ria le s q ue  surja n d e  lo s a juste s p o r la  e xp e rie n c ia  y c a m b io s e n lo s 

sup ue sto s a c tua ria le s se  c a rg a n o  a b o n a n a  re sulta d o s d ura nte  e l re m a ne nte  d e  v id a  la b o ra l p ro m e d io  

e sp e ra d o  d e  lo s e m p le a d o s c o rre sp o nd ie nte s, c o n b a se  e n e l e nfo q ue  d e  la  b a n d a  d e  fluc tua c ió n. 

La s p re sunc io ne s p rinc ip a le s usa d a s p a ra  p ro p ó sito s d e  lo s c á lc ulo s a c tua ria le s so n la s sig uie nte s: 

De sc rip c ió n 2 0 1 7 2 0 1 6 

%  %  
Ta s a  d e  d e sc ue nto 7 , 6 9 7 , 4 6 

Ta s a  d e  inc re m e nto s a la ria l 2 , 5 0 3 , 0 0 

Ta s a  d e  ro ta c ió n 1 1 , 1 4 1 8 , 0 4 
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La  Ad ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía  a p lic ó  c o n unifo rm id a d  la  ta sa  d e  d e sc ue nto  e n lo s p e río d o s 2 0 1 6 y 

2 0 1 7 c o nsid e ra nd o  c o m o  ta sa  d e  d e sc ue nto , e l re nd im ie nto  d e  lo s b o no s c o rp o ra tivo s d e  a lta  c a lid a d  

d e  Ec ua d o r. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 5 . Ing re so s 

Un re sum e n d e  lo s ing re so s re p o rta d o  e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 201 6 

e s c o mo  sig ue : 

De sc rip c ió n 3 1 d e  Dic ie r nb re  

2 0 1 7 2 0 1 6 

V e n ta s d e  p ro d uc to te rm ina d o 2 3 4 . 4 1 9 3 3 8 . 7 4 0 

V e n ta s d e  se rvic io s 2 5 2 . 2 6 0 4 1 9 . 8 4 4 

V e n ta  d e  inve nta rio s 2 5 . 9 2 5 1 2 . 9 1 5 

Ing re so s p o r e x p o rta c io n e s 1 . 0 5 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
To ta l 5 1 3 . 6 5 4 7 7 1 . 4 9 9 

16. C o sto  d e  ve nta s 

Un re sum e n d e l c o sto  d e  ve nta s re p o rta d o  e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y 

2 0 1 6 e s c o mo  sig ue : 

De sc rip c ió n 3 1 d e  Dic ie m b re  

2 0 1 7 2 0 1 6 

C o sto m a te ria  p rim a  7 8 . 1 6 5 1 0 8 . 5 3 6 

C o sto re p ue sto s y m a nte nim ie nto 3 1 . 2 7 2 1 7 . 6 8 4 

To ta l 1 0 9 . 4 3 7 1 2 6 . 2 2 0 

17 . G a sto s a d m inistra tivo s 

Un re sum e n d e  lo s g a sto s a d m inistra tivo s re p o rta d o s e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 

2 0 1 7 y 2 0 1 6 e s c o m o  sig ue : 

De sc rip c ió n 3 1 d e  Dic ie m b re  

2 0 1 7 2 0 1 6 

G a s to s e m p le a d o s 1 5 9 . 7 2 6 2 1 2 . 9 6 5 

O tro s g a sto s 5 2 . 4 0 0 2 5 . 4 8 3 

Sum inistro s d e  o fic ina  1 9 . 0 9 9 1 7 . 1 2 0 

Ho no ra rio s 5 . 3 7 6 5 . 0 6 0 

G a s to s d e  v ia je  2 . 3 9 9 1 2 . 8 8 7 

To ta l 2 3 9 . 0 0 0 2 7 3 . 5 1 5 

18. G a sto s d e  fa b ric a c ió n 

Un re sum e n d e  lo s g a sto s d e  fa b ric a c ió n re p o rta d o s e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 
2 0 1 7 y 2 0 1 6 e s c o m o  sig ue : 

De sc rip c ió n 3 1 d e  D ic ie m b re  

2 0 1 7 2 0 1 6 

G a s to s e m p le a d o s 1 0 5 . 2 7 5 1 1 7 . 5 6 0 

De p re c ia c ió n p la n ta  y e q u ip o 2 5 . 4 9 4 2 3 . 3 9 2 

O tro s g a sto s d e  fa b ric a c ió n 1 3 . 0 0 2 7 1 . 8 7 4 

Se rvic io s b á sic o s 1 1 . 8 3 7 1 2 . 2 7 4 

G u a rd ia n ía  y s e g u rid a d 1 0 . 8 6 2 1 0 . 8 6 2 

O tro s g a sto s 1 0 . 6 6 6 6 . 5 1 9 

A rre nd a m ie nto 1 0 . 5 6 0 1 1 . 5 2 0 

M a nte nim ie nto 8 . 3 2 2 1 . 2 0 9 

To ta l 1 9 6 . 0 1 8 2 5 5 . 2 1 0 
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Im p ue sto  o  la  re nto zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De  c o nfo rm id a d  c o n d isp o sic io ne s le g a le s, la  ta rifa  p a ra  e l im p ue sto  a  la  re nta , se  c a lc u la  e n un 2 2 % 

so b re  la s utilid a d e s suje ta s a  d istrib uc ió n sie m p re  y c ua nd o  la  p a rtic ip a c ió n d e  lo s so c io s o  a c c io nista s e n 

e l c ie n p o r c ie nto  c o rre sp o nd a  a  p e rso na l na tura le s o  so c ie d a d e s d o m ic ilia d a s e n e l Ec ua d o r, c ua nd o  la  

Co mpa ñía  te n g a  p a rtic ip a c ió n a c c io n a ria  d e  p e rso na s na tura le s o  so c ie d a d e s c u y a  re sid e nc ia  se a  e n 

p a ra íso s fisc a le s se  d e b e rá  c o nsid e ra r lo  sig uie nte : 

Pa rtic ip a c ió n m e n o r a l 5 0 % : %  Pa rtic ip a c ió n %  IR 

C o m p a ñía  d o m ic ilia d a  e n p a ra íso  fisc a l 4 0 %  2 5 %  

Pe rs o n a  na tura l o  s o c ie d a d re sid e nte  e n Ec ua d o r 6 0 %  2 2 %  

Pa rtic ip a c ió n m a y o r a l 5 0 % : %  Pa rtic ip a c ió n % I R 

C o m p a ñía  d o m ic ilia d a  e n p a ra íso  fisc a l 5 5 %  
2 5 %  

Pe rso na  na tura l o  s o c ie d a d re sid e nte  e n Ec u a d o r 4 5 %  
2 5 %  

La  ta rifa  a  c o nsid e ra r p a ra  la s utilid a d e s q ue  no  v a y a n a  se r d istrib uid a s y q ue  se rá n re inve rtid a s 

c o rre sp o nd e  a  la  ta sa  e fe c tiv a  d e  im p ue sto  a  la  re nta  c a lc u la d a  me no s la  d isminuc ió n d e  1 0 p unto s d e l 

b e ne fic io . 

C ua n d o  una  so c ie d a d  re sid e nte  e n e l Ec ua d o r d istrib uya  o  e ntre g ue  utilid a d e s, d iv id e nd o s o  b e ne fic io s, 

a  fa v o r d e  p e rso na s na tura le s re sid e nte s e n e l Ec ua d o r, d e b e rá  e fe c tua r una  re te nc ió n e n la  fue nte  d e  

im p ue sto  a  la  re nta  d e  c o nfo rm id a d  c o n lo  e sta b le c id o  e n e ste  Re g la m e nto  a  la  Le y d e  Ré g ime n Trib uta rio  

Inte rno . 

Esta  d isp o sic ió n a p lic a  ta mb ié n p a ra  la s utilid a d e s, d iv id e nd o s o  b e ne fic io s a ntic ip a d o s; a sí c o m o  ta mb ié n, 

p a ra  lo s p ré sta mo s a  a c c io nista s c o nfo rm e  lo  d isp ue sto  e n la  Le y ; sin p e rjuic io  d e  la  re te nc ió n re sp e c tiv a  

q ue  c o nstituye  c ré d ito  trib uta rio  p a ra  la  so c ie d a d  q ue  e fe c túe  e l p a g o . 

Sin p e rjuic io  d e  la  re te nc ió n e sta b le c id a  e n e l p á rra fo  a nte rio r, c ua nd o  una  so c ie d a d  d istrib uya  

d iv id e nd o s u o tro s b e ne fic io s c o n c a rg o  a  utilid a d e s a  fa v o r d e  sus so c io s o  a c c io nista s, a nte s d e  la  

te rmina c ió n d e l e je rc ic io  e c o nó mic o  y , p o r ta nto , a nte s d e  q ue  se  c o no zc a n lo s re sulta d o s d e  la  a c tiv id a d  

d e  la  so c ie d a d , é sta  d e b e rá  e fe c tua r la  re te nc ió n d e l 2 2 % so b re  e l mo nto  d e  ta le s p a g o s. Ta l re te nc ió n 

se rá  d e c la ra d a  y p a g a d a  a l me s sig uie nte  d e  e f e c tu a d a  y d e ntro  d e  lo s p la zo s p re visto s e n e ste  

Re g la m e nto  y c o nstituirá  c ré d ito  trib uta rio  p a ra  la  e m p re sa  e n su d e c la ra c ió n d e  im p ue sto  a  la  Re nta . 

Una  re c o nc ilia c ió n e ntre  la  utilid a d  se g ún e sta d o s fina nc ie ro s y la  utilid a d  g ra v a b le , e s c o m o  sig ue : 

De sc rip c ió n 2 0 1 7 2 0 1 6 

( Pé rd id a ) Utilid a d se g ún lib ro s a nte s d e  im p ue sto  a  la  

re nta  

M á s g a sto s no  d e d u c ib le s 

M e no s b e ne fic io  p o r p e rso na l d is c a p a c ita d o 

Ba s e  im p o n ib le  

Im p ue sto  a  la  re nta  c a lc u la d o p o r e l 2 2 %  -  2 5 . 9 6 6 

A ntic ip o  c a lc u la d o 2 . 8 3 3 5 . 9 6 7 

Im p u e s to  a  la  re nta  c o rrie nte  re g is tra d o e n re s u lta d o s 2 . 8 3 3 2 5 . 9 6 6 

A ntic ip o  c a lc ula d o  - A p a rtir d e l a ño  201 0, se  d e b e  c o nsid e ra r c o mo  im p ue sto  a  la  re nta  mínimo  e l v a lo r 

d e l a ntic ip o  c a lc u la d o , e l c ua l re sulta  d e  la  sum a  ma te má tic a  d e l 0 . 4 % d e l a c tiv o , 0 . 2 % d e l p a trim o nio , 

0 . 4 % d e  ing re so s g ra v a d o s y 0 . 2 % d e  c o sto s y g a sto s d e d uc ib le s. 

Dura nte  e l año  2 0 1 7 , la  Co mpa ñía  g e ne ró  un a ntic ip o  d e  im p ue sto  a  la  re nta  d e  USD$ 7 .0 8 2 , la  

Co mpa ñía  se  a c o g ió  a  la  de duc c ió n d e l 6 0 % d e l a ntic ip o  p o r lo  q ue  e l nue vo  mo nto  a sc ie nd e  a  USD$ 

2 . 8 3 3 , sin e m b a rg o , e l im p ue sto  a  la  re nta  c a u sa d o  d e l a ño  e s c e ro . C o nse c ue nte m e nte , la  Co mp a ñía  

re g istró  e n re sulta d o s USD$ 2 . 8 3 3 , e q uiv a le nte  a l im p ue sto  a  la  re nta  mínimo . 

La  Co mp a ñía  no  ha  sid o  re v isa d a  p o r la s a uto rid a d e s trib uta ria s, p o r lo  ta nto  e stá n a b ie rto s p a ra  re visió n 

lo s e je rc ic io s d e l p e río d o  fisc a l 2 0 1 5 a l 2 0 1 7 . 

( 2 8 . 8 1 0 ) 

1 9 . 5 8 0 

( 8 . 4 8 1 ) 

( 1 7 . 7 1 1 ) 

11 5 . 6 7 0 

5 . 0 3 4 

( 2 . 6 7 9 ) 

1 1 8 . 0 2 5 
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A p a rtir d e l año  201 8 la  Co mp a ñía  a p lic a rá  la  ta sa  d e l 2 5 % d e  Im p ue sto  a  la  Re nta , d e  a c ue rd o  a  la  

Le y d e  Re a c tiva c ió n d e  la  Ec o no mía , Fo rta le c im ie nto  d e  la  Do la riza c íó n y Mo d e rniza c ió n d e  la  G e stió n 

Fina nc ie ra  Pub lic a d a  e n e l re g istro  o fic ia l No . 1 5 0 d e l 2 9 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7 y p a ra  fine s d e l c á lc ulo  

d e l a ntic ip o  d e  im p ue sto  a  la  re nta  se  e sta b le c e n nue va s d e d uc c io ne s q ue  re g ula n e l c á lc ulo  e fe c tua d o  

ha sta  e l 2 0 1 7 . 

Le y So lid a ria  p o r la s A fe c ta c io ne s d e l Te rre m o to  

Se  inc re m e nta  la  ta rifa  d e l IVA a l 1 4 % d ura nte  e l p e rio d o  d e  ha sta  un año  a  p a rtir d e l me s d e  junio  

d e l a ño  2 0 1 7 . La s p e rso na s na tura le s re sid e nte s e n lo s te rrito rio s a fe c ta d o s, re c ib irá n un d e sc ue nto  

e q uiv a le nte  a l inc re m e nto  d e  lo s 2 p unto s p o rc e ntua le s d e l IVA p a g a d o  e n sus c o nsumo s, e n la s 

c o nd ic io ne s q ue  e sta b le zc a  e l SRI, p a ra  q ue  lo s v e nd e d o re s d e  b ie ne s o  p re sta d o re s d e  se rvic io s, lo  

re a lic e n d ire c ta m e nte , te nie nd o  d e re c ho  a  c o m p e nsa rlo  c o m o  c ré d ito  trib uta rio . 

La s nue va s inve rsio ne s p ro d uc tiva s q ue  se  e je c ute n e n lo s sig uie nte s 3 a ño s, e n la s zo na s a f e c ta d a s, 

e sta rá n e xo n e ra d a s d e l p a g o  d e l IR d ura nte  5 a ño s, c o nta d o s d e sd e  e l p rim e r a ño  e n e l q ue  se  

g e ne re n ing re so s a trib uib le s únic a me nte  a  la  nue va  inve rsió n. 

Le y O rg á nic a  p a ra  e l Eq uilib rio  a  la s Fina nza s Púb lic a s 

El SRI d ire c ta m e nte  o  p o r m e d io  d e  la s IFIs d e vo lve rá , e n d ine ro  e le c tró nic o  2 p unto s d e l IVA p a g a d o  

e n la  a d q uisic ió n d e  b ie ne s y se rvic io s q ue  se  e nc ue ntre n so p o rta d a s e n c o m p ro b a nte s d e  v e nta  

vá lid o s e m itid o s a  no m b re  d e l titula r d e  una  c ue nta  d e  d ine ro  e le c tró nic o . 

La s c o ntra tista s e xtra n je ra s, q ue  susc rib a n c o n e ntid a d e s y e m p re sa s p úb lic a s, c o ntra to s d e  ing e nie ría  

y c o nstruc c ió n p a ra  inve rsio ne s e n lo s se c to re s d e te rm ina d o s c o m o  ind ustria s b á sic a s, g o za rá n d e  una  

e xo ne ra c ió n d e l IR p o r 10 a ño s, c o nta d o s d e sd e  q ue  se  g e ne re n ing re so s a trib uib le s a  la  nue va  

inve rsió n, sie m p re  q ue  e l mo nto  d e l c o ntra to  se a  sup e rio r a l 5 % d e l PIB. 

La s so c ie d a d e s c o nsid e ra d a s m ic ro e m p re sa s p a g a rá n p o r c o nc e p to  d e  a ntic ip o  d e  IR un mo nto  

e q uiv a le nte  a l 5 0 % d e l IR d e te rm ina d o  e n e l e je rc ic io  a nte rio r, me no s la s re te nc io ne s e n la  fue nte  

d e  IR q ue  le s h a y a n sid o  p ra c tic a d a s e n e l mismo . 

N A C - D G ERC G C 1 7 - 0 0 0 0 0 5 6 6 . N A C - D G ERC G C 1 7 0 0 0 0 0 5 6 7 v N A C - D G ERC G C 1 7 - 0 0 0 0 0 5 6 8 año  

2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O b lig a to rie d a d d e  re po rta r a l SRI lo s a c tivo s m o ne ta rio s q ue  m a nte ng a n e n e ntid a d e s fina nc ie ra s d e l 

e xte rio r.-  Está n o b lig a d o s a  p re se nta r la  info rma c ió n re la c io n a d a  c o n lo s a c tivo s m o ne ta rio s la s p e rso na s 

y so c ie d a d e s q ue  m a nte ng a n e n instituc io ne s fina nc ie ra s d e l e xte rio r, re sp e c to  d e  lo s c ua le s se a n titula re s, 

d e  fo rm a  ind iv id ua l o  c o le c tiv a , d e  m a n e ra  d ire c ta  o  ind ire c ta , c ua nd o  c um p la n c o n a l me no s una  d e  la s 

sig uie nte s c o nd ic io ne s: 

Q u e  lo s a c tivo s m o ne ta rio s q ue  m a nte ng a  e n e l e xte rio r re g istre n e n e l e je rc ic io  f isc a l, tra nsa c c io ne s 

ind iv id ua le s o  a c um ula d a s, ig ua le s o  m a yo re s a  USD 1 0 0 . 0 0 0 . 

Q u e  e n c ua lq uie r m o m e nto  d e l e je rc ic io  fisc a l se  h a y a  re g istra d o  un sa ld o  m e nsua l p ro m e d io  ig ua l o  
m a yo r a  USD 1 0 0 . 0 0 0 . 

Q u e  e l sa ld o  d e  lo s a c tivo s m o ne ta rio s q ue  m a nte ng a  e n e l e xte rio r se a  a l fina l d e l me s ig ua l o  
m a yo r a  USD 1 0 0 . 0 0 0 . 

Q u e  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l e je rc ic io  fisc a l e l sa ld o  d e  lo s a c tivo s m o ne ta rio s e n e l e xte rio r ( ind iv id ua l 
o  a c um ula d o ) se a  ig ua l o  m a yo r a  USD 1 0 0 . 0 0 0 . 

Re so luc ió n No . N A C - D G ERC G C 1 7 - 0 0 0 0 0 3 3 5 año  2 0 1 7 

Está n o b lig a d o s a  la  p re se nta c ió n d e  e ste  a n e xo , la s so c ie d a d e s y lo s e sta b le c im ie nto s p e rm a ne nte s d e  

so c ie d a d e s e xtra n je ra s q ue  te ng a n un to ta l d e  a c tivo s o  p a sivo s e n e l e xte rio r q ue  sup e re  lo s USD. 

5 0 0 . 0 0 0 , 0 0 , e xc e p tuá nd o se  la s instituc io ne s q ue  inte g ra n e l siste m a  fina nc ie ro  na c io na l y la s c o mpa ñía s 

d e  se g uro s y re a se g uro . 

La s so c ie d a d e s y lo s e sta b le c im ie nto s p e rm a ne nte s d e b e rá n re g istra r e n e l A n e xo  lo s c o nc e p to s 

c o nsig na d o s d e  a c ue rd o  a l v a lo r ne to  e n lib ro s, e l re g istra d o  e n e l fo rm ula rio  d e  d e c la ra c ió n d e  

Im p ue sto  a  la  Re nta  o  e n g e n e ra l e n la s d e c la ra c io ne s trib uta ria s e n o tro s p a íse s. 
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Pa ra  e l re g istro  d e  p a sivo s se  d e b e rá  c o nsid e ra r e l sa ld o  p e nd ie nte  d e  p a g o  a l p rim e ro  d e  e ne ro  

d e l año  a l q ue  c o rre sp o nd e  e l a n e xo  d e  a c tivo s y p a sivo s. 

Lo s v a lo re s d e  to d o s lo s c o m p o ne nte s q ue  inte g ra n e l a n e xo  se  re p o rta rá n e n d ó la re s d e  lo s Esta d o s 

Unid o s d e  Amé ric a , a l p rim e ro  d e  e ne ro  d e l a ño  a l q ue  c o rre sp o nd a  e l a n e xo . 

C ua n d o  se  e nc ue ntre n e xp re sa d o s e n m o ne d a s d istinta s a l d ó la r d e  lo s Esta d o s Unid o s, se  d e b e rá n 

c a lc ula r c o n la  c o tiza c ió n d e  c o m p ra  a l último  d ía  há b il d e l a ño  inm e d ia to  a nte rio r a l q ue  

c o rre sp o nd a  e l a n e xo . 

Lo s suje to s o b lig a d o s d e b e rá n p re se nta r e l "A n e xo  d e  a c tivo s y p a sivo s d e  so c ie d a d e s y 

e sta b le c im ie nto s p e rm a ne nte s" e n e l mismo  fo rm a to  e sta b le c id o  p a ra  la  p re se nta c ió n d e  la  

d e c la ra c ió n p a trim o nia l d e  p e rso na s na tura le s, a  tra vé s d e l p o rta l w e b  instituc io na l d e l Se rv ic io  d e  

Re nta s Inte rna s. 

El "A n e xo  d e  a c tivo s y p a sivo s d e  so c ie d a d e s y e sta b le c im ie nto s p e rm a ne nte s" d e b e rá  se r 

p re se nta d o  a nua lm e nte  e n e l me s d e  m a y o  d e l a ño  re sp e c to  d e l c ua l se  p re se nta  la  info rma c ió n. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

No rm a s trib uta ria s q ue  e ntra rá n e n vig e nc ia  a ño 2 0 1 8 , p ub lic a d a  m e d ia nte  Re g istro  O fic ia l No . 150 

d e l 29 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7 

Le y O rg á nic a  p a ra  la  Re a c tiva c ió n d e  la  Ec o no mía . Fo rta le c im ie nto  d e  la  Po la riza c ió n y Mo d e rniza c ió n 

d e  la  G e stió n Fina nc ie ra  

Ta rifa  d e  Im p ue sto  a  la  Re nta  a  nive l g e ne ra l. -  Se  inc re m e nta  la  ta rifa  d e l 2 2 % a l 2 5 % ; a si mismo , 

se  g ra va rá  la  ta rifa  d e l 2 8 % c ua nd o  la  so c ie d a d  te ng a  a c c io nista s, so c io s, p a rtíc ip e s, c o nstituye nte s, 

b e ne fic ia rio s o  sim ila re s re sid e nte s o  e sta b le c id o s e n p a ra íso s fisc a le s o  re g íme ne s d e  m e no r 

imp o sic ió n c o n una  p a rtic ip a c ió n d ire c ta  o  ind ire c ta . 

Se  a p lic a rá  la  ta rifa  d e l 2 8 % a  to d a  la  b a se  im p o nib le  p a ra  la s so c ie d a d e s q ue  inc um p la n e l d e b e r 

d e  info rm a r so b re  la  p a rtic ip a c ió n d e  sus a c c io nista s, so c io s, p a rtic ip e s, c o nstituye nte s, b e ne fic ia rio s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
0 sim ila re s A PS ( d e c la ra d o  e n fe b re ro  d e  c a d a  e je rc ic io  e c o nó mic o . 

Ta rifa  d e  Im p ue sto  a  la  Re nta  e n la  Re inve rsió n d e  Utilid a d e s. -  Únic a me nte  p o d rá n a c c e d e r a  la  

ta rifa  re d uc id a  d e  im p ue sto  a  la  re nta  d e l 1 5 % p o r re inve rsió n la s sig uie nte s so c ie d a d e s: 

Exp o rta d o ra s ha b itua le s, a sí c o mo  la s q ue  se  d e d iq ue n a  la  pro duc c ió n d e  b ie ne s, inc luid a s la s d e l 

se c to r m a nufa c ture ro , q ue  p o se a n 5 0 % o  má s d e  c o m p o ne nte  na c io na l y a q ue lla s so c ie d a d e s d e  

turismo  re c e p tiv o , q ue  re inv ie rta n sus utilid a d e s e n e l p a ís, p o d rá n o b te ne r una  re duc c ió n d e  1 0 

p unto s p o rc e ntua le s so b re  e l mo nto  re inve rtíd o  e n a c tivo s p ro d uc tivo s. 

Ta rifa  im p o sitiva  p a ra  m ic ro y pe q ue ña s e m p re sa s y e xp o rta d o re s ha b itua le s. -  La s so c ie d a d e s 

q ue  te ng a n la  c o ndic ió n d e  mic ro  y p e q ue ña s e m p re sa s, a sí c o m o  a q ue lla s q ue  te ng a n la  c o ndic ió n 

d e  e xp o rta d o re s ha b itua le s, ma nte nd rá n la  ta rifa  d e l 2 2 % . Pa ra  e xp o rta d o re s ha b itua le s, e sta  

ta rifa  se  a p lic a rá  sie m p re  q ue  e n e l c o rre sp o nd ie nte  e je rc ic io  fisc a l se  re fle je  un m a nte nim ie nto  d e l 

e m p le o  o  inc re m e nto  d e l mismo . La s c o nd ic io ne s y límite s p a ra  la  a p lic a c ió n d e  e ste  b e ne fic io  se  

e sta b le c e rá n p o r e l Co mité  d e  Po lític a  Trib uta ria . 

Exo ne ra c ió n IR p a ra  nue v a s m ic ro e m p re sa . -  La s nue va s m ic ro e m p re sa s q ue  inic ie n su a c tiv id a d  

e c o nó mic a  a  p a rtir d e  la  v ig e nc ia  d e  e sta  Le y, g o za rá n d e  la  e xo ne ra c ió n d e l Im p ue sto  a  la  Re nta  

d ura nte  3 a ño s c o nta d o s a  p a rtir d e l p rim e r e je rc ic io  fisc a l e n e l q ue  se  g e ne re n ing re so s 

o p e ra c io n a le s, sie m p re  q ue  g e ne re n e m p le o  ne to  e  inc o rp o re n v a lo r a g re g a d o  na c io na l e n sus 

p ro c e so s p ro d uc tivo s. En a q ue llo s c a so s e n lo s q ue  un mismo  suje to  p a siv o  p u e d a  a c c e d e r a  má s d e  

una  e xe nc ió n, p o r su c o ndic ió n d e  m ic ro e m p re sa  y d e  o rg a niza c ió n d e  la  e c o no mía  p o p ula r y 

so lid a ria , se  a c o g e rá  a  a q u e lla  q ue  le  re sulte  má s fa v o ra b le . 

Ba se  im p o nib le  p a ra  M ic ro e m p re sa s. -  Pa ra  e sta b le c e r la  b a se  im p o nib le  se  d e b e rá  d e d uc ir 

a d ic io na lm e nte  una  fra c c ió n b á sic a  d e sg ra v a d a  c o n ta rifa  c e ro  d e  IR p a ra  p e rso na s na tura le s (USD 

1 1.270) . 

G a sto s Pe rso na le s. -  Se  inc luye  d e ntro  d e  la  de duc c ió n a  lo s p a d re s, e l mismo  q ue  no  d e b e rá n 

p e rc ib ir ind ivid ua lm e nte  p e nsio ne s jub ila re s p o r p a rte  d e  la  Se g u rid a d  So c ia l o  p a tro na le s, q ue  p o r 

sí so la s o  sum a d a s e sta s p e nsio ne s, sup e re n 1 SBU (USD 3 8 6 ) , re sp e c to  d e  c a d a  p a d re  o  m a d re , d e  
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se r e l c a so . Lo s g a sto s p e rso na le s q ue  se  p ue d e n d e d uc ir c o rre sp o nd e n a  lo s re a liza d o s p o r c o nc e p to  

d e : a rrie nd o  o  p a g o  d e  inte re se s p a ra  la  a d q uisic ió n d e  v iv ie n d a , a lime nta c ió n, ve stim e nta , 

e duc a c ió n, inc luye nd o  e n e ste  rub ro  a rte  y c ultura , y sa lud . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De d uc c io ne s po r d e sa huc io y jub ila c ió n.-  So lo  se rá n d e d uc ib le s lo s p a g o s e fe c tua d o s p o r c o nc e p to  

d e  d e sa huc io  y d e  p e nsio ne s jub ila re s p a tro na le s, c o nfo rm e  lo  d isp ue sto  e n e l C ó d ig o  d e l Tra b a jo , 

q ue  no  p ro v e n g a n d e  p ro visio ne s d e c la ra d a s e n e je rc ic io s fisc a le s a nte rio re s, c o mo  d e d uc ib le s o  no , 

p a ra  e fe c to s d e  Im p ue sto  a  la  Re nta , sin p e rjuic io  d e  la  o b lig a c ió n d e l e m p le a d o r d e  m a nte ne r lo s 

fo nd o s ne c e sa rio s p a ra  e l c um p lim ie nto  d e  su o b lig a c ió n d e  p a g o  d e  la  b o nific a c ió n p o r d e sa huc io  

y d e  jub ila c ió n p a tro na l. 

Ba nc a riza c ió n.-  To d o  p a g o  sup e rio r a  USD $ 1 .000 ,00 o b lig a to ria m e nte  d e b e rá  utiliza r c ua lq uie r 

instituc ió n d e l Siste m a  Fina nc ie ro  p a ra  re a liza r e l p a g o , a  tra vé s d e  g iro s, tra nsfe re nc ia s d e  fo nd o s, 

ta rje ta s d e  c ré d ito  o  d é b ito , c he q ue s o  c ua lq uie r o tro  m e d io  d e  p a g o  e le c tró nic o . 

Sa nc ió n po r o c ulta m ie nto p a trim o nia l. -  Lo s suje to s p a sivo s q ue  no  d e c la re n a l Se rv ic io  d e  Re nta s 

Inte rna s, c o nfo rm e  a  la s c o nd ic io ne s se ña la d a s e n la  no rm a tiva  v ig e nte , la  info rma c ió n d e  su 

p a trim o nio  e n e l e xte rio r y / o  su v a lo r, o c ultá nd o la  d e  m a n e ra  d ire c ta  o  ind ire c ta , e n to d o  o  e n p a rte , 

se rá n sa nc io na d o s c o n una  m ulta  d e l 1 % d e l v a lo r to ta l d e  sus a c tivo s o  e l 1 % d e  sus ing re so s 

c o rre sp o nd ie nte s a l e je rc ic io  fisc a l a nte rio r ( 2 0 1 7 ) , e l m a yo r d e  lo s d o s, c a lc ula d o s p o r c a d a  me s o  

fra c c ió n d e  me s d e  re tra so , sin q ue  e sta  p u e d a  sup e ra r e l 5 % d e l v a lo r d e  lo s a c tivo s o  d e l mo nto  

d e  sus ing re so s, se g ún c o rre sp o nd a . 

Suje to s Pa sivo s o b lig a d o s a  lle va r c o nta b ilid a d . -  To d a s la s so c ie d a d e s e stá n o b lig a d a s a  lle va r 

c o nta b ilid a d  y d e c la ra r lo s imp ue sto s e n b a se  a  lo s re sulta d o s q ue  a rro je  la  m ism a . Ta mb ié n lo  

e sta rá n la s p e rso na s na tura le s y suc e sio ne s ind ivisa s c uyo s ing re so s b ruto s d e l e je rc ic io  fisc a l a nte rio r 

( 2 0 1 7 ) , se a n m a yo re s a  $ 3 0 0 . 0 0 0 , 0 0 d ó la re s, inc luye nd o  la s p e rso na s na tura le s q ue  d e sa rro lle n 

a c tiv id a d e s a g ríc o la s, p e c u a ria s, fo re sta le s o  sim ila re s, a sí c o m o  lo s p ro fe sio na le s, c o m isio nista s, 

a rte sa no s, a g e n te s, re p re se nta nte s y de má s tra b a ja d o re s a utó no mo s. Este  mo nto  p o d rá  se r a m p lia d o  

e n e l Re g la m e nto  a  e sta  le y . 

De d uc c io ne s e n e l c á lc ulo  d e l A ntic ip o d e  Im p ue sto  a  la  Re nta . -  La s so c ie d a d e s, la s suc e sio ne s 

ind ivisa s o b lig a d a s a  lle v a r c o nta b ilid a d  y la s p e rso na s na tura le s o b lig a d a s a  lle va r c o nta b ilid a d  

no  c o nsid e ra rá n e n e l c á lc ulo  d e l a ntic ip o , e xc lusiva m e nte  e n e l rub ro  d e  c o sto s y g a sto s, lo s sue ld o s 

y sa la rio s, la  d e c im o te rc e ra  y d e c im o c ua rta  re mune ra c ió n, a sí c o mo  lo s a p o rte s p a tro na le s a l se g uro  

so c ia l o b lig a to rio . 

Así m ism o , p a ra  e fe c to  d e l c á lc ulo  d e l a ntic ip o  d e l Im p ue sto  a  la  Re nta , se  e xc luirá n d e  lo s rub ro s 

c o rre sp o nd ie nte s a  a c tivo s, c o sto s y g a sto s d e d uc ib le s d e  d ic ho  im p ue sto  y p a trim o nio , c ua nd o  

c o rre sp o nd a , lo s mo nto s re fe rid o s a  g a sto s inc re mé nta le s p o r g e ne ra c ió n d e  nue vo  e m p le o , a sí c o m o  

la  a d q uisic ió n d e  nue vo s a c tivo s p ro d uc tivo s q ue  p e rm ita n a m p lia r la  c a p a c id a d  p ro d uc tiva  futura , 

g e n e ra r un m a yo r nive l d e  pro duc c ió n d e  b ie ne s o  p ro visió n d e  se rvic io s. 

De vo luc ió n d e l A ntic ip o d e  Im p ue sto  a  la  Re nta . -  El Se rv ic io  d e  Re nta s Inte rna s, d e  o fic io  o  p re v ia  

so lic itud  d e l c o ntrib uye nte , p o d rá  c o nc e d e r la  re duc c ió n o  e xo ne ra c ió n d e l p a g o  d e l a ntic ip o  IR d e  

c o nfo rm id a d  c o n lo s c a so s, té rmino s y c o nd ic io ne s q ue  se  e sta b le zc a n e n e l Re g la m e nto . 

Pa ra íso s Fisc a le s. -  Se  re string e n la s e xe nc io ne s fisc a le s re la c io n a d a s a  la s sig uie nte s tra nsa c c io ne s 

q ue  te ng a n lo s c o ntrib uye nte s c o n Pa ra íso s Fisc a le s: 

En re la c ió n a  la  e xe nc ió n d e  im p ue sto  a  la  re nta  p o r d iv id e nd o s o  utilid a d e s g e n e ra d o s e n p ro ye c to s 

p úb lic o s e n a lia n za  p úb lic o  p riv a d a  ( A PP) p re visto  e n e l a rtíc ulo  9 .3 . d e  la  Le y d e  Ré g ime n Trib uta rio  

Inte rno ; De d uc ib ilid a d  d e  p a g o s o rig ina d o s p o r fina nc ia m ie nto  e xte rno  p re visto  e n e l num e ra l 3 d e l 

a rtíc ulo  1 3 d e l re fe rid o  c ue rp o  le g a l; 

Así c o m o  re sp e c to  d e  la s e xe nc io ne s a l im p ue sto  a  la  sa lid a  d e  d ivisa s e n p a g o s p o r fina nc ia m ie nto  

e xte rno  o  e n p a g o s re a liza d o s a l e xte rio r e n e l d e sa rro llo  d e  p ro ye c to s A PP, p re visto s e n e l num e ra l 

3 d e l a rtíc ulo  1 5 9 y a rtíc ulo  159.1 d e  la  Le y Re fo rm a to ria  p a ra  la  Eq uid a d  Trib uta ria  e n e l Ec ua d o r. 

Esta s e xe nc io ne s no  se rá n a p lic a b le s e n lo s c a so s e n lo s q ue  e l p e rc e p to r d e l p a g o  e sté  d o m ic ilia d o , 

se a  re sid e nte  o  e sté  e sta b le c id o  e n p a ra íso s fisc a le s o  jurisd ic c io ne s d e  m e no r imp o sic ió n, o  se  tra te  

d e  p a g o s e fe c tua d o s a  p e rc e p to re s a m p a ra d o s e n re g íme ne s fisc a le s c a lific a d o s p o r la  

Ad ministra c ió n Trib uta ria  c o m o  p re fe re nte s, sa lvo  q ue  se  c um p la n lo s c rite rio s e sta b le c id o s e n e l 
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Co mité  d e  Po lític a  Trib uta ria  m e d ia nte  re so luc ió n g e n e ra l e n té rmino s d e  se g m e nto s, a c tiv id a d  

e c o nó mic a , mo nto s mínimo s, tie m p o s d e  p e rm a ne nc ia  y e stá nd a re s d e  tra n sp a re n c ia . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De vo luc ió n d e  ISD e n la  a c tivid a d d e  e xp o rta c ió n.-  Lo s e xp o rta d o re s ha b itua le s, e n la  p a rte  q ue  

no  se a  utiliza d a  c o mo  c ré d ito  trib uta rio , tie ne n d e re c ho  a  la  de vo luc ió n d e  lo s p a g o s re a liza d o s p o r 

c o nc e p to  d e  ISD e n la  imp o rta c ió n d e  m a te ria s p rim a s, insumo s y b ie ne s d e  c a p ita l, c o n la  f in a lid a d  

d e  q ue  se a n inc o rp o ra d o s e n p ro c e so s p ro d uc tivo s d e  b ie ne s q ue  se  e xp o rte n , e n un p la zo  no  m a yo r 

a  9 0 d ía s, sin inte re se s, e n la  fo rm a , re q uisito s y p ro c e d im ie nto s q ue  e l SRI e sta b le zc a  p a ra  e l e fe c to , 

m e d ia nte  re so luc ió n d e  c a rá c te r g e n e ra l. 

La s m a te ria s p rim a s, insumo s y b ie ne s d e  c a p ita l a  lo s q ue  se  ha c e  re fe re nc ia  e ste  a rtíc ulo , se rá n lo s 

q ue  c o nste n e n e l lista d o  q ue  p a ra  e l e fe c to  e sta b le zc a  e l Co mité  d e  Po lític a  Trib uta ria . 

Lo  se ña la d o  p re c e d e nte m e nte  a p lic a rá  ta mb ié n d e l Im p ue sto  a  la  Sa lid a  d e  Divisa s p a g a d o  p o r 

c o nc e p to  d e  c o misio ne s e n se rvic io s d e  turismo  re c e p tiv o , c o nfo rm e  la s c o nd ic io ne s y límite s q ue  

e sta b le zc a  e l Co mité  d e  Po lític a  Trib uta ria . 

Im p ue sto  a  lo s C o nsum o s Esp e c ia le s ( IC E) . -  La  b a se  im p o nib le  d e  lo s p ro d uc to s suje to s a l IC E, d e  

pro duc c ió n na c io na l o  b ie ne s im p o rta d o s, se  d e te rmina rá  c o n b a se  e n e l p re c io  d e  ve nta  a l p úb lic o  

sug e rid o  p o r e l fa b ric a n te  o  im p o rta d o r, me no s e l IVA y e l IC E o  c o n b a se  e n lo s p re c io s re fe re nc ia le s 

q ue  m e d ia nte  Re so luc ió n e sta b le zc a  a nua lm e nte  e l Dire c to r G e n e ra l d e l SRI. A e sta  b a se  im p o nib le  

se  a p lic a rá n la s ta rifa s a d - v a lo re m q ue  se  e sta b le c e n e n e sta  le y . 

Im p ue sto  a  lo s A c tivo s e n e l Exte rio r.-  Se rá n suje to s p a sivo s lo s b a nc o s, c o o p e ra tiv a s d e  a ho rro  y 

c ré d ito  y o tra s e ntid a d e s p riv a d a s d e d ic a d a s a  re a liza r a c tiv id a d e s fina nc ie ra s c o nfo rm e  lo  

d isp ue sto  e n e l C ó d ig o  O rg á nic o  Mo ne ta rio  y Fina nc ie ro ; so c ie d a d e s a d m inistra d o ra s d e  fo nd o s y 

fid e ic o m iso s y c a sa s d e  v a lo re s, e m p re sa s a se g u ra d o ra s, y c o mpa ñía s re a se g u ra d o ra s b a jo  e l 

c o ntro l d e  la  Sup e rinte nd e nc ia  d e  C o mp a ñía s, Va lo re s y Se g uro s; a sí c o m o  la s e m p re sa s d e  

a d ministra c ió n, inte rme d ia c ió n, g e stió n y / o  c o m p ra v e nta  d e  c a rte ra , c o nfo rm e  la s d e finic io ne s, 

c o nd ic io ne s, límite s y e xc e p c io ne s e sta b le c id a s p o r la  Junta  d e  Po lític a  y Re g ula c ió n Mo ne ta ria  y 

Fina nc ie ra . 

A c ta s d e  De te rm ina c ió n y Liq uid a c io ne s de  Pa g o . -  No  te nd rá n e l c a rá c te r d e  re se rv a d o  la s A c ta s 

d e  De te rmina c ió n y Liq uid a c io ne s d e  Pa g o  p o r d ife re nc ia s e n la  d e c la ra c ió n o  re so luc io ne s d e  

a p lic a c ió n d e  d ife re nc ia s, e fe c tu a d a s p o r la  Ad ministra c ió n Trib uta ría  c o n e l se ña la mie nto  d e l e sta d o  

e n q ue  se  e nc ue ntre n. 

Dine ro Ele c tró nic o .-  Lo s m e d io s d e  p a g o  e le c tró nic o s se rá n im p le m e nta d o s y o p e ra d o s p o r la s 

e ntid a d e s d e l Siste m a  Fina nc ie ro  na c io na l d e  c o nfo rm id a d  c o n la  a uto riza c ió n q ue  le  o to rg ue  e l 

re sp e c tivo  o rg a nism o  d e  c o ntro l. 

To d a s la s tra nsa c c io ne s re a liza d a s c o n m e d io s d e  p a g o  e le c tró nic o s se  liq uid a rá n y d e  se r e l c a so  

c o mp e nsa rá n e n e l Ba nc o  C e ntra l d e l Ec ua d o r d e  c o nfo rm id a d  c o n lo s p ro c e d im ie nto s q ue  e sta b le zc a  

la  Junta  d e  Po lític a  y Re g ula c ió n Mo ne ta ria  y Fina nc ie ra . 

Re g istro  O f ic ia l No . 1 4 9 d e l 2 8 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7 . Re so luc ió n No . N A C - D G ERC G C 1 7 - 0 0 0 0 0 6 1 7 

Re fo rm a s a  la s no rm a s p a ra  la  a p lic a c ió n d e l ré g ime n d e  p re c io s d e  tra nsfe re nc ia : 

Búsq ue d a  d e  C o m p a ñía s C o m p a ra b le s . -  El ind ic a d o r d e  re nta b ilid a d  d e  la s o p e ra c io ne s, se g m e nto s 
o  c o mpa ñía s c o m p a ra b le s d e b e rá  se r c a lc u la d o  utiliza nd o  la  última  info rma c ió n d e  te rc e ro s 
ind e p e nd ie nte s d isp o nib le  a l 1 0 d e  a b ril. 

A ná lisis po r se g m e nto d e  ne g o c io . -  La  info rma c ió n fina nc ie ra  d e  te rc e ro s utiliza d a  p a ra  e l a ná lisis 

no  d e b e rá  inc luir se g m e nto s d e  ne g o c io s d ife re nte s o  a d ic io na le s a l q ue  c o rre sp o nd e  a  la s 

o p e ra c io ne s a n a liza d a s, q ue  im p liq ue n c rite rio s d e  c o m p a ra b ilid a d  sig nific a tiva m e nte  d istinto s. «En 

ning ún c a so  se rá  a c e p ta d a  c o m o  vá lid a  la  se g me nta c ió n a te nd ie nd o  e xc lusiva m e nte  a  un c rite rio  

p ro p o rc io na l, p o r la  a p lic a c ió n d e  lo s mismo s fa c to re s a  lo s rub ro s d e  un e sta d o  fina nc ie ro . 

Pa rte  a n a liza d a . -  A e fe c to s d e  suste nta r la  se le c c ió n d e  la  p a rte  a n a liza d a , a l a p lic a r mé to d o s d e  

má rg e ne s, se  d e b e rá  a te n d e r a  lo s c rite rio s d e  d isp o nib ilid a d  y c a lid a d  d e  la  info rma c ió n. Pa ra  e l 

d e sa rro llo  d e l a ná lisis d e  p re c io s d e  tra nsfe re nc ia , se  d e b e rá  se le c c io na r a  la  p a rte  lo c a l. *En c a so  

d e  q ue  la  p a rte  lo c a l no  c um p la  c o n lo s c rite rio s p re v ia m e nte  d e ta lla d o s, se  p o d rá  re a liza r e l a ná lisis 

c o n la  o tra  p a rte , a  fin d e  c a lc u la r e l ind ic a d o r d e  re n ta b ilid a d . 
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-  C o m p a ra b le s ub ic a d o s e n p a ra íso s fisc a le s. -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA La  se le c c ió n d e  c o m p a ra b le s no  p o d rá  inc luir 

c o mpa ñía s u b ic a d a s e n p a ra íso s fisc a le s, jurisd ic c io ne s d e  m e no r imp o sic ió n y / o  re g íme ne s fisc a le s 

p re fe re nte s d e finid o s c o mo  ta le s se g ún la  le g isla c ió n trib uta ria  e c u a to ria n a . 

-  Justific a c ió n d e  lo s a juste s d e  c a p ita l d e  la s c ue nta s d e  a c tivo s y p a siv o s . -  Lo s a juste s d e  

c o m p a ra b ilid a d  d e b e rá n re a liza rse  una  v e z q ue  se  h a y a  e sta b le c id o  la  ne c e sid a d  d e  su a p lic a c ió n 

y la  ra zo n a b ilid a d  té c nic a , ta nto  d e  su fo rmula c ió n c o m o  d e  su e fe c to  e n m e jo ra r e l g ra d o  d e  

c o m p a ra b ilid a d  e ntre  la  situa c ió n e c o nó mic a  d e  la s o p e ra c io ne s a n a liza d a s y a q u e lla  d e  la s 

c o m p a ra b le s. 

2 0 . Pre c io s de  tra nsfe re nc ia  

Lo s c o ntrib uye nte s d e b e n c o nsid e ra r la s o p e ra c io ne s re a liza d a s c o n p a rte s re la c io n a d a s d o m ic ilia d a s 

ta nto  e n e l e xte rio r c o mo  e n e l Ec ua d o r, d e  a c ue rd o  a  lo  sig uie nte : 

Lo s suje to s p a sivo s d e l im p ue sto  a  la  Re nta  q ue  h a y a n e fe c tua d o  o p e ra c io ne s c o n p a rte s re la c io n a d a s 

lo c a le s y / o  d o m ic ilia d a s e n e l e xte rio r, d e ntro  d e  un mismo  p e río d o  fisc a l e n un mo nto  a c um ula d o  

sup e rio r a  lo s tre s m illo ne s d e  d ó la re s d e  lo s Esta d o s Unid o s ( $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ) , d e b e rá n p re se nta r a l 

Se rv ic io  d e  Re nta s Inte rna s e l A n e xo  d e  O p e ra c io n e s c o n Pa rte s Re la c io n a d a s. 

- Aq ue llo s suje to s p a sivo s q ue  h a y a n e fe c tu a d o  o p e ra c io ne s c o n p a rte s re la c io n a d a s lo c a le s y / o  

d o m ic ilia d a s e n e l e xte rio r, d e ntro  d e l mismo  p e río d o  fisc a l, e n un mo nto  a c um ula d o  sup e rio r a  lo s 

q uinc e  m illo ne s d e  d ó la re s d e  lo s Esta d o s Unid o s d e  Amé ric a  {$ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ) d e b e rá n p re se nta r 

a d ic io na lm e nte  a l A n e xo , e l Info rm e  d e  Pre c io s d e  Tra nsfe re nc ia . 

La s o p e ra c io ne s d e  la  Co mp a ñía  c o n p a rte s re la c io n a d a s d ura nte  e l a ño  2 0 1 7 , no  sup e ra ro n e l im p o rte  

a c um ula d o  m e nc io na d o . 

2 1 . C a p ita l so c ia l 

El c a p ita l so c ia l a uto riza d o  d e  la  Co mp a ñía  a sc ie nd e  a  USDS2 . 0 0 0 d iv id o  e n d o s mil a c c io ne s no m ina tiva s 

y o rd ina ria s d e  un d ó la r ( US$1 ) c a d a  una . 

2 2 . Re se rva s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Re se rva  Le g a l 

La  Le y d e  Co mp a ñía s re q uie re  q ue  p o r lo  me no s e l 5 % d e  la  utilid a d  a nua l se a  a p ro p ia d a  c o mo  re se rv a  

le g a l ha sta  q ue  é sta  c o mo  mínimo  a lc a n c e  e l 2 0 % d e l c a p ita l so c ia l. Esta  re se rv a  no  e s d isp o nib le  p a ra  

e l p a g o  d e  d iv id e nd o s e n e fe c tivo  p e ro  p ue d e  se r c a p ita liza d a  e n su to ta lid a d  o  utiliza d a  p a ra  a b so rb e r 

p é rd id a s. 

2 3 . Re sulta d o s a c um ula d o s 

Esta  c ue nta  e stá  c o n fo rm a d a  p o r: 

Re sulta do s a c umula do s p rime ra  a do p c ió n NIIF: 

C o rre sp o nd e  a  lo s v a lo re s re sulta nte s d e  lo s a juste s o rig ina d o s e n la  a do pc ió n p o r p rim e ra  v e z d e  la s 
NIIF 

El sa ld o  d e ud o r p o d rá  se r a b so rb id o  p o r lo s re sulta d o s a c um ula d o s y lo s d e l último  e je rc ic io  e c o nó mic o  
c o nc luid o , si lo s hub ie re . 

Utilida de s re te nida s: 

El sa ld o  d e  e sta  c ue nta  e stá  a  d isp o sic ió n d e  lo s a c c io nista s d e  la  C o mp a ñía  y p ue d e  se r utiliza d o  p a ra  

la  d istrib uc ió n d e  d iv id e nd o s y c ie rto s p a g o s ta le s c o mo  re liq uid a c ió n d e  im p ue sto s, e tc . 
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2 4 . Eve nto s sub se c ue nte s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Entre  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 y la  fe c h a  d e  e misió n d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s, no  se  p ro d uje ro n 

e ve nto s q ue  e n o p inió n d e  la  Ad ministra c ió n d e  la  C o mp a ñía , p ud ie ra n te ne r un e fe c to  im p o rta nte  so b re  

lo s e sta d o s fina nc ie ro s a d junto s. 

2 5 . Apro b a c ió n d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s 

Lo s e sta d o s fina nc ie ro s p o r e l a ño  te rm ina d o  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7 ha n sid o  a p ro b a d o s p o r la  

G e re n c ia  d e  la  Co mp a ñía  y se rá n p re se nta d o s a  lo s So c io s p a ra  su a p ro b a c ió n d e fin itiv a . En o p inió n d e  

la  G e re n c ia  d e  la  C o mp a ñía , lo s e sta d o s fina nc ie ro s se rá n a p ro b a d o s p o r la  Junta  d e  So c io s sin 

m o d ific a c io ne s. . — ^ 

Dd ñTe TVa íle  M a y o rg a  

G e re n te  G e n e ra l 
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