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Guavaguil, Fouader

Informe sobre la auditorla de los estados financieros,

Opinidn.

Hemas auditade los estados financigres aduntos de Cornpafila FAEZ, FLORENCIA & 0.
CIA/LTDA. que compranden ol estade de situacien financiers al 31 de diciembre del 2018,
el estado de resultados intcgral, e estado de camblos del patrimonio neto vy de Hluos da
efectiva por el afio terminado en eza fecha asi come las notas explicativas de |los estados
financieros que incluyen un resumean de ‘a5 poiiticas contables significativas:

En nuestrs opinon, los estades financleros adjurtos presentan raonghlemente, ap todos
sus aspecios mperlentes, @ sitvacion financiera de iz CompaRia PAEZ, FLORENCIA & €O,
CIA. LTDA, al 31 de diclembre del 2016, asi como s resultados v flios de efectiva
correspondientes @ efercicio tarminado en esa fecha, de conformigad con lss Normas
Internacionalés de informacion Financiera (NIIF PYMES].

Fundamento de fa opinidn.

Hemes lievada a cabo nuestra aucitoria de tanfermidad con las Normas Internaclonales de
Muditariz (MIA). Nusstras respansabilidades de acuerda con dichas normas se describan
mds adelante on la seccidon Besponsabilldades del suditor en relacion con |a auditcria de los
estaclos tirgrcloros die nuestro Iinforme. Somes indépendientes de la Compafiln de
confarmidad con @) €odigo de Etica para Profesionates de |a Cantahilldad del Consein de
Mermas Intermacionzles de Ftics para Contadores (Codigo de Etico del |ESBA), y hemos
cumnphda. fas demis responsabindades de gtica de conformidad con el Codigo de Etica gel
IESBA, Canslderamos que |a evidencla de audlitoria que hemes obienido proparciona una
base suliclents v sdecuada para nuestra oRiTian.

Asuntos claves de |la auditona,

Anufitas claves de suditoria san zquellas asuntos que, a nuestro oriterlo profesjons’, fueran
fa magar Imparanrcia sn nesdtea aodilora de lpe estados firancisros dal periodo actual,
Estos asantos [ueron cobiertos en Bl contexto de nuestrz auditoriza de lgy estados
financierns en Sl Canjuritd, Y en @ formacion de nuestra opinion < respectn; §in expresar
unaopinion aor separado sobire |os migmis,

Mo hemos identificado: asuntos claves de aud tarié que geban ser informados.
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Responsabilidades de ka administracion por los estados financieros.

La Administracidn es responsable de la preparaclén y presentacian fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF PYMES, vy del control imterno que la

administracidn considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion materlal, debida a fraude o errar,

Los responsables del gobiernd de |z entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacian financiera de la Sociedad.

En la preparacion de |los estados financieros, la administracidn es responsable de la
valoracién de la capacidad de la sociedad de continuar como empresa en funclanamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento v utilizando &l principlo contable de ampresa en funcionamiento excepto
si la administracién tiene Intencidn de liquidar la socledad o de cesar sus operaciones,
© bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuastros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en
su conjunto estin libres de Incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de suditoria que contiens nuestra oninidn. Seguridad rozonable es un alto grado de
seguridad pero no parantiza que una ouditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una Incorreccion mateérial cuando oxiste. Lag incorrecclones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue
los usuarios toman basandose en los estadoes financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA (Normas internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio prafesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria, Tambien:

- Identifiramas y valoramos 'os riesgos de incorreccion malerial en los estados
financieros, debida & fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder 3 dichos riesgus y obtenemos evidencla de suditoria
suflelents v adecuada pars proparcionar Una base para nuestra opinian,

e  El riesgo de no detectar una incorroccion material dehida 3 fraude ¢ mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya gque &l lrsude puede
impilcar  colusion,  falsificacidn,  omisiones  dellberadas,  manifestaciones

lusitn del control interno.
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*  Obtenemos conocimiento del control intarno relevante para la auditoria con e fin de
dischior procedimientos de suditoria que sean adecuados en funcidn de las

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinign sobre la eficacia de
controd interno de |3 entidad.

L] Evaluamas lo adecuado de las politicas contables apficadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y Ia correspondiente informacian revelada por la direccidn.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizecion, por la direccidn, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre 31 existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacldad
de la Compahla para continuar come empresa en funcionamiento. S conclulmos que
existe una Incertidumbre material, se requiere gue llamemaos la atencion en nuestre
informe de suditoria sobre la correspondiente Infarmacion revelads en los estados
financieros o, sl dichas revelaclones no sor adecusdas, que exprasemos una apinion
modificada, Nuestras conclisiones se basan en ls evidencia de auditorla abtenida
hasta la fecha de nuestro informe de awditoria. Sin embarge, hechos o condiclones
futuros pueden ser causa de gue la Compafila deje de ser unma empresa en
funcionamianto.

. Evaluamos |a presentzcién global, la estructura y el conmtonido de los estados
financiercs, incluida |a informacidn revelada, y =i los estados financierns representan
las transacciones y hechaos subyacentes de un modo que logran la presentacidn flel,

Comunicamos a los responsables del gabierne de la entidad en relacidn con, entre ofras
cuastiones, el alcance planificado y el momento de realizacldn de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporcienamos a los responsables del gobierno de [ entided une declaracién de
gue hemos cumplido los regquerimientos de etica aplicables en relacién con la
independencia y comunicade 3 ellos acerca de tedas la relaciones y demas cuestiones de las
que e puede esperar razonablemente gue pucdon afectar 3 nuestre ndependoncia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del goblemo

de la entidad, determinamos las gue han sido de mayor significatividad en |a auditoria de .
los estados financieros del penodo actual v que son, en consecuencia, las cuestiones clave ¥ |1
de la auditoria.
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Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorla salve que |as disposiciones
Ingaln. o reglamentarias pronlban reveler pablicamente la cuestidn o, en circunstancias
extremadamente poto frecuente, determingmos que una cyestion no se deberla comunlear
en nuestro inferme porque debe razonablemente esperar gue las consecuencias adversas
de hacerlo superarian |os beneficios de interés pablico de |a misma.

Informe sobre otros requerimientos legates y reglamentarios

La [nformacion suplementaria requerida sobre el Informe sobre el cumplimiento de las.
ubligacionss tributarias como contribuyente o como agente de retencian o percepcian de
los tributos, requerido seglin 2| Art. 279 de la Ley de Régiman Tributario Interno; par parte
de la Compafifa PAEZ, FLORENCIA & CO.CIA. LTDA. serd por separado.

Guayaquil — Ecuadar

JANG Administracidn de Negocios Gerenciales, Cia. Ltda.

Reglstro Nacional de Auditores Externos Eco. Roy Cisneros Mejia
5C - RNAE-662 50CIH0
31122016111020161159,
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PAEZ, FLORENCIA & CO. CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Ffectivo
Periodos terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
{Expresado en délares Estadounidenses)

Flofos de Biective por Actividades de Operacifn
[Pdnikida) Utilidnd coniab & 23470 T. 141
Ajustes para reconclliar la (Pérdida) uillidad neta del

elercicin. oon w6l cfertiep uete provists  por Ins
petividndes de operaoion

Depase st ity " 26121 .08

Alustes por jubilagion petranal {20287} (8274}
Alunten en propiecades ¥ cquipos AT 4743

Wajas =0 propiededes v squipog - G.7.8

Psticipue e b dores 178 LT

Proviakdn opuesio a by renta 3253 287

Cambicx netos en acthros 7 paivas

Dismimeitn en Cusntas pow cobwar 28 867 14421

Dixmimicidin &= pticipo clienies (254) (4.750)
[Miuminycidn ) Aum=nio en obrod povkves (B,b85) B.63]

Dismingcién e gastos ooumuledos o bnpuenlos (178} (L7713
Dsrrirsian en Cuentay par pogn {10.5949) (1.965)
Efserive nato provizte por las seividsces de ogernalin 20,335 iTh6R

Eluips de Efegtive por lns Actividades de bnversidn

Aumenio en versiopes tereporsles ' (255007 {1 I.343)
Adipuisiciin de Propiedades y equipes @o1l) [44.270)
Flctivn metn wilids e by gotiykledes de rverzhin (25412 !.'I-E_E.'!'.I
{Dieniouckin] Aomento neio de] afsetiva (5075 1447

Ffectivo al micio 4= pedodo 4] 823 1T

Efvctive nl {inal del perfeda 35.547 2] /A3

Drurants low | ereicion 2006 y 2008 ln compniiin oo coslbed actividades de finasclamionto

Ver notas o los estados Ninnncioros
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PAEZ FLORENCIA CO. CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2016

L~ OPEMACIONES.

PAEZ, FLORENCIA CO. CIA. LTDA. fie constimids ol 21 de Scptiembre de 2001 ¢ fnscrita
e ¢l Rogistro Mercantil ¢l 23 de Oclubre del mismo afio en o ciudad de  Quite-Ecuador, Su
abjeto saciol prinvipal, es le prestacion de servicios de audilorin externa e interny parh empresas
privadas ¥ pablicas.

*

NOTA 2 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

Loa estedes Dnuncieros han side preparndes de conformided con las Normas Ioternaclonales de
Infermucién Financiera para pequefias y medinnos entidades (L 2arm Pymes) desarrolladps
por el sonseijo de Normas Internacicnuley de Contabilldad (LASE)

Les politicas d¢ conmabifided que sigue b compafiln estin de scuende cou dichas Nermas
Internacionales de Informacion Financiera para pequedas v medianas entidades (NIIF para
Pymes). Los cuales mguicren que ln Administracitin efectie clertas estmaciones v utilice cicrins
supuestos, parn determinar Ja valuscifn de algonas de lns partidas - incluides en bos - estados
Nnencienos ¥ pern efectunr las revelagiones qus 2 requizren peeseniar en los mismuos, Aun cunndo
pueden legar o diferir de su efecio final, la Administracidn considerm que oy estimacivoes 3
supussivs ul lizados fueran los sdecuados a las circunstanciss,

A sortinusciin en resuncn las principalcs pricticas contables seguidas por la Comipaftiz en o
preparaciin de sus estados financieros:

Moneda Fonclonal - Los Estades Financlercs estin presenisdos on dilares de los Estados Uniduos
de worte Amiérica, moneds adopiads legalmente en Bovador desde mareo del 2000,

2.1 Uso de estlimaciones.

La preparacidn de los esiados financicros de acuerdo con las NHT, roquicren que la
Administracion de ln Institucidn efectie clertus estimaciones v supuestos contables inheremes a ln
wctividad economicn de fz-entided que Inciden sobre | presentacibn de los actives ¥ pasivos y los
munive de lngieses ¥ getkos dursnt el perioda correspondients; asi coma, tmhian ek

revelociones sobre activos ¥ pasives contingentes 1 Ja fechn de |os estadas flpancienos.

L estimacioney v supuesios utilizados ¢ basan en ¢l mgjor congeimicnio por pace dc in
Administruciin de la Instimcidn de loe bochos actusles sin embarpgo, los resultados finales
padrizn variur en relacion con los estimados origineles debido a la ocurrencia de evertos futmros.



PAEZ FLORENCIA CO. CTA. LTDA.
FOLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2016

1.1 Efectivo y equivalentes en efectiva

Inchive depdsites en bancns locales. Bl efective ¥ squivalenies de eféctiva comprenden el cfecetiva
disponible en depositos a ln viste en buncos ¥ otrss inversiones de alm Nquides con vencimiertos

negriven i il hoct Eres indtes, menag sahregims hancaring.

1.3 Cuentas ¥ Documentos por Cobrur,

Se recanoceran inicialmente al costa, despuds dosu reconoeimienty inicial, lus cuentas por cobrar 52
miden al costo mmortizads Los cuentas ¥ documentos por cobeur o Cligntes Locales, cstén
sepistredos al valor de la prestacion de serviclos, meros los cobros roalizados, ademis, incluye
otras caenins por cobrar, de scuerdo 3 los Ingresos de e Compafila. Les cuentas por cobrar son
impories adcudados por clicatss por les ventes de servicios realizados en ¢l curso normal ded
ncgocin por jo tanto som actives (inencieros.

La compadiia reconocerd un active fizancicro on su Estado de Situncion Financiera de scverdo a
les NIIF con respecto a los Instrumentos Financieres cuando y s6lo coando. se conviers on pame
de las cliusiias contractuales del ‘nstrumertn lo clsificars segin los pherafos cormespondicntss

2.4 Créditos Tributarios

Inchaye de mudo especifice la scumulacidn de valores a favor de lu empresa en calidad de Créditos
Tributarus, orlginados en el eumplimionto de los mormativas tributarias; osto oo anticipos de
imipuesto o dn rents prgndoy, retenclones de impuestos que Jes han renllzado, wnto en eercicios
anferiores coma en el glercielo puditsdo ¥, los provenientes del IVA popdo en las compras de
hiznes y servipios.

2.5 Otras Cuentas pur Cobrar

Comesponde 8 los deudores por présiamos, enticipos a emplesdos, anticipus a provesdones,
respldados por los discumenios suscilos enire las panes.

1.6 Propicdades ¥ Equipos

Sc presentan conobilizadas al costo de adguisicion menos la deprechliin scumulada. a3
propiedades ¥ cquipos 5o deprocian de ocuerdo on el método d¢ linea rocta en funcian de los afos
de |a vida il estimada que fue establecida por disposiciones wributarias:

LF]
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PALZ FLORENCIA CO. CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES
Al 21 de Diciembre del 2016

LIS IO ¥ GASTOS DE DEFRECLACHON ANUAL DE

I : [1[1
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El eosto histdrleo de adquisicidn incluye los desembalses direcioments atribuibles & la adguisiclin
do los wctivos. Las adiciones ¥ mejlords que oumenten significativarmments. ln vida 060 san
capitalizadas, mientms gue los desombolsas correspondlentes o manlentmbentos ¥ reparayfimes
gue no aumenten o extiendan |a vide (il de los activos son reconacidos directamente en gastos,

La vida dill ¥ e mésodo de depreciachon se revisan poriddicamente para assgumar yue of wétode y
¢l periodo de la deprecizciin sean consistentes con el patrdn provisto de beneficios ccondmicos
funzros. Los desembolsos posicriones y renovaciones de imporanciy se reconocen como sclivi,
cusndo ex probable gue I compadia obieegs los beneficios evondoicos fotoros derivados del
misma ¥ $a costo pueda ser valoriando ¢on fiabilidad.

Cusndo s¢ vonden o0 »e retiren la proplededes ¥ equipos, |8 compadia elimina el costo ¥y o
depreciaclin woumuladi comespondiente. Cunlquisr pérdidy o punencia que resulere de sy
disposicitm se Incluyeon ¢l estudo de genancias y pérdidas,

L administracion de la entidad, debe estabdocer procedimientos pam asegurarse de gue sus bicnes
estén coalabilizados por un lmporte que o sca superiof o 53 impone recuperable cuando sy
imgoric on libros exceda del imporie que 5= puads recuperar a travds de su wilizscion o de
vent, por lo que el mismo se preseniarin comp deteriorado y se deberd reconover una perdida por
deteriofe ¢l valor de ese activa.

El valor de oy propledades ¥ squipos v la deprecingion scumulada de fas elementos vendidos o
retiracos se descargan de |es cuentus correspondientes coundo se producs fu venta o el retirg v el
resiiltndn de dichas trensscclongs se regisoe cuando s sause, Los pustos de mantenimients v
repimelones menorss 8¢ cangan o las resulmdos del afla,

Se incluirin los activos de los cusles sea probable obtener beneficios futuros, se wiilicen por mds
de un periodo ¥ que el costo paeda sor valorace con fishilided, s o utilicen en la produccicn o
seministros de encs y servicies, o % sliliven pas popdaingg adninistntives.

La deprechcion scumulnda we ¢l ssldo a ln fochs de o disirftoci'n sioemition del importe
depreciuhle de un active # bo lergo de su vida util, considerando para ¢l efccto el periodo durantz
el nil a2 pupem ufilizar & welive por parte de la compadtin,
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PAEZ FLORENCIA CO. CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2016

2.7 Cuentas y Documentos por Pagar

Son las obligaciones provenicnies exclusivamente de lss operaciones comerciales de la entidsd en
faver de rerocros.

A8 Qrros Pastvin Clorrieobies

La politica administrativa de la comtpofila o indemnizue ol personal cuunds [ smpresa decida
peescingir de Ins servicios, por lo que el gasto por indemnizecion serd ramﬂ:-nldu en &l mumeénto
en que |s empress decida tcominne el contrato.

Los gaston de provisionzs por Jubllacidn Patronal, esi como Desshucio, corespondecin a up
¢studio zotuerial fealizado snualmente poc una empresa especializada on tubes actividades.

2.9 Proveedores

Sun registrades al costo, €310 al momenio de lo negociacion de s compra d@ insumos, materinles v
biencs; ¥ de lu recepcidn de prestacion Jde servizies profesiomiles, que son utilizados en ol
funcionamienio normal de 1a compafils.

La Auditvria Incluye un cxamen, o base de pruchss que respaldan los valores e informacion
contenidos en a8 cuentas que han 5ido objeto de evaluscion, Este anilisis de sudilors proporciona
e fyndamento raconable pira expresar wna opiodon.

2,10 Pristamus de Soclos

incluye prestamos realizades por los principales socios pam cubrir In operacidn y principalmente
el cesarmollo del active pemcipal de la empresa

1.110bligaciones Suciales

Los penefleios a los emplendos comprenden todos lus tipos de contraprestuciones que la compadily
proporciona & los trabajadunes, ineluyendo adinivistradores y gerentzs o cambio de sus serviclos.

La compsfis reconocesd 2| como de lalas los beneficios a lus empleados 8 los Gue estos mogen
dereche comd resuitado de los servicios prestados & la compaltia durante el periodo sobre ol que s
mforma,

La empresa y low smplesdos tienen ln obligaciin de elecluar os pagos de sus apores como

resuitado de Ia prestacion de los servivives sunsedidos por ¢l lostitute Truaterione de Seguridad
Social (TE55),

Lot bepefizion a empleados por sonceptos de sepuridad social ¥ remorerciones se carzan 8
iesnliados del cercicio ¢n que se devenga.
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L12Provighon para Jublincidn Patronal y desshucio.

Fl eddign de raboio establooe [a obligatarieded de Joy empleados de conceder jubilacién patranil
a todos aquellos empleados que hayan cumplids enre 20 y 75 sdos de servicios sontinuns o
intermumpidos en una misma inslitucidn, La compad(s registra anunlmente e4ta provisidn en hose o
cstudios acluarizies realizados por un perite independicnte debidaments calificado,

L13Gastos de Viaje

La base legal para li deduccidn de los gastos de viaje en el cdleulo del Impucsio a la Reala 5o
encuentre en el Art. 10 de la LRTL, numeral 6 que sefiala lo sipulente: "Los pastos de viaje y
estadln noccanrios pam ke generacidn del [ngreso, que se encuentren deblddmente sustentedos en
comprobantos de vents qué camplan los requisites establecidos en ¢l reglamento corespondiente,
No podran excieder del mes por clento (3%) del ingreso gravade del ejercicion v, én el cpqo de
sociedades nuoves, la deduccitn serl aplicada por la sotslidad de estos gastos durante Ins dos
primeros ofios de opersciones;” ¢f exeess sc considerurd como gasto no deducible,

214 Gastus de Gestibu

Lo gastos de gestiGon de log administradores de empresas v olrod emplosdos aulorizados por #lles,
siempre gue commespondan & pastos elfectivos. debidamente documentades ¥ Goe s¢ hubleren
Incurride en reiecidn con ¢l giro ondinario del negocio, como atenciones a cliontes, reuniones con

empleadns y con socios, hosta wn maximo equiveleste al 2% de los gastos gensrales realizados en
el ejerciclo en curio,

1.15Capital Social Suscrito
Estd represestado por un Capital Sockl de $5.000 délares de ios Fstados | Inidos de América,

El Cupital Suscrito, es ¢ capital que =l socie s= compromeie & aportar o la soctedad, por lo temo |a
suscripcion de panticipaciones o de cepital s¢ conviene en un derecho de la socicdad & cargo del
L16Participacion de los trubajadores en los orilidades

L compatils reconvece ¢on cargn a los resultados del ¢jercicio que se devenga, e 13% de
participacitn de los emplesdos en fns utllidadas conables, de conlurmidad con Jo estahlecido en el
Chidlgn de Trabajo vigente,

L17Provisién parn el impoesto o la renta
|.a provision para el itpuests 8 1a renta s2 esleuls madiane 16 wea de impuecio 1plicable 2 g
utilidades pravables v se- a los resniados del afin en que se devenga con base en el método

tle impucsto por pagar. Les disposiciones tributrizs vigenies eslablecen que ta tea covporaliva de
impuesio 2 Ly renta serd del 11% sobre los ulilidadss sravshics

Bl impuests a fa renls Jiferido 83 aque! que I compafin espern pagar o recupenr en el [ulur por
l#s diferenclas temnpuririns entre el velor en [bros de los adtivos ¥ pasivos v sus cormespondlentes

5
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bases friturarias. [.os activos y pashos por impeesios diferidos son peneralmems reconocidos por
todas las difcrensiss lempoteries ¥ 3on calculodos o las tems que eutamn vigenied & Li fechs en qua
hes pegivos sean pagados y los activos scan roalizados

1.18Reserva Legal

Le Ley de Compafina requiere que por lo menoy ¢l 5% de Lo wtilidad aoual sca spropisds como
Reserva Legal hasta que ésth como milnimo dleanee el 20% del Capltal Soelal. Esla reservd no
disponible puce el pago dividendos en efcetivo pero pucde ser cupitillads en su wlalidad,

2 19Aportes pura Futuras Capitalizaciones

Compreaden los apones efoctundos por sacos pare fuuras capltalizaciones que tiene un scuendn
formal de capimiiracion a cono plam y que por (o tanto califican como patrimonio.

Estcs aportes deben ser aprobados o rrificados por le Jurn General de Suvios v se deben nscribir
en el registro mercantil correspondicnts.

LI Hilidad o Pérdida del Ejereicio

Despuds dol Impuesto o ls Rentn estn cuenty reflzfa el rsultado chienido por ln empresa ded

2211 Reconocimicniu de Ingresus

Les inaresas s caleulan al valor razonable de lo contraprestacin cobreda n o ctshrar, eniende
en cuentn ¢l importe edimado de cuslguier descuenip, bonificacifn o rebaju comerzial que la
Compadiia pueda olorgar,

» Venla de servicios- Bl ingreso por veniz de servicios es noconocido cuando estos han ddo
efectivamene recibidos por el cheale.

» Ingresos por dividendos y otros.- El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones
25 reconocido una vex se hun establecido fos derechos de loa Socios pam recibir esie pago.
lLow ingresos por inlereses ganados ¥ otros ingresos se reconocen ¢uendo se acumulsn
utilizande el métedo de Interds efoctive,
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2.22Costos y Gastos :

Lios costos v gustos se registran al costo histdeico. Los coston y gastos 32 reconoven o medida gue
woin ncurridos. (ndepeadenizmente 32 18 focha on goe 22 havi pealizado el popo, ¥ % rogistran en
el periodo s cercano en el QUG $C COROCEN.

1.I3Estado de Resultudos Inteygral

El Essado de Resultndos se presentard de acuerdo a cagquema de un solo enfogque por o que se
denominer Estado de Resultndos [ntegral v ¢ ordenerd de odierda o [os gastos segtn su funcian.

1.24Estady de Flujos de Ffective .

El Exsdo de Flajos de Efoctivo debe informar acercn de los Mujos de afectivo habldos dursnic <l
perfado, slasificindolos por Actividedes de Opcrecion, de Inversidn, v de Financiamieato, pars
informar sobee los Flujos de Cfectivo ¢o las actividodes de operacion, se willizard el Método
Drrecto,

2.25Estado de Evolucidm del Padrimonio

El Esado de Cumbios ¢a <l Patrimonio se presentard de formi horizoatal de acuerdo @ modelo
sugcride por o Superintendencia de Compaiifas doi Ecuador

1.26Administraciin de Riesgo Fiannclern

Como parte del giro normal del negocio, la compafila se encuentra expuesta o distintos resge de
natwralezn (nanclera que pueden afectar de muanens signifieativa o sitwaclén Mnanclers de 1
compadin, ¢f resubtado de sus operaciones v su capacidad pari geneear lujos en el luwm, Como

paric ds sus funciones i administracidn de I8 compafiin ho estabiocido procedimicmos de
informecion para:

Identificar riesgos financieros a los conles se encuentra expucsia
Crusnt e T magiimd de los rlesgos dentiticados

Proponer alternntives parn mitigar los ricsgos Mnancienss

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadus por lin Administmejdn.
Controlar In ofectividad de loy medides edoptaday, A

A continuncidn presentamos un nesumen de bos principeles respos financieros identificados por is
corpaiily, su coantificacion vy un resumen de lz= medidas de mitigecicn gue acnualmenie cxtin o
uso por parme de lu compafin

) Riesyo de erédito

Il rigage do erédito, cormesponds al rlesgy de que una de ley porles de un instrumento financicra
mammpla con s nhiigaciones asumidas por las contrapanics de un contrato resultando en una
perdids financicrs para la companida.
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m Riesgo de Liguider.

El riesgo de liguidez, comesponde al mamjo adecvado de la liquidez de la compafila de maners
sjuc lu adminktmcion pueds stender lod mquerimientos de financiantirnio de by soonpaila & corto
medinno ¥ a4 largn pheeo.

) Ilesgo de Capital

La Administracion gestiona su caplial pare asepurar que lo compaiils estard en capacidad de
confinuar como empresa on marcha mientras que maximiom el rendimicato & sus Socios a traves de

L optimizecidn de Ins gastos, deuda ¥ patrimonio, A
2270 lidad por participaciones

La urilidad por porticipacidn se caleuls dividienco fa wiilided o péndida neta del nflo uiribuible a
las participuciones ordinarias pera el almero promedio ponderado de participaciones andinarizs on
clrealacidn durante el efio, La Compafiln delerming dicho chlculo de maneen retrospectiva
considerande €] mcremestc  del  abmero de  puriclpaciones  en elmulaciia
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1

Fhevtive v equivalentes il ofoetiva

De confommdad con las sonstliucionss revisadas lns cientat de caje » Danco nacinales

revelan Tos sizutentes saldos:

Caja

Rnroos oo o les
[veryiones temporalos
Toml

a8l1%

150
35.397
37.443

TZ.99)

2015

150
41 474
1]1.943

SX1567

a) Al 31 de Digiersire del 2006 ingluyen dog eeriibeedos de inversidn; mo por $25.000 en
(rénesis pdmicistrnd ond de Fondos v Fideitcmisos cuvo vencimientn ¢5-cn junio 02 del
2017 ¥ oiro por § 17,443 en &l Banco Produbanco cuyo vencimiento e: en Enero 13 del

217

2. Cuenias por Cohrar

3.

Las cusntis por cobror So0 como Sigue:

Cligmes

Emplesdos
hingiuesios retenklos
Otwas

Toial

Propicdades y equipos
Com formiadio port

hluables v Enseres

Eguipos de Oficin
Loguipaes de aomiping
Vehicuing

s activios

DCeprecineion acisviibnein
Ssildo Enal

2018 2015
I13.9.0 F0 _HOG
4140 LY
11.328 L7987

T. 217 2,100

3T 008 65.962
20116 ZO1S

Fo e 5 Y7L
2.903 J.h01
2L GA8 AT 20
HE 352 114.235

2.020 5.220
121.957 151.425
(82.209) (¥5.6:37)
AR.00H NS THR
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EE mavimiento de Propiedades y equipos, en el perfoda fle come sigoe:

COSTO 2016 2013
Suldo inicial 151,426 124.007
Aaliciories a1l dd 374
Bazax (20.380) TG E59)
Snlde fnal 121,657 151426
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial H5.6317 61 0944
Gesros del afio i L | 27081
Ajusies 25T 6. 783
Hajas (30.380) (10.121)
Salda final R3.040  BS.637
Cuentas por Pagar
Lot uuetthes por pgst 9050 coue sigon:
2016 2015
[ESS T.i66 2937
Rensficios Socunles - d TH) 5,429
Anticipn do aliantes - 220
Cuenias por ploar yurios 1.152 4,078
Fisco 1.24% G709
PFroveedorze _ 130 =.824
Tuibml 11.417 33,237
Pasivos a largs plasn
2016 U138
Cuenzas por Pugar Socios 31411 44084
Taoial J1.411 A3.684

Reprosertan préstamos de les socion los cuzles no tienen o tasa de iderds o fecha de

vengimiento paetado.
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1k,

Opligaciones con los cmplesdos

Correspandiente a las provisiones por jubilpeién potronal ¢ indemnizacion lobowl
determinada por un pent independiente, 8 contnuacion un deralla:

216 2015

Provision JTubiiacion 5. 102 17.387
Provision por desshiuciv 78907 | 5908
Total 11004 33,295

Cupital Social

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2015, estd constildo por 8,000 parriclpacionss de un
valor nominel de USRS [N cads umt

Aportes parn futnrns capitalizaciones

sopin Acte de Junin Genernl de Soeins celebrndn ol 30 da Diziembre dal 2014, se
decidid femstrar como sporte futurs suments de capital el velop de USEI5000 del
rupen resultndes de ejerciéio inleriores

Heserya |.egal

La Ley de Compaiiias del Eousdor recuiere gus per lo menes ol 3% da lo urilidad
Huuida anunl sen apropiuds coma reserva legal, hastm que ésta pleance como minimo &)
20% del eupiial suserto ¥ pagoado. Esta reserva no pucde ser distribulda 8 los socios,
exeepicr en ease de lguidacibn de la Compaiifa.

Reiultudon Acomulados,
El subdi e esti guentn estn o dispasieids di las seanos de la Compoiin v pucile scr

teilizads peea | distebucids de dividendod, dumento de espilel v clettos pugos, t@les
come religoidacidn de IRt i
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1. Resultado def gjercicio

Al 31 de Diciembre dol 2016 y 2015 después éel impocsto a ls Ronm esta cuents

refless & resulindn obiznido por Is compafiia del sjercicio en cursa.

La concilmaciim del impresio a I renta aplicando la lesa impositive legal es como

sgne:

2016
Uniliaimd del ejercicis L.184
{=) | 5% Participaciér de mabejedores (17E}
Litlidad andes de Do pacstos 1 iy
=) lngresos exgelin 5
() Gastos 30 deducinles 137
Base Lo ponibile gravabie 14,787
Impucsto 4 la Kente causadn 22% [1253)
Anticape mayor al impuesto coussdn -
(Perdida) Uthigan nets del ejercicio (2.247T)

12, Kventos subsecusnies

L)

1.5tk
¢ 1T
10,083

{261}

949
10,723
(2.399)
(2,872

7161

Enire el 3 de Diciembre del 2016 ¢ 2005 ¥ |u féchi de emision de los Estados
Finangieros Marzo 31 del 2017 v aorll B del 2016 respectivameste ino se produjeron
eventos, (que on opinidn de lo sdministracion de la Compafiy, pudieran tener un eficto
significativa snbre dichos esmdos firanclerad que o avan side ajusiados o revelados
€1 05 MISTNS.

Ing. Luis F
CONTADOR

ia Guerrero

Registro N°0.46788
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CERTIFICACION JURAMENTADA

INDEPENDENCIA DE EQUIPO DE AUDITORIA

3 A.N.G ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA, LTDA., CERTIFICA
BAJO JURAMENTO que el equipo de auditoria participante y el suscriptor
del informe, no se encuentran incursos en ninguna de las prohibiciones
establecidas en el articulo 197 de |a Ley de Mercado de Valores y los
articulos 328, 329 de la ley de compafias

|

S
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3IANG Administracion de N s Gerenciales. Cfa. Ltda.
Registre Macional de s Externos
SC - RNAE-662

Eco. Roy Clsneros Mejia
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Auditorias
3 A.N.G.
ADMMETRACIGH b MBEOCIDE GERENCIALEE DL, LTRA
ﬁ AN iiay fricn
i miedfiures S pues

A loe Accionistas de la Compalin b
PAEZ, FLORENCIA & CO. CIA. LTDA,,
Cianyatjuil, Feuador

En nuestm cafidad de muditcores financieros de ls Compodfiie PAEZ, FLORENCIA & CO. CIA.
[.TDA., hemos practicsdo une evaluscidén de su control interno, para ¢l afio terminado en diciembre
31 del 2016, Ls mdministracidn s respomsable de mantener una estructura adecuada de control
intemno pera &l logro de los objetivos de ln entidad. Nuestra respopsabilidad consiste en expresar una
opinitn subre el mismo con base & nuest revisidn. :

Nueslry rovision se efectud de noverdo a las normus intemaclonales de auditorda genemimente
ueeptndss. Dadas Jus limiteiones inherente o cualtuier esteuctury de eontiol intesmo, puecen ocurrir
errores 0 incgulsridodes v oe ser delectsdos; wimhign las provecelones de cualquier cvaluscion de
cantrol intomo para perlodos fsturos estin sujeas al desgo de que ¢l control [aterno se pueda lornar
Inadecuedo por los cambios en sus clementos.

lin nuesirs opimion lu enitdad mantovo on todoy sus aspecios Imporianics una estructirs sdecusds de
coctrol inierno, en relacion a Ja comluccidn ordenada de las operaciones, confiabilided en ls
informacitn fisancier v cumplimiento coa las leves ¥ regulsciones que In afocta. Ademds, &l comtrol
interng ofrece segnmidad moonakle, en todos los sspectos importantes, de provenir o detectsr emores o
irreguilaridades &n el cursa nosmal de sus opericiones.

3 AN.G. Administradora de Negocios Gerencialss Cia. Luda
Supenimendensia de Compafilos, BNAE. 062 : ﬁ

Marzo, 15 del 2017

- AL)
Crumyyaquil, Eousdor iy : gﬂ
Feon, ; 3 Mejie
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