RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disenadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos
los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de CYFOIL Cia. Ltda., constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de
las NIIF y las exenciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4.
Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados
para poder presentarse en forma comparativa con los del 2012.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIC 1 Modificacién. Requerimientos sobre la agrupacién en elotro resultado integral. Ide julio de12012
NIC 12 Modificacién. Excepcién de aplicarla SIC 21para inversiones inmobiliarias a valor

razonable. lde enero del2012
NIC 19 Modificacién. Eliminacion delenfoque delcorredorycadlculo de los costos

financieros sobre una base neta. lde enero del2013

NIC 27 Revisién. Disposicién sobre los estados financieros separados. 1de enero del2013
NIC 28 Revisién. ncluye requerimientos sobre consolidacién de negocios conjuntos y

asociadas. lde enero del2013
NIF 9 Especifica la clasificacién ymedicién de activos ypasivos financieros. lde enero del2015
NIF 10 Proporciona los requerimientos contables para la consolidacién de estados

. . lde enero del2013

financieros.
NIF 11 Revelaciones para acuerdos conjuntos. lde enero del2013
NIF 12 Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras entidades. 1de enero del2013
NIIF 13 Precisarla definicié n de valorrazonable, fuentes de medicién y divulgaciones

. lde enero del2013
requeridas.

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Aplicacién obligatoria para



Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior
y compaiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos
de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera,
se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto
como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas
que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias:
representados en el estado de situaciéon financiera por las Inversiones temporales. Son
activos financieros no derivados que dan derechos a un pago fijo y que no cotizan en un
mercado activo con vencimientos hasta 180 dias. Se incluyen como parte del efectivo y
equivalentes de efectivo aquellos con vencimientos de hasta 9o dias.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar comerciales a clientes, companias relacionadas
y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo



corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas
cualquier costo significativo atribuible a la transaccién; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En especifico,
la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado (pues se recuperan hasta en 60 dias) menos la provision por
deterioro.

(i) Companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado principalmente a proveedores. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto
plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 45 dias.



Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de primero
entradas primeras salidas - PEPS. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros
asociados a la inversibn fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas fttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos
al término de su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode aifios
Edificaciones 40
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipo de computaciéon 4
Maquinariasy equipos 7 -12

Mueblesy enseres 12



Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion
ha definido como mayor a un afio, al 1 de enero del 2011, 31 de diciembre del 2012 y 2011 todos
los proyectos se han liquidado en plazos inferiores a 1 afio, por lo que no se han activado costos
de endeudamiento.

Intangibles -

Incluyen los costos de las licencias para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan
con cargo a las operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 8 afios, que
es la vida ttil estimada de los mismos. La amortizacién del afio se reconoce en el estado de
resultados usando el método de linea recta segtn la vida 1til estimada de los activos intangibles,
desde la fecha en que se encuentran disponibles para el uso previsto por la gerencia. La vida 1til
estimada para los activos intangibles dependera del periodo de vigencia de uso de licencias.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24%
(2011: 25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2011: 15%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situaci6on financiera, principalmente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera
confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean



necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligaci6n. El incremento en la provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto por intereses.

Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, sb6lo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimaciéon para cuentas dudosas es
determinada por la administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la




antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaciéon de los mismos. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimaciéon para inventarios obsoletos y de
lento movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién
de la antigiiedad de adquisicion de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacién o comercializacion. La provision se carga a los resultados del afio para cubrir las
pérdidas por inventario en mal estado o no apto para la utilizacion o comercializacion.

Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalian al cierre
de cada afio.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran
en el futuro contra la utilidad gravable.

Provisiéon por costos de desmantelamiento, retiro 6 rehabilitacion de la ubicacién: Esta
estimacién es determinada por la Administracién de la Compaiia, se realiza en base a la
vida ttil de los elementos de las propiedades y equipos al momento que fueron
capitalizados. Esta provision se utiliza cuando el elemento ha sido retirado del bien y se
rehabilita. La depreciacion del elemento activados carga al resultado del afio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia es US$400,00 y el capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2012 comprende 400,00 acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una,

respectivamente.

4. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



