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A los Socios de CYFOIL CIA. 1.L.TDA.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de CYFOIL CIA. LTDA. (Una
compania limitada constituida en el Ecuador), empresa en marcha y que comprenden el estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v los correspondicntes estados de
resultados integrales separados, de cambios en el patrimonio separado y de flujos de efectivo
separados por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a gerencia sobre los estados tinancieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control
interno que la gerencia determine como necesario, para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros separados adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros separados no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros separados contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compania, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una
auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados
y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacidn general de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion,




Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el parrafo primero presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CYFOIL CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos

Segilin se menciona en la Nota 3 (a), los estados financieros separados no consolidados adjuntos se
emiten para cumplir con requerimientos legales locales vy presentan la situacion financiera,
resultados de operacion y flujos de efectivo de CYFOIL CIA. LTDA. de manera individual.

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera la Compafifa prepara estados
financieros consolidados de CYFOIL CIA. LTDA., subsidiarias y participada al 31 de diciembre de
2017 que se emiten por separado de estos estados financieros.

Este informe se presenta para uso exclusivo de la administracion de CYFOIL CIA. LTDA. , y de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

Auditor Externo
SC-RNAE-378

Quito, Ecuador
Abril de 2018




CYFOIL CIA. LTDA

ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBREDEL 2017 y 2016
(Bxpresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 201 2016
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 4 3.339.483 2971.432
DCTOS. Y CUENTAS POR COBRAR 1.846.293 2529211
IMPUESTOS 160.754 95.144
Total Activos Corrientes 5.346.530 5,595.787
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 7 1.891.459 2.066.265
Total Activos NO Corrientes 1.891.459 2.066.265
TOTAL ACTIVOS 7.237.989 7.662.052
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
PROVEEDORES Y OTRAS CXP 8 1.933.849 2.680.008
IMPUESTOS POR PAGAR 9 217.913 48.531
BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO 10 399.886 209.777
Total Pasivos Corrientes 2.551.648 2.949.815
PASIVOS NO CORRIFNTES:
PRESTAMOS SOCIOS 11 384.224 643.378
RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DIFERIDQOS 12 168.024 127.164
Total Pasivos NO Corrientes 552.247 770.542
Total Pasivos 3.103.896 3.720.357
PATRIMONIO 13
CAPITAL SOCIALPAGADO 120.000 120.000
RESERVA LEGALY OTRAS RESERVAS 60.000 60.000
SUPERAVIT REVALORIZACION PPE 203.719 203.719
UTILIDADES EJIERCICIOS ANTERIORES 3.631.535 3.602.745
RESULTADOS AC. X ADOP, NIIFS (73.559) (73.559)
RESULTADOQS DEL EJERCICIO 192.399 28.790
Total Patrimonio 4.134.093 3.941.695
7.237.989 7.662.052

TOTAMZFASIVOS + PATRIMONIO

s

CONTADOR GENERAL
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CYFOIL CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES
AL 31 DEDICIEVIBREDEL 2017 Y2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 2017 2016

VENTAS 14

INGRESOS OPERACIONALES 6.842.606 3.245.900
OTROS INGRESOS 56.386 49,259
INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS 12.065 11.380
Subtotal B 6.911.057 3.306.539
COSTOS DEVENTAS 15

COSTO DE VENTAS 5.398.651 1.412.562
Subtotal . 5.398.651 1.412.562
UTILIDAD BRUTA 1.512.408 1.893.977
GASTOS DE ADMINISTRACION 16 442131 826.529
GASTOS GENERALES 16 732.842 527.034
GASTOS DEOPERACION 1.174.973 1.353.563
RESULTADO DE OPERACION 337.433 540.414
GASTOS FINANCIEROS 19.939 386.957
GASTOS INTERESES Y OTROS 17 19.939 386.957
RESULTADO ANTES DE IMPTOS. Y PROV. 317.4%4 153.458
Gastos Participacién Trabajadores 18 47.624 23.019
Gasto Impuesto a la Renta 18 77471 101.649
TOTAL DE IMPUESTOS Y PROVISIONES 125.095 124.668

L 192.399

RESULTADO NEFG—.

e

VFNICK{ UIHUANGO
GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL
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CYFOIL CIA, LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses recibidos

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades planta y equipo

Efectivo neto usado en actividades ce inversion

2017

7.581.910

(6.833.053)
12.065

(19.939)

740.983

(113.778)

(113.778)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos a largo plazo

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes af final del aito

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACYIVIDADES DE OPERACION;

Utilidad (pérdida) neta

Mds cargos a resultados que no representen
movimiento de efectivo:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Provisiém para jubilacién patronal
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Cambios en activos y pusivos:
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Efective neto proveniente de actividades operativas

(259.154)

(259.154)

368.051
2.971.432

3.339.483

2017

192.399

288.584
40.859
47.624
77.471

682.918

(65.611)
(746.159)

222.897

740,983

Crd

ULV S

VINICRIQUIHUANGO \_ cABAY MARITZA
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CYFOIL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1- ENTIDAD REPORTANTE Y OBJETO SOCIAL

CYFOIL CIA. LTDA., 1a empresa tiene sus instalaciones y oficinas en la ciudad de Quito, Barrio
Benalcazar, Catalina Aldaz N34-155 y Portugal.

Es una empresa dedicada a los servicios de montaje, instalacidn, fiscalizacién y tendido de
tuberias para el transporte de petrdleo y sus derivados, v demds actividades que constan en las
escrituras de la compaiiia, desde el 5 de Julio de 2.001, tiempe en el cual se ha llegado a brindar
confianza, seguridad en el servicio que se ofrece tanto a clientes y Proveedores, cumpliendo con
todas las exigencia, legales, administrativas y demds que se requiere en la actualidad para ser
competitivos y acorde a las Normas Internacionales de Informacién Financiera vigentes en el
Ecuador.

La informacion contenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compania.

NOTA. 2- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros separados han sido preparados en base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiifa. Los estados financieros
separados se presentan en Ddélares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y
moneda funcional de presentacién de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias
para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2016, segin se describe a
continuacion:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de
empleados - Modificaciones a la NIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicién de la condicién de irrevocabilidad -
Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios ~ Contabilizaci¢n de una contrapresiacion contingente
- Modificaciones a la NITF 3

- Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacién. Conciliacion
del total de activos de los segmentos y ¢l total de activos de la entidad -
Modificaciones a la NIIF 8




Debido

Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacion:
revaluacion proporcional de la depreciacién - amortizacion acumulada) -
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38

Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave -
Modificaciones a la NIIF 24

Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos - Modificaciones a
la NIIF 3

Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con
posiciones compensadas - Modificaciones a 1a NIIF 13

Propiedades de inversion - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de negocios
- Modificaciones a la NIC 40

a la estructura de la Companfa y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de

dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de
operacién; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros separados

comparativos de la Compaiifa.

2.1 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El TASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NJIF 14 Cuentas de difzrimientos de aclividades reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 11 Acverdos conjuntos - Contabilizacidn de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 1 de enero de 2016

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y
Activos intangibles - Aclaracién de los métodos aceplables de

depreciacion y amortizacidn 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 16 y 1a NIC 41 Propiedades, planta v equipo ¥
Agriculira: Plantas productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27 Hstados financieros separados - Metodo de la
participacion 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venia o contribucién de activos
entre un inversor y su asociada o joint venture 1 de enero de 2016
Enmicnda a la NIF 5: Activos manlenidos para la venta y
operaciones discontinuadas no corrientes 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones:

Contratos de mantenimiento, aplicabilidad de las snmiendas de la
NIF 7 a estados financieros condensados interinos 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados 1 de enero de 2016




Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion:

Aplicando la excepeion de consolidacion 1 de enero de 2016
NIIE 15 Ingresos de aclividades ordinarias provenientes de contratos

con clientes 1 de enero de 2017
NIIF 9 Insirumentos financieros 1 de enero de 2018

La Administracién de la Compaiifa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacién, los
impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generaré un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambics son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago
basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacién contingente en una
combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las
agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de activos de los segmentos con los
activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de
las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningiin tipo de interés establecido; v) “NIC 16 -
Propiedades, planta y equipos™ y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de
revaluacion, en relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compaiiia que preste
servicios de gestién o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorics para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NUF | - Adopcion

por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcién anticipada de las NIF; ii) “NIIF 3

- Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los.
negocios conjuntos; iii) “NIF [3 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la [
excepcion de valoracidn de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde
aclara que fa NIC 40 y 1a NIIF 13 no son excluyentes.
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Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2015: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del | de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacién de planes de venta y
distribucién; ii) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre
la divulgacion adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 —
Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se
generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacion financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion
de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compaiia ha revisado las enmiendas que estén vigentes desde el 1 de
julio del 2014 y las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han generado ni generardn un impacto significativo en los presentes estados
financieros.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia.

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista
en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

NOTA 3- PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus
estados financieros separados son las siguientes:

a) FEstados financieros separados -
Los estados financieros separados no consolidados de CYFOIL CIA. LTDA., se emiten para
cumplir con requerimientos legales locales, de acuerdo u lo establecido en la Norma de
Contabilidad Internacional (NIC) 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”.

b) Efectivo y eqaivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de sitnacion financiera,
representan caja y depdsitos en cuentas bancarias locales con vencimiento de lres meses o
11




menos, de gran liquidez y ficilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no
significativos de cambios en su valor.

¢) Instrumentos financieros -
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion Posterior

i) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos
fijos y determinables que no tiemen cotizacién en el mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado
se calcula fornando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, v las comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de inferés efectiva. La amorlizacion de la tasa
de inferés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado
de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros en el caso de los préstamos v como costos de
ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

La Compafifa mantiene en esta categorfa al efeciivo v equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, cuentas por cobrar,

ii) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compainia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, 1a Compafiia mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de Ia tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financicro en el estado de resuliados integrales. Las pérdidas que
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resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

Baja de activos financieras-

Un activo financiero {0, de corresponder, patte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares} se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

- Se hayan wansferido los derechos contvactuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efective sin una demora significativa, & través de un
acuerdo de transferencia, vy,

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el conirol sobre el mismo.

Cuandoe se han fransferido tos derechos contractuales de recibiy los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, Ia Compaiia evala si ha
retenido, ¥y en qué medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo.
Cuando la Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo.

Deterioro del valor de fos activos financieros registrados al cosio amortizado-

Al cierre de cada periode sobre el que se informa, fa Compaiia evalle si existe alguna
evidencia objeliva de que un activo financiero o un grupo de activos financicros se encuentran
deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe si uno 0 mis eventos acurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el evento que causa Iz pérdida) tienen impacto negativo
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financieso o del grupo de activos
financieros, v ese impacto negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo
de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el ircuraplimiento o
mora en' los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminuecién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos
en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con

fos incumplimientos.




Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin

corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Medicién posterior-

i) Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, como
asi también a través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de 1a tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en
el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestarnista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes
en libros respectivos se reconoce en ¢l estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-
Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, (i) si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos; y (ii) si exisie la intencién de
liquidarlos por el imporie neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos en forma
simultdnea.
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Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compaiifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actiian en su mejor interés economico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o yevelan valores razonables en los
estados financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descrita a continuacién, en base al nivel més bajo de los datos usados que scan significativos
para la medicidn al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacién
que es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién
que es significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
separados sobre una base recurrente, la Compaiifa determina si se han producido transferencias
enire los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante Ia revisién de la categorizacion al
final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, Ia Compaiifa ha determinado las clases

de aclivos vy pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos v el nivel de la
E 3 > 4
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.
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d} Propiedad, planta, equipo, mobiliario v vehiculos

La propiedad, planta, equipo, y vehiculos se encueniran valorados 2l costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

La propiedad, planta, equipo, y vehiculos excepto terrenos se deprecian desde el momento en
que los bienes estin en condiciones de uso en este caso método en linea recta.

Los métodos v pericdos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y,
s1 procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn ¢stdn basadas en la vida 0til de los bienes, que son:

Afios
Edificios 20
Maguinaria v Equipo (%) 10
Muebles v Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3
Equipe de seguridad 10
Vehiculos 5

A la fecha de cierre o siernpre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neio contable.
Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados mtegrales segin corresponda. No
se identificaron indicadores de deterioro, a la fecha del estado financiero,

e} Costes financieros —

Los costos financieros direciamente atribuibles a la adguisicion y venin de vehiculos, que
necesanamendte requicre un perfodo sustancial de tiempe para estar lsto para su uso o venta, se
capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demaés costos por intereses
se registran como gastos en el periodo en que se incurren, los costes financieros corresponden
a intereses vy otros costos en los que incurre !a entidad, relacionados con los préstamos

obtenidos,
) Deteriore de activos no financieros-

La Compaififa evalia a fin de cada afio si existe algiin indicio de que el valoi de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, fa Compania hace un estimado del importe recuperable de! activo, El importe
recuperable del activo ¢ de la unidad geperadora de efeciivo es el mayor entre su valor
razonable nienos los costos para ia venta y su valor en uso, El imperie recuperable es
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determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compaiia considera que no existen
indicios de tipo operativo o econdémico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad,
planta, equipo, mobiliario, vehiculos y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

g) Pasives, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situaci6n
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablernente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaifa tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se fenga a esa fecha.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros separados, pero se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es probable.

h) Beneficios a empleados-

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo
tercer sueldo o bono navidefo, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se
registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compaiia espera
pagar por eslos conceptos. Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una
participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculada
antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afo siguiente.

Largo plazo:
La Compania provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La

jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios
definidos obligatorios por la Ley. En ellos, 1la Compaiiia asume la obligacidn de entregar un
determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar
la relacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, coniractuales o
voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cadigo del Trabajo de la Repiblica del Bcuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo
Ly




soliciten y que hayan cumplido 25 afos en una misma empresa. La Compania establece
provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista
independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningiin fondo separado para financiar
el plan o activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiiia asume el riesgo
de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del empleador, éste deberd reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente
al 25% de su dltimo salario multiplicado por el nimero de aios de servicio. El costo de este
beneficio a cargo de la Compaiifa para los empleados actuales es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado
en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.

Los pasivos para la Jubilacidn Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de
posicién financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la
fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en
cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en
los beneficios con la estimacién de los factores relevantes que los influencian. La tasa de
descuento esta basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo
plazo es consistente con los términos de la obligacion.

i) Tmpuestos-

Impuesio a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evaliia en forma periddica
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las
que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacidn, y constituye

provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a las renta diferido se reconoce utilizando el método del balance sobre las
diferencias temporatias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en
libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesio diferido se reconocen por fodas las diferencias temporarias
imponibles.
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Los activos por irapuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto
diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y sus reformas, que para los aiios 2017 y 2016 es del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

£l activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.
i} Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los bereficios econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compaiifa v el monio de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos s¢ miden por ¢l valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas inhereates a la propiedad se hayarn sustancialmente
transterido al comprades, fo cual ocutre, por lo general, al momento de Ia enliega de los bienes
v en los servicios a la recepcidn del trabajo por parte del clieate. Los ingresos de la Compafifa
corresponden principalmente a la fabricacion de medicamentos y cosméticos naturales y de
sintesis, v demds fabricacion, produccién, comercializacién, importacién, exportacién y
distribucion de productos médicos y farmacéuticos,

ILas ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien
v se han transferide los derechos y beneficios inherentes.
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k) Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccidn de los productos que comercializa
la Compafia, se registra cuando se enfregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los oiros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros separados de la Compaiifa requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y
gastos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas como asi también la revelacidn de
pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre fales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

A continuacién, se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes
clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en
libros de los activos y pasivos durante el préximo ejercicio. La Compania ha basado sus
supuestos y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la
preparacion de los presentes estados financieros separados. Sin embargo, las circunstancias y
los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado y a circunsiancias nuevas que puedan surgir mas alld del control de la Compaiifa.
Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.

- Estimacién para dendores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compania, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de
los mismos.

Luego de analizar la antigiiedad. se hace un anélisis individual de las partidas de cuentas por
cobrar, en cuanto 2 las evidencias de recuperabilidad de las mismas. Los porcentajes de
provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada
clase de cartera. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuenias provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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-  Estimacién para inventarios al valor neto de realizacion:

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacion. En la
estimacién de los valores de realizacidn, la administracion toma en cuenta la evidencia mas
confiable disponible al momento de la estimacién. El negocio estd sujeto a cambios en el
mercado del acero, de los productos fabricados, y en la estrategia comercial de la compania,
que ocasionen que los precios de venta puedan cambiar. Adicionalmente las estimaciones de
los gastos de venta variables se efectian considerando estimados basados en informacién
histérica de la relacidn de los gastos variables de venta en relacién a las ventas.

- Vida til de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1itil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida dtil restanie revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida.

- Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria 2l momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compania
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas
en torma consistente en los perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

- Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perite considerd las tasas de interés de bonos
emilidos por el gobierno de Estados Unidos de América.




El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto
de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién
futuros esperados para el pafs.

- Provisiones y contingencias:

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiia tiene una
obligacién asumida, legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es
probable que un flujo de recursos deba ser usado para cancelar la obligacion y el monto de la
misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por contratos onerosos donde el flujo de
fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen
para fuiuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean
requeridos para cancelar la obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provisién
debida al paso del tiempo es reconocido como un gasto financiero. En los casos en que se
considera la salida posible de los recursos econémicos como consecuencia de las obligaciones
presentes es improbable o remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia serd confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno
o més eventos futuros inciertos que no estin enteramente bajo el control de la entidad y no son
reconocicdos porque no es probable que una salida de recursos que se requieren para liquidar la
obligacion. Ademads, el monto de la obligacién no puede ser medido con suficienie fiabilidad.

NOTA 4 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 diciembre el saldo del disponible comprendia:

Mota 3-die-17 31-dic-16
CAJA CHICA 1.116 1.841 46
BANCOS | 3338368 2969591
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 3.339.483 2.971.432

(1) La empresa mantiene movimientos financieros en las cuentas Bancarias, detalladas a
continuacion.
- Banco Internacional 0390604741
Banco Pacifico 7321880

- Banco Pichincha
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NOTA 5- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre los documentos y cuentas por cobrar comprendian lo siguiente:

Notas 3i-die-17 31-dic-16

CLIENTES LOCALES 1 1.624.079 2.524.822
ANTICIPO PROVEEDORES 5113 12.161
IMPORTACIONES EN TRANSITO 2.725
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 1 227.699 =
FONDOS A RENDIR 500 793
PROVISIONES CUENTAS INCOBRABLES 2 (11.290) (11.290)
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 1 190 =
DCTOS, Y CUENTAS POR COBRAR 1.846.293 2.529.211

(1) La empresa registra los aurnentos y las disminuciones derivados de la actividad
econdmica principal, bajo crédito y documentacion por cobrar por un valor de US § 1.186.381,
en cuentas por cobrar clientes locales y exteriores, cuentas por cobrar empleados, cuentas por
cobrar terceros.

(2) La empresa realizo provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del
giro ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre
los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de
recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la
cartera total, segiin lo expresa en ley orgénica de régimen tributario interno — LORTIL

El valor provisionado en el aito 2017 fue de US $ 11.290, el mismo valor del aiio anterior pues
se considera un monto razonable.

NOTA - 6 IMPUESTOS

Al 31 de diciembre los Impuestos son:

Notas 31-dic-17 31-die-16
IVA COMPRA BIENES Y SERVICIOS 40.719 18.051
IVA CREDITO TRIBUTARIO 5,632 74.015
ANTICIPO RETENCIONES IVA 61.302 3.078
ANTICIPO RETENCIONES IR 53.101
IMPUESTOS 1 160.754 95.144

NOTA - 7 PROPIEDAD PLLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre la propiedad planta y equipo son:
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Notas 3ethie-17 3-dic-16

TERRENOS 46515 11.515,15
EDIFICIOS 1.011.402,90 1.011.402,90
MUEBLES Y ENSERES 264.695,29 264.695,29
EQUIPO CAMINERO 529.188 494.188,10
REVALORIZACION EDIFICIOS 203.71852 203.718,52
EQUIPO DE COMPUTACION 13.094,86 13.094,86
VEHICULOS 691786 703.140,18
P SubTotal (1) | 2815533 2.701.755
DEPRECIACION ACUMULA DA DEL COSTO 924.074 635.489.97
P SubTotal (2) 2 924.074 635.490
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 1.891.459 2.066.265

(1) Contempla las erogaciones por concepto de adquisicion de propiedad planta y equipo, tanto
nuevo cormo existente que permite 1a ejecucidn de las actividades propias de la institucién.
Incluye todos los activos fijos depreciables que tienen como propésito incrementar la
capacidad. En el ano auditado la empresa realizo incremento de Equipo Camionero y
Vehiculos.

(2) Se presenta el registro de las Depreciaciones Acumuladas por la pérdida de capacidad
operacional de los bienes por el uso u otros factores naturales, teniendo en cuenta su vida util
estiada y el costo, que permiten la ejecucion de la actividad propia de la empresa.

La estimacion del valor que exprese el desgaste y deterioro de su activo fijo, se efectiia
tomando en consideracién su costo de adquisicion o valor de revalio, asi como su vida
estimada y el valor de desecho (valor residual), no se deprecian los terrenos.

NOTA - 8 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre proveedores y otras cuentas por pagar son como sigue:

Notas 3i-die-17 3l-dic-16
PROVEEDORES LOCALES POR PAGAR 1 1.933.849 2.680.008
LOCALES 1.933.849 2.680.008

(1) Las cuentas por pagar son las cantidades en deuda de una compaiia a los acreedores por los
servicios o bienes adquiridos. Si una tienda recibe bienes en adelanto sobre el pago, la compra
se sitia en el archivo de cuentas por pagar. Las cuentas por pagar pueden corresponder a
mercancia, servicios privados o piblicos. .

NOTA - 9 IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre los impuestos por pagar son:
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Notas 31-die-17 31-die-16

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 6.843 3757
IVA POR PAGAR 188.943 11.496,67
RETENCIONES IVA POR PAGAR 22,126 7.323
OTROS IMPUESTOS POR PAGAR - 25.954
IMPUESTOS POR PAGAR 217.912,52 48.531

LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO — LORTI

Att. 2.- Concepto de renta.- Para efectos de este impuesto se considera renta:

.- Los ingresos de fuente ecuatoriana obtenidos a titulo gratuito o a titulo oneroso
provenientes del trabajo, del capital o de ambas fuentes, consistentes en dinero,
especies o servicios; y

2.- Los ingresos obtenidos en el exterior por personas naturales domiciliadas en el pais
o por sociedades nacionales, de conformidad con lo dispuesto en el ariiculo 98 de esta
Ley.

Att. 46.- Conciliacién tributaria.- Para establecer la base imponible sobre la que se
aplicard la tarifa del impuesto a la renta, las sociedades y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, procederdn a realizar los ajustes pertinentes dentro de la
conciliacion tributaria y que fundamentalmente consistirdn en que la utilidad o pérdida
liquida del ejercicio serd modificada con las siguientes operaciones:

1. Se restara la participacién laboral en las utilidades de las empresas, que corresponda
a los trabajadores de conformidad con lo previsto en el Codigo del Trabajo.

2. Se restard el valor total de ingresos exentos o no gravados;

3. Se sumarin los gastos no deducibles de conformidad con la lLey de Régimen
Tributario Interno y este Reglamento, tanto aquellos efectuados en el pais como en el
exterior.

4. Se sumard el ajuste a los gastos incurridos para la generacion de ingresos exentos, en
la proporcion prevista en este Reglamento.

5. Se sumaré también el porcentaje de participacidn laboral en las utilidades de las
ernpresas atribuibles a los ingresos exentos; esio es, el 15% de tales ingresos.

6. Se restara la amortizacién de las pérdidas establecidas con la conciliacidn tributaria

de afios anteriores, de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario ™\

Interno y este Reglamento.

25




NOTA 10- BENEVICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZD

Al 31 de diciembre los beneficios empleados corto plazo son:

Mota 3i-dic-17 31-dic-16
REMUNERACIONES POR PAGAR 204,025 186,757,84
IESS POR PAGAR 61.805 6.171,96
PROVISIONES POR PAGAR 134.057 1684670
BEMEFICIOS SOCIALES POR PAGAR i 399.886 209.7177

(1) Corresponde a los valores provisionados por concepto de beneficios sociales por pagar a
los empleados de la Compaiia, quienes prestan sus servicios bajo relacion de dependencia. Se
encuenira registrado las cuentas por pagar a empleados, los beneficios sociales tales como
décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones y la participacion trabajadores v las obligaciones
con el IESS (aporte personal y patronal por pagar- fondos de reserva).

NOTA 11- PRESTAMOS SOCIOS

Al 31 de diciembre préstanios s0Cios:

Mota 3i-gdie-17 31-die16
PRESTAMOS SOCIOS 1 384,224 643,378
PRESTAMOGS BANCO YOTROS L/P 384.224 643.378

(1} La empresa tiene compromisos con socios por concepto de préstamos con:
= 8r. Ciro Cabay
- Sr, Mario Cabay
= Sr. Celso Cepeda Garcia

NOTA 12- RESERVA JUBILACION PATRONAL Y OTROS

Al 31 de dicierabre la reserva jubilacidn patronal y otros son:

Nuota 3i-die-17 Ai-die-16
JUBHLACION BATRONAL PROVISIONES 125115 63.296
BOMNIFICACION POR DESAHUCID 1/P 42900 (3.869
OTROS PASIVOS LARGO PLAZG 1 i68.024 127.164

(1) Se realizd el registro de la jubilacidn patronal y la bonificacion por desahmeio conforme lo
determina la ley (Ley Organica de Régimen Tributatio Interno — LORTI- Capitulo FV-Articulo
10). “La totalidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patropales, zcruarialmenie formuladas por empresas especializadas o profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se refieran a personal que haya cumplido por lo
menos diez anos de trabajo en la misma empresa”™. En el afio 2017, este valor provisionado es
US § 168.024,




NOTA 13- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Al 31 de diciembre el patrimonio presenta los siguientes cambios:

Nota 31-die-17 31-dic-16
CAPITAL SOCIALPAGADO 1 120,000 120.000
RESERVAS 2 60.000 60.000
SUPERAVIT REVALORIZA CION PPE 203.719 203.719
UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES 3.631.535 3.602.745
RESULT. ACUM. POR APLIC. NIFFS (73.559) (73.558,54)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 192.399 28.790
PATRIMONIO 4.134.093 3.941.695

(DE!L Capital Suscrito Asignado se presenta tal como sigue en la Superintendencia de
Companias:

- Cabay Garcia Ciro Primitivo US$ 42.000
- Cabay Garcia Mario Lautaro US§ 39.600
- Cepeda Garcia Celso Tarquino US§ 38.400

(2)RESERVA LEGAL Las Compaiias Limitadas, segiin lo dispone el Art. 109 de la Ley de
Companias estdn obligadas a apropiar como reserva legal el 5% de sus ganancias netas
anuales, hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente al 20% del capital o mds, segfin lo
dispone el Art. 297 de la Ley de Compaiiias.

NOTA 14—~ INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre los ingresos operacionales son las siguientes:

NOTA, 2017 2016
VENTAS 14
INGRESOS OPERACIONALES 6.842.606 3.245.900
OTROS INGRESOS 56.386 49.259
INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS 12,065 11.380
Subtotal 6.911.057 3.306.539

(1)Los ingresos de operaciéon provienen del desarrollo de la actividad comercial de la
Compaiifa, generados principalmente por la prestacién de servicios de montaje, instalacion,
fiscalizaci6n y tendido de tuberias para el transporte de petréleo y sus derivados.

NOTA 15 -COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre el costo de ventas es: (
Nota 31-dic-17 3-die-16 Y/

COSTO DE VENTAS 5.398.651 1.412.562
COSTO DEVENTAS 1 5.398.651 1.412.562
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(1)Sen los ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econdmico y se
contabilizan sobre la base de causacién, registrando las sumas en que se incurre directamente
con la gestion operacional. Al 31 de diciembre del 2017 sumaron un total de US § 5.398.651
NOTA 16- GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre los gastos operacionales soi:

Nota 31-dic-17 31i-die-16
GASTOS ADMINISTRATIVOS 442,131 826.529
GASTOS GENERALES 732.842 527.034
GASTOS DEOPERACION i 1.174.973 1.353.563

(1) Los gastos operacionales, son los valores en los que una compafifa incurre como parte de
sus actividades regulares del negocio, estos gastos incluyen los administrativos y los de ventas,
por un valor de US $ 1.174.973

NOTA 17- GASTOS FINANCIEROS Y OTROS

Al 31 de diciembre los gastos financieros y otros fueron:

Nota 31 -die-17 il-dic-16
GASTO FINANCIEROS 19.939 386.957
GASTOS FINANCIEROS YOTROS 19.939 386.957

NOTA 18- PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Nota 31-die-17 3i-die-16
PARTICIPACION TRABAJADORES 47.624 23.019
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 71471 56.797
125.095 79.816

NOTA 19- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros se
actualizaron los ajustes para la declaracién del impuesto a la renta, en opinién de la
Administracion estos eventos no generaron un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos y las obligaciones tributarias proveniente de este hecho serdn canceladas conforme la '_/\j
normativa. '
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NOTA 20— CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacién por parte de clientes,
proveedores y compania de seguros.

NOTA 21- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiiia y seréin presentados a los Socios para su aprobacién. En
opinion de la Administracién de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por los
Socios sin modificaciones.
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VINICIO'QUIBUANGO
GERENTE GENERAL

29




