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A fos Accicristas de CYFOIL CIA. LTDA.

llemos auditado lns estades financieras separades acjuntos de CYFOIL CIA. LTDA. (una
compania limitada consbituida en 2l Ecuader), empresa en marcha y que comprenden ol estado
separado de sitvacion financiera al 31 de diciembre de 20165, v les corraspondienlos cslados de
resultados Integraies separadaes, de cambios en el patrimonio separagc v de lujos do clectivo
separados por 2l afio terminado en esa fecha, as’ como el resumen de las principales polilicas
contables v otras notas explcativas,

Responsahilidad de |la gerencia sobre los estados financieros

L& gerencia es responsable de |la preparacian v presentacion razonable de estos estados
financieras separades de acuerde con las Normas Internaciorales de Infermacidén Financiara y
del control interne que la gerencia delerming como necesario, para permitls 12 preparacion de
gstados financieres gue ne conlengan dislorsiones imporlantes, debidas a fraude o 2rror,

Responsabilidad del auditor

Mueslre respornsabilidad os cxprosar ung opimon sobre los estados lieancicros separados
adjuntos basados en nueslra audilora. Muestes additoria Tue eloclusds de acuerda con Normas
Internacionales de Auditeria, las cuales rogeeren que cumplamos con requenmicnlos elicos,
planifiquemos y reslicemos una puditoria para oblener certeza razonable de =i los estados
fimancicres separados no conlienen distorsicnes importantes.

Una audiloria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener avidencia de auditora
sobro los saldos  las revelaciones presentadas en los estados financleros separados. Los
procedimientos selecconades dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
ricsgo de gue los ostades financieres separadas confengan distorsiones importantes, debidas o
fraude o arror. Al efectuar esta evalvacion de riesqao, 2| auditer toma en consideracion los
controles internos de la Compadia, para la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros separados, con el fin de disedar procedimicnlos de audiloria de acuerdo con las
circunstancias, sero nocon el proposito de exprosar una opinion sobre la efoclividad del control
interne de la Oompania. Una auditoria lambecn mcluye la evalugcion de silos orincipios do
contabilicad aplicados son apropados v si las eslimzciones contables realizadas por la guronca
sar razonables, asl como una 2valuacion de g prosenlacion general doe los eslades lingncicros
separados,

i

Consideramoes gue la eyvidencia die auditoria que hemos chtenida es suficiente v apropiada parn
provesr una base pars nueslra apinidn.

Opinidn

Frno onuestrs opinién, los estados financeros separados menconados on ool parralo primero
presenlan razonablemente, en todes los aspectos imporlantes, la sluacidn financiera o
CYFGIL CIA. LTEA. al 31 de diciembre de 2015, v los roesullados de sus operaciones, los
cambics on sy patrimoenio vy sus flujos de eleclivo por ol ano lerminado en esa lecha, do
conformidad can las Naormas Intermmacionales de Informaoieon Financiera



Otros asuntos

Scaun scomenciong on la Mota 3 {a), los estados financicros separades ne consclidados
adiunios se emiten para cumplic con requerimicnlos legales locales y presenlan la situacion
finencicra, resultades de operacion v flujes de electivo de CYFCIL CLA. [ TA. de manord
individual ,

e aocuerds con MWarmas Intorpaciendles de Informacion Financiera la Comipafiia prepara
ectados finanoerns consolidados de CYFOIL CIA. LTDA., subsidiarias v paticipada al 31 de
dicicmbre de 2016 gue se emeten par separade ce estos estados financieros,

Esle informe se presenta para uso exclusive de la admimistrac:on do CYFOIL CIA, LTRA, v de a
Superintendencia do Compaias, Yalores y Seouras,
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GPA HUMBERTD LATCRREE JIMEMNEE
Auditor Z¥tarnc

SC-RMAE-378

Quite, Fouadar
Avril do 2017



CUENTAS

ACTIVOS

ACTIVOES CORRIENTES

Eleativo b

ACTVDS FinarCieras

Lueneag par cohear y stras rueatas anr cnb-ar,
notes

Eotivny por lmpuestos Corricnres

TOTAL ACTIVOS CORMIENTES

ACTIVG NG CORRITNTE

Fropedizd, mueble ¢ eoquepo

TOTALACTIVO NG CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS COHREENTES

CUCnTas por perar y otras cuantas por pagar
Hasivos por mpueshos corrientes
Dhligaciones por benelicias 3 emoleacus
Articipa clicntes

TOTAL PASIVOSE CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE
Obaligaciones po benalicios dehm:dos
CIoras Cunrtas 20 pagar ro carmienies

CILroa Activoy ro Corsinies

OTRGS PASIVOS

Aazteos Dilerndos

TOTAL DEL PASHY O

CYFOIL Cla, LT DA,

Estada e Situacian Financicra

Motas

10

H

(9N

141
15

3112 2045

297143220

2.529.210,96

B R 3

5.595.746,81

{Expresado on Dalares Americanos)

31f12/2015

234,470,441

7135 7R 6T

5004003, 71

DIFEREMOIA

ER LR R

ENNICCTIAY

54.730.94

¥.390.650,79

(1.794.861,98)

2 0B, Y03 713430503 (65.043,00]
2.066.265,03 2.134.308,03 (68.043,00)
7.662.051,84 9.524.958,42 [1.862.906,98}

2.680.008,23
43,530,010
200 06,50
Z1.500,00

2,9449.815,29

325253071
17472374
104926724
195312 54

4.722.154,23

i578.922 58]
(140,255,179
(A&7 895,14
184,212 541

[1.772.323,89)

127 1Gs,07
A43.377,69

127.164,07
2793038

A BFF293 68

01544751

{1.156 936 48]

¥




PATRIMONIO 16

Capital 170.000,00 120-000,00
Aportes para futurs copitalizacion G0.000,00 f32 760,16 1h/4.760,10)
Reserva Legal GLLOOU, 00 (60,000,000
Otras reservas ¢ 5
Resulladus acumuiados aoradapaiarm de Nl [F3.558, 54) 173,554, 54)
Utilidades [joreicins Antoriores 3,602,744 .98 1.4 70902 B3 2.129.842 10
Litilisdined del Ejercicio 2015 212984210 {2.129.842.10)
Utilidad de! Cjcrcicio 216 8. /89 66 : 28.7THY9.66
Superavil oe revaluacon acomulzdo ) 203.718,53 20271853 =
TOTAL PATRIMGNIO 3.9*11.59-1,;4 4.647.665,14 {705.970,50)
ol a \

e intcais \ )

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIM ONIO (7.662,051,84  9.524.958,82 (1.862.906,98) [//

Lins Notas adiontas torman aneme anepent e oy 2slados Boanoeros
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GERENTE GCNERAL CONTADDRA
CYFOIL CIA. LTDA, CYFOIL ClA, LTDA.




CYFOIE CIAL LTD A,

Estado de Ingresos y Gastos y Superdwit Acumulado

[Exprosada oo Ddlares Americangs)

CUEMTAS

[NEresos:

voentas con Forila 12%,

Yentas con Tarifa 0%

Ceras Rentas

Gilidad er venta de fro Fienoy Doui,
Irpresas financioras

CIerans ingresy

Total Ingresos

[-} Costo de Ventas

Mtilidad Bruta en Ventas

(-} Gasto de Administracidn y VYentas

CuEidos v Saiarics

Herficion Socialey

Aporles g la Seguridad Sacial
Hoaeearias Profesioaales p Distas
Iuoilacion Filremnd

Ciazahucio

Arrencantierin Docrativiy
Fanlenimierle y Reparacianss
Corpustibles

Hramigacion y Pubilhicidisd
Suminislros ¢ Malesiales
Irarsporoe

Provisdr pard coenlas incobrables
[17ras Provsionms

Arrenchiaiente 2arcntil
Camisicncs hancarias, onoaasios ¢ otros
[Ate-eges Baacarios |acalcs
[lereses peigiaoos i lereros
Sepuras y Beasezuros

Caastos do Gesrion

Makas 217122016

PR ALY L
365,800 44
392 AT RY
1542816
11.380 34
FREMLAS

14 1412560, 72

1.693.977,21

3171277015

14 777.22399
FRHY P
209,11

OIFERENCTA

(11.960.97:.54;
13.997.01
GUAAE, A6
th42310
11,3803
3383067

[11.484.381,34)

2.352.057.04

12.448.863,27

455 E,4Y
126.780,32
GO S10ED
15 126560

74164060
4105, 16
£71,00
1902730
104 354,56

AL B

288013620
1000, 568,10
L13.144,15
10587 78
378051
45,150 56
2,278 151,66
FATR1 80
2R5.507.05
T U5, 1Y
20043,
760.142,53

R R

OS50
125 256,40

(449,495 32]

(10.554.846,06}

(20505 9,5
L873.787,72)
147 643,35

A, 558 M
(%.790,51)
[45.154%.54]

i1 43k, 80d 048]
(226.470,14]
(234,303 53]

11.953,89)
i9165.49]
[GEA. 717 45

RERENRTRIES

29,215,832

T NOEREY
f 135 256, 800



121 561,03
AAA.84

Impuestos, Conlribucnnes v Oros
Cimstos do Viaje

WA que s ciirga al gasto
Deprociaciones de Activay Fijos
Servicios Prblicos L3 B&3,55
Pagas Otros Servicias

Oires T1h. 850,07

A7 47824
b P B I
2023307

164168

T LT3

24,082,189
(521.840,13]
(254, 233,0/)

1eR.028, 1)
12T T2 08
1158350,/ /

Total Gastos 1.740,519.48

0.325.506,14

UTILIDAD ANTES DE 15% TRABAJADORES 153.457.73

3.123.357,13

[7.584.986,66)

[2.9&9.&99,4:}:'

Las Motaw adjuntas forman parte ntegral de los Fstados Bieancieros.
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VINICIO QUIHUANGO
GERENTE GENERAL
CYFOIL CIA. LTDA.

CABAY MARITZA

CYFOIL CIA, LTDA,
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CYFOIL CLAL LTRA,
Estado do Flujos de Efectivo

(Expresado en Dalares Americanos)

31/12/2016
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cohros a Clicntes FEOT RS
Pagadoa Mraveedores (3,143 603,13)
Pamos a v par cucnta de cmpleacos (1.384.99%33)
Pigos par preslaciones y olras chlgaciones derivadas de Las pdlizas [£5.510,30)
Otras entradasisalidas deo ofectivio)  232.106,91
Efectivao neto provenlente de actividades aperativas - 3.534.715,95
FLLUJGS OE CFECTIVG EMN ACTIVIDADRES DE IMVERSIOMN:
Comnpra ce progiedades, muelles v equipd 143000 040)
tAaumento) DisminesTon 8 fctivos Financioros ) -
Efectivo neto usado en actividades de inversion . [43.000,00]
FLLMOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte oo efective por aporte do capital _ (734.750,16)
Efective Neto proveniente {usado) en actividades de linandamiento {734.760,16)
Variacion neta dol ofectiva y sus cguivalonios 275E9557
Efecliviy sus equivalentes de electbvas o dol pho - 21447641
Efectivo y sus equivalentes al tinal del afio 2.971.432,20

Las Molas adjunlis formre parbe integral o los Estidos Finooiioros.
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VINICIO O IHUANGD
GERENTE GENERAL CONTADOR
CYFOIL CLAL LTM. CYFOML CIA. LTDA,
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CYFOIL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1,

2.

OPERACIONES
CYFQIL CIA. LTOA., 1o emprose liene sus mstalacones y oficings en la cudad de
Quito, Barro Benalcaear, Calle Cataling Aldaz K34 155 y Porlugal, edificio Cataling
Plaze, piso 208,

Es unyg winpresd dedicada a 1a Explotzcidn do minas v cantaras, extracciones de
pelralee v gas realizadas a cambic de unag rettibucian o por contrato! sondeos,
expioracidn, perforacién dingide y re perfuracitn, y demas actividades que censtan
e las escrituras de la companda, desde ol 05 de Julia de 2.001, tHempa on e cual se
2 lpgado a bnndas corlanza, 2egundag e el service gue se @frece tanto a
chientes v Provecdores, cumpliendn con todas las cxigencia, legaies, adminisirativas
vy demas gue se reguigre en la actushdzas para ser compelilives y acorde 2 las
Normas Inlernacionales de Infarmacian Finandera vigentes en ¢l Ecuardor,

l& infarmacion contenids en los Estados Fnancierns es responsabilidad de la
acministracion de la Compafiia

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Lo phtados linanciaras separacos adjertos nan sdo proparades de acaerdo con las
Normads Lelernacicnales de Informacidan Financiera (an sdelante "MLE"), smitida por
al Corspe de Mermas Intermacones de Contas hiad (TASE por sus siglas en inalés),
wvigentas al 31 de chciembre de 20146,

Base de medicion-

Las presentes estadas hnanderos sepaados han sidp gpreparados en base al costs
msldrice, excepto por las Sbilgaciones por bencficios @ ermmpleados @ ldargo plazo. gue
SO vdlonzduds en base a métides actiarales Iy por los propiedades de
nversidon cue s¢ roqistron @ su vaior razonable, a parlir de los registros do
contabilidad mantenidos por la Compaiig. Los estédos Mnancieros separados se
presentan en Dolares de EUA., que es @ moneda de curse legal en Ecusdor y
moness funcaonal de pr::sunlaufm de la Campania.




Las polilicas de contablidad adopladas son consatontes con lds aplicacas en dios
antenores, exceplo que ld Compaiia na adoptado lds nuevas NILE ¢ NICs revisadas
cue son otligalar a5 para 1os percdes gque se nician en o desputs del 1 de encro de
20146, seqln se describe @ conlinuacién:

Benehcios o los empleddiss - Planas de beneficios defindos: Aportaoionss 02
empleddos - Moddificaciones a la NIC 19

Pagns basados on accones - Definicdn de 12 condicdr de irrevocabiidad -
Modibcaoones o la NITF 2

Corrhinaciones de negocios - Conlebilizacidn de una contraprostacan contingente
- Maditicaciones o la NUF 3

Seipmarlus de operacian  Agrogacian du segmentos do epergaor,  Canciliacion
dal lolzl ae actives de los segmealos oy el fotal de acbivoy op 12 entidad -
Mod ificacanes 4 14 NTIF B

Fropiedades, panta y cquips vy Activos Tntangihles (Motcdo ¢ revallacion
revaiuacigr proporowonal de |l depreéciacion - @mnortizacion  acumuladd) -
MadiMNicaciones a la NIC 16 y la NIC 38

Informacion a rovelar sobre: parfes resacionadas - Persunal gerencial dave -
Moihficaciones 4 la NTIF 24

Combinaciones do nogocios - Forrmacian de acuerdos conjunios - Moadificaciones a
la ML 3

Madicidn dal valor razopeble - Apiicacdn & activaos y pasivos linencieros con
posicionos comoensaday - Modificadianes a la NIIF L3

Propigdades de owvarsien Interrciacor conla NITF 3 Combinaciongs de negocios
- Maodificaciones a la NIC 40

Bebicis a la eslruciura ade la Compadiay o raluraleza de sus operacones, o acopoon
ge dicaas normas no tuvo un efeco sienificativa en su posiclon fnancierd v resurades
o2 operaten; por o lanto, na ka sido necesanc modificar (s estados finanoieres
separados comparativos de la Compafiz.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principaies peliticas de cortatnhidad aplcadas por la Compania en la prepasacion
g sus eslados financiers separadas son las siguenles;

a)

b}

Estados financieros separados -

s galanos Hnancerns secarados no consolidados te SYFGH s, LTba. s oomiken
para cumplir con regquenroeiies legaes localas v ooresention le mwersion en sus
sdbsilidnds @l coslo (Véase Matas 3 (e v LaY, de atuerdo 4 lo establacica en la
Marma de Contabilidad Intesracional (MIC) 27 "Fslacos Finansieros Conscligados
y Separgos’,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Bl clective v equivalenles de 2fecivo gue se presentan on ol estada de sitaacifn
Nnanciera, reqesantan cajz y deposices on cuenles barcarias ‘ocaes con
VONCINICNTS OO Lo meses o mendas, de gran Lnde? y lacimente converl:bBivs e
cfechivo sujelos ¢ rigsyos ao sgnill cabives ge cambios en su valor.




c} Instrumentos financieros -
Activos fimancieros

Reconocimiento y medicién inicial

Les actives bhnancierns sa dasimican al momeonte de reconoonienia incal oonin
dchives Nnancierss el vdlor rasonshle con camzios en resuliados, prestamos y
cuentas par cocrar, inversiones mantonidas hesta el vencimienle,  activos
Mparcieros despombles pera la ovepla, o ocomrn dervados designades como
pasbrumentos de cohertara 20 ura coberfura eficaz, segun corresponda, | odos o
activas financicros sg reconocen iniciglmente por sd wvalor raqonahle mas oS
costos do lransgooon direclamenle atribwhbles, excepto |los activos financicros

qua szoontzbilizan al valor razorable con camzoos on resutados

Medicion Posterior

i}y Préstamos y cuentas por cobrar
[ prestamos v cuenlas por cotrdr, correspordern a agueltos achives
financlerns con pagos fiins v daterminzblas gue no bonon cotizacon on il
mercacs activa, Doespuds del reconcormento micial, estos aclivos linancieres
seomiden A coslo o armorlizaco dulizanda &l métono de la tasa de intares
ofectiva, manos cualquicr deteriore dal vaior. El costo amorbizdds sie calcila
Lorands or cusnly cudlguer descoerlo o prima e la o adguisicion, v las
comisicnes o s costos qus son una parte intageantc de la tasa doonterds
efechva, La gmertizacien de 1o tass doonteres clecliva se reconoce en el
astadn e resultedns como ingrass financiers en el esradode resuitaces, Las
pordicas eue resalten del detengrqo del valor sc rcconocen on ol estads de
rizsilLaclos inlegrales como coslos Tmanceros e 2l casa de las préstamos v
come castos de oventas o atros gastos operabivos en el caso de las cuantas

ol CODFGr,

La Cemzaniia manticne on esta catcgaria al efectws v cguivacpbes e

elecivo, doddores comerogles, coonkas porcshrar 9 eelidales relacionadas

i} Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
s actmens Doanciaras o derpvados con pagas Tos o determinablas se
clasifican como mantenidaes hasta su vercimianto cuands la Comaoania tiers
L prbencian y capaalacl deomanteneros hasts su vencrmento. Desouss de sy
reconocimiento inicial, a Compaitia mine |25 inversiones mantenidas hasta S
viencirnento o costo amoctizedo usance ol metode de interés ofcctivo, moenos
cualopaier dlelerorn oo valor Bl cosbo amarbeade seocalodls Lomanchs g
cuenta cualquiar desceento o poma 20 la adguisician v 1as comisionas o o8
costos que son una parte integrante ce la taza do inkterds ofoctiva, La
arrorbizacion oo i Lesa deonlords ofocbed 9o reoonoos como tiygrest
Aranciesn an el asiads de resullados inlegrales, Las perdidas cue resalren del
detenore del valor soorecenooon on o estado de resu tedos (ntegreles coms

comlon Tinanoprog,



Baja de activos financieros-

Un active Financiers (o, de corresponder, parle e un active finanden: o partc o

un grupe de actvos inancieros similares) seda de baja on cuentas cuando:
Hayan expirado (os derechos contractugles 4 recibir los flujos de efecnive
generagdos por el achivo;

- Se nayan transfendo los derechos contractuales sobre 1os fAujes de efechivo
qenerados por el achive, ¢ se haya asumiln una obligacon de pagar a un
lercern la totalidad de esos Nujos de efectivo sin una demara significative, a
traves de un dcuerds de transferencia; v;

-5 hayan  transferido susldancialimenta todos  lus riesgos Yy benchoos
inherentes @ e propedadd del zotive; o no e tayan 1l transterdo mretenida
suslancilmente todos ios nesgos y hereflicons nherantes @ lis propedad del
Activey, pera se hava bransfendo 2] cantrol gbre el s,

Cuangdn e han transterido los derochos cont-agtuales de cogibir los Fujos de
efective gonerados por el actvo, o o hava celebrado un oacuords de
trarsierencia, la Companiia avalda si ba relenido, y en que medida, o= nesges y
heneficies Inhorontes @ la propedad del acrivo Cuondo le Compaiiia nz na
transfendo m relenudn sustanciamentc tdos os Nesyos y Denancios InncrEnles a
l4 mopiedad del active, ™ wmpoco ha Uarsterndo ol cortrol del misma, la
Comeania copbinlg reconociends contaslemente ol aclivo  transtarico on g
meditld de s implicacion continuada sobre el misma. Cn ese caso, la Compaiia
tampien recenoce o pasive reladionado. O active transferido vy Bl pasivo
relacionado seomiden deomanara tal que reflejon los derachos y obhigaciones |ue
la: Compatia haya retemndo;

Deteriore del valor de los activos financieros registrados al costo
amortizado-

I ciorre doe cada penode sohre el que ze informa, la Cormpaiia evalia si exsty
dliuna evicencia abjebva de gue un acbive linanciero @ un grupe de acivis
financaros sz encuentren delerorados en s valer, Un doetenioro del vaior existe
Soung o omas eventos aonurrides despucs dol recotgcomiento inicizl del active [I'f_*l
evento que cadsa ‘a perdidal tionen nmapacie negalive saore 1os Flujos de :—:.‘P:"F-i.ré':
futuros cslimaddos cel aclive finandera o del grupo de aclivos lingncieras, by osc
Hrpacle negativo puede estimarsc do manuera fiable, Le evidencia de un detericn
col waor podeig mclur, eolre olros, indacins tales como guo les :.Jeuc‘lm’es'up-'ui'i
grupe de deadores se encuent-an con dificutades finanderas significativas, ¢
incumplimiento o mora on los pegoes de capital o intereses,; la probabilidyy! de que
so declaren en quistirs u otra forma de reorganizacidn fingncere, o cuando cates
ohsarvables Indiquen cue existe ana dsminucion meditle en los flujos do oof celivo
futurcs estimades, tales come cambios adversos en el estade de los psaos en
murg o en las cendiciones eccnomicas gue  se currelaciorar con os
ircumplimientos




Pasivoas financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos Ninanoeras se clasitican, &l momenfo de sa reconocimienta inicidl,
CoMe: pasivos financieros a valor rasonahle con cambies 20 resuilédos, préaalsmos
y wuanlas per pagar, o oemo derivedos designados como instrumentos do
cohertird on una cobertura efica?, seQun corresoondd,

Todos 105 pasivos Iinanoeros so raconosen cialmente por 50 valor rezanabla vy,
en B! coso de lus prustames y cuenlas por pagar contalizadus por su costo
amortizddo, noted da s coslos e tranuaccion directamenta atnbuilies,

La Compafila mantiens an esta cdtegora las cuentas de obiigadanaes financieras,
dcregdores coneraqles y ofras cuentas por pagar, y cuanlas: por fdgar o
enbidarles relacianadas

Medicidn posterior-

i) Préstamos y cuentas por pagar
Cespuss del reconocimiento inicigl, las deudas v preslamos que devendgan
intercs  se miden postenonmonse por su opsto amartizado, utilizands gl
metado de |4 tasa de mterds ofechiva. Las ganancias v pérdidas se recunroces
on us resuitados cuande 0y pasivos so dgAn g8 baza, como asl lamioicn a
tFdves del proceso ag amorbzacon aplicando el meledo de 'a lasa de interés
Efectivy,

FI costo amortizado so calcdls tomandn on cuenta cuaiguier descuents o
prima en la adouiscicn y l2s commisones o les costaos gue Scan una parte
intagrante dio la tasa de inlerés cfactiva, |a amorszacion de 1& Lasa ae infercs
ofecliva s0 reconoce como costos findncieros en el ostady de resultidos
iEegraies,

Baja de pasivos financieros-
Une pdsive findnciars e da de pdla cuando la cbligaodn especficada en ol
cerrespondicnts conlrata s Faya sagado o canseiady; 0 aya vencion,

Cuarda an pesive fnganciere existenla es  reemplazado par ofre pasive
praveniente del misma prestomisla baje condicicnes sustancabnente diferentes,
2 58 las condicwonas do un zasvo existanlo se modifican de menerd sustancal, al
perinuta o modiflceaon sc trata como una baa asl pasivo ongingl y ¥l
reconstirents de un nuevo sasive, v ola diforenan entre los impoarles an hEras
FESPECLIVOS SC relonoce en ol estado a2 rosullados integrales.,

Compensacion de instrumentos financieros-

Liws aclivos financierus y los pdsivos findanaeros son objete de compensdcion de
mancre fue se nforma ol imsone nelo an o eslade de slluacian financera, (1) s
Cxisie un dercone aclua' lcgaimerie exigime de compeonsar los  importes

bl
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reconacidos; v (h) sl existe la intencidn de hguadarles por ol imperte nete, o ca
realizar fos activos v Cancelar los pasivas on tarma simultanae,

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compania mide sus instrumeniss hinanderes al valor razanable en cada fecha
del estaca 22 siluacon linanciera.

El waior rasonatie ce ol procia qus se ceobiria sor vender unoactive o que se
pdadria al transferdr un pasvo cnouna transacelan ordenads enbre parbicizantes do
Lnomiercados 4 la fecha de medician.

C walor razonable de un aclhive o pasivo se mide utilizande los supueslos gue los
participantes en ¢l mercado usarian al porerle valor al active o pasivo, asumiento
que las partcipantes én #) mercsso actlan @n su mejnr mlerds esordmico. L
Compafia utilica Wemcas de valuacidn que san aprogiadas en las circunstantias y
par ds cuales tene suficiente nformacisn disponible carg medic 2l valor
razonalble, maxemizanco @ uso o dalos obsoryvables relevantes yomunimsdndo 2l
wae dic datos noohaervablos,

lodos los aclives y pasivos cor Igs cudles se detorminar o revelan valores
rasunsbics en 105 estados fingnclieres separados son clasificados dentra de a
jorarouia de valor razenable, desonla @ contiruacdr, £n bese a nivel mas bajo
de los datos usatos gue sean signifcalivos gary o medidan al walor réasonshle
COMID LY LOGH]

Mowel L Procles colivados (fro ajustzdos) an mercados activos para actives o
pasivos Lenbitos,

Miwiel 2 Téemcas do valeacan por las cuales ol mvel mas baje Je
informacién gue es significelivo para la medicide al valer rezonable es dracta
o ncirectamentie observabie.

Hivel 3 Técnicas du wvaluacidn nor las cueles ¢ nivel mas hajo de
nfermacion gue ¢s significative pera la medicén al valor razonable ne es
obsomvabla. '

Fara los achivos v oosivos cue son reécopocidas al valor rasonakie on los cstados
finandierss scoaratos subro una bass recusrente, la Compaia deleriping sioso
han preducide trenstorencias eplre los diterentes niveles dentro de 12 jerarguia
mediante la revision de la caregorzacon ¢ fingl ce caga periudu de reporte.
Asimising, la gerencia ancliza los movimientes en los valores de los aclvos y
pasivos que debwn ser valorizadoes de acacrdo can las polilicas contablos,

Para procosics do las reveleciones de valor razonsbie, la Compaitia e
tleterminade las clases de aghwvis vy posvos sore la base de su naturaleza,
CArAClEristicas ¥ neaguy v ol nivel dela jerdrguid de valor razonabilé La como se
explicH anterormente,



d) Inventarios-

f

a)

Los inventarios correspondiontos a reausslos y suministros, eostidn valorados al
cpata promedio, [os cugles rpedidos a su valor nete de realizaoin,

E owvaor neto de realizacian se deterreing en base al precio de verla en gl curso
archiarie del negocin, mearos los costos cstmados de Lenmiracian y venta,

La estimacién de inventario de lapto mavimiante vy obsolelo es realizada como
rusulado de an estucic atecruada por @ admemistracidn que considora un analisis
mdividual yodel velor de uso de cada partiga. La provision parg obsolescencia sc
corga a los resuliados integraes ce afo,

Inversiones en acciones-
Al 31 ge dwiembre de 2016, ias mvorsiones wemporales gue marhene la
Compadia s¢ clasifican de la sgumenia meanera;

Inversiones en pélizas ce acamulzasn.- La Compaiiia ejerce control sobre lés
polivcas vy cecsiones. Siendo que los presentes cstadus findrdieros sor los
gstadas financieras separados de la Cornpafiia, las inversiores en colizes de
goumulacon se levan gl costo, menos cualquier deteriore de valor,

Gastos pagados por anticipado -
Carresponden prncpalmoenle @ séguros, amiendns v oiros servicios pagados por
AnbiCipatin que se amartizan er linea recta o0 soase @ la vigencla del contrato,

Propicdad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos -

la propiedad, planta, equipo, mobiliaro yoveh'cules se encuantran valorades al
costo, nete do deprevacion acumulada v 1as posiies pérdidas por deterioro de su
walur,

Bl costo de adgusaosn incluye los coslos externos mas los costos inlernos,
larmados por consumos de materzles de bodeya, custos de mano de obra directa
cmplzada en o instalacen vy cuclyaser olro costo necesano para levar a cebu w
mversion,

El coslo de los sclivas en racesn constifuye todes los desembolsos incerridaos
hasla gue (05 proyecios estzn listos para la guesta o marche v son capizalizadss
al gremeanto dol activo correszond:enle,

Los interases y atros gastas finangcros incurndos, v direclamenle atrinuibies a la
pdaulscian o coenstrucoisn de acbivas cualiicatlos, se capitalizan, Los acuvos
cuglificaring, son aqualles que requiersn la proparacion parg eskar en condiciones
de usn.

Loty Lislis de mejoras gue sanresedtal dn aumento: de @ prododheasad,
capacidad o chaencia, o wna cxtensisn de la vida vl oo los bienes, sa casitalizan
COMY mayor coswe de los mismos cognss cumilen los requisitos dereconscerls

H



come aclive, Los gastos de regaraddn ¥ mantenimiento S8 cargan a lus cuentas
de resultades cel ircichs on gust S22 neurren.

Fl waltr residual oo la propedad os parle del costa de adquisicon del terrenn,

Los lertenns 58 registran de forma mmdependiente de los aditicas o inslalacicnes
BN Que puecan estar gsenladas sobre las mismes y se enliende que tiepan una
witld Ol indefinida, por lo tante no san coicls die depreciacian

La propicdad, planta, eqeipo, maobilario y '-.rf:h:'cul_u& excepla Terrenos s doprecdn
desde &l momento en que los blones cstan en condiclones de uso distribuyende
ya sca on hncalmente o por unidacss de produccon cl costo de los activos entro
lys afios de vida alil estimada.

Los meélodos v periodos e depreciacidn aphicacos, san reyvisdcns al clerre de cada
ejercicia y, si procede, ajustados de Torma prosaecliva.

| &5 tasas de deprecacion ostan basadas en fa wide bl esnmada de os bienes;
Que sen!

Aios
Felificing 204 45
Matuiniara y Fquips () Ta18
Muahies y Ensaras R
Fepuipn rle Gticina 3a.12
Fujuip e Computacian dald
Fojulp e sequridad da/
Yehiculos Ba 1l

{*) Hasta ¢l 31 ve doemure de-Z014, la maquirana vy coulpe s¢ deprecana
linealments entre 105 anos de vica drl sstmaca, A patlie de | de ensro S22l
2015 los clemontos de plunle v eoquipo gue S8 éncuentran  directamente
relacionados a centros d2 prodecodn se deprecian on base @l meélodo de
unidades de produccion. La Compania ubiiza como uridades de producdén
lag horus resles cue cede maguina reporta multiplicadas por un facltor ¢e
consumo esperada dererminade en funcior de @ proyeccidon de horas
esacrados sobre de la capeodad préctca de cada maaquina.

Ci valar residual de estos ackives, la wida Ul vy ol miedo de deprecacdn
selecoianade son revisedos v gjustadas st feera necesario, a la focha de ceds
Balance general para asegurar que el mérada v el periodo de la depreciaciaon sean
consistentes con o bercficio ccondmico v las expeclalivas de vida de las partidas
cle pros edad, planta, cquoo, motaldns v vebionlog

Lr comperente de prepccades, planta, cquipo, motiliaro v ven'culas o caalguier
parle significaliva dal misemo rechnoside icialmeante, 58 da de baja al momenle
d& su venta o cuando ng se espera obtarer soncficlos cconormices faluras por su

i

/

\
b




1}

uaa o vaEnra, Cualguier ganancia o parcida resd'tenle gl momenio de darde baa
ol acbwo {odloulads como 1 diferercia entre el ingrese nato procedente de e
wenta ¢ el imports en libras del acrive) se omncluye ono 2l oslado de reswtages
intearales cuando seoda go s e activo,

Aola Techa do ofro o siemore gue bava un onchowr e nue mieda existic Ln
clelenoro en el walor de los aclvs, se comparara el vaor recusorable de los
misaias con su valor neto coatanc, Cualguics rooistrs o reverso de gna pasdida
f_]l:_" '-\.-'ij|r_]I', L8 S i e I A T A I L el 08 r_J:-: sl L'.lf-r'l'lg':'ﬂl'c;i_.ll.‘l'.ll'l, sE |'e1;|-5tra 0N
carga o abono g los resultadas Integrales segun corresponca. Mo se o derlificaron

imdicadores de dotorioro, o le foeha dol ostade Tinanciarn,

Costos financieros -

Los costos linenceros direclarmeais atibcizes a @ adguisicon, constracoion o
produaccian da un active que nacesarizmeante raguiere un periode sastyncial os
Liermpe parg wstar hsko para suouso o vonle, @e capileliza coma parte det costo de
o respachivos bienes, Todos los gempds coslos por intereses se reg stran come
Gostas cn 2l IZIE='iCCS an gue s ooncurran, oS Co5Ios fimancicras Corrosnanse a
plereses y olros coslos on los gue modtre la erlidss, relacionados con oS

prestamos obtanides

Propiedad de Inversion -

Las propiodades de inversian san propiedades mantenidas para ootoner renlss
yinpara la apreciachn del capital Son contatilizadas usando 20 modeio de! valar
razcnasie.

Las propiedades de inverson son valoadas anualmente ¢ son inchsdas en el
cslaoo go posicon financiera a su precio ¢2 mercado asicrto, determinado por un
avaluaclar  profesicnag exlomne, con o sulicienbe expononcia respecte. J4 0 18
localizacian v la neturaleza de & progienad de invaraion, cuyo estudio se sopota
crotvidonog del moertada,

Cuaiquicr ganancia ¥ pérdica resultantes, sea del cambio en e valar razonacie o
de le owvenle de e ozropiedad os onmecdatomente rcconocida on perdidas oy

ganancias comno ur camtnn e el velor rasonable o la fropieckad de ineersion,

Los ingresos por renlas vy ogastos do operacon relativos a g gropiodad, shn

reportados como IQresas vy oirns gaslos, respechvamentes

Cuande el uss de ung propeedad camboa e modo gue se rechasiieg a propiecdad,
planta & caupo, sU vaor razanable a la techa da a reclasiticacian s convierte en

siocosto para la cortebilicacion postonarn,

Deterioro de activos no financieros-

La Compatia evalla a fin de cads afio = oxste algin indicic de que & valor do
SUS AcTivas s@ ha dateriq-ann, Sioexisie Ll dicig, o coands gy pruehbes anoales
de dewenoro gl actve se ragquiaran, a3 Compaiia qace un astimada dal arponte

I



recuperabie del acrive. Bl oimiporte recuperable ded gclvo oodde la unidad
genardcora de crachive o5 2l mayor onbre s valur razonable Mmenos 05 OS50
parg la yoenta v sy velar on gso, B onporte recuparable es determinado pare cacda
activo aidividuzl, 2 manas cue 2l activo no genere TNopos de afectiva oue sezn
largamicrbe nooacndientes doeobros golivos o grapoes de aobivos.

Cuande ol valor on libros de an activo o argas generatbine de efectiva cxcode sy

e recuperatie, se condsidera que 2l activo ha aerdide valor yoes redicdo @

AST Mmoo recuporab o

Fara determinar e walor en wso, los flajos futurcs de cfoctive estmadas 500
dlescontados o sy valor prosesie asaedo apa tass de descuento antos oo
myesto gue rafleja 1a evaluacior actual del mercado cel valor del dinero en el
temon vy oos fesaos cspodfcos del actvo. Pere e determinaciin de owelar
—Asondbiie menes los ooslos pasa la veara, se toman an CUcnta gpereliones
sooientes ool mearcadeo, =0 les hubeorz. 50 no opucoen denbiflicarse este Fpoo de
operavienos, seoubibiza el medele de valoracian guz resulle mas apropiado, Estos
calculns s varihican contra rdltiples de veloracion, cotizaciones e docianes y
obros mdicadoras dispombles de volor razonable, Les pordidas gor defersicrm son

rECOnOCinos en e estado e resullados intedgr aies,

Dicid  evaludodn reguers & Lso de epsimddos . sundastas rales como los
WRIITIENES 20 vErsionas por reslivar, prasunuestos de copital, présanos v

Lesars, tanlas estaolooidas yooostos gperativos,

Las perdidas de detoriors do oporadioncs conbinuas, mcluyends dolenoro de

oraulgdos mbegrales #0 la caregoria de

ireeE i Laris seoreconoen en el sl

nastas rofacicasda cor la funcon del acovo deterigrade,

A3 de diciamire de 2018 v 2015, la cerencia de 12 Compania considera qua ng
cxislon mdices de Tpo oporabivo o cconormico oo ndiguer guc el valor neto
ragisirado of  propedss, planta, sgupo, ok liaeo,  veniculos vy achens

infargibles, no sueda sel el perada. |

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos carcesporden a aoligacionas existentss a la fecha el cstado de
situacon Tnanoora, sergidas como conscolenoa de sucesas pasadoes parg Cuya
cAncEandn e aspera ura salida oe recorsos v oouyo imparte y oportundad sa

pricde estimar Mablamente

Las provisiones son reconccidas cuaads la Compaiia fisae una aligacién
praserte (legal o imneicle) oo sosulledo ge e evenlo caszdo, os probalile G
7 Compafia tenga que desprenderse de racarses pdara cancelar las apligacinnas
clhands pucds hocorse una estimacisn fiazle del (mpote 2 la misma. Les
prrosasiones e revisan g cada fechy del estade de sitaacidn financiora v ose apustan
para reflejar la meior esfimacidn que se 12008 a es: Techa,

L}



Si el sfecto del valor tempora de! dinero &5 siguificativo, lds provisionss L
coscuentan ubibzando une tasa scludl de mmeccade gntes de impeestes cue retlaio,
caando corresponds, los rigsgos especiticos dal pasivo, Cuando s reconoce el
doscucnko, ol auments de o provision producto del pasoe del tempa S8 recanoco

cormie U cosko Dnanciero @il ssbario da resullacos,

Lios pasevos conlinmonics son registrgdos o los estadas financis

cuando se consideran ques es prasable que S8 confirman an F Demoa oy pucder
sor razanablemcnte  cuarbibcados, or caso o conbrasns,  soeo s2 revels A

corhingencizen noles 4 los ssialos Dnanceros Separatos.

Los dolivaos corlingenloy g se segisiran en s estados firantienas separasos,

pera e ravelan en nolas coanda su grada de confingaenaa 25 prebablo,
Beneficios 2 empleados-

Corto plazo:

Bonchicios de corto plaze estaciecdos an a2 Loy induyon: o5 vooacianss aruaies,
dicima Lercer sueldo ¢ bono navidefic, coomo cugrla suelds o bonn escalar v él
fonda de reserva. Se registran coma pasives corvientes v son maddos al valor sim

leqislacon scuatorans aslablzce ana parliopeacon del 15% para ns rabajadaces
on las etilidades lquigas 22 ‘a Cmpresa, caloulada antes dal impuesto sozra |9
reenld. Este beneficn sopeos on atn !l dobanis swguenbe,

Large plazo:

La Compaiia proves beceloios posi-emples e acuerdo son la egisiacan lasora
La jubilacion @ cargs del patrens vy l0s oeacficos por desahdon canstluyen
planes oo booehoos delimcos obbgatoros oo la Loy, B ellos, la Comogna

ligacdn de satregar un detanmrade morta de hepeficios ar lzs

asume la o
condiciones cstablecidas por la rormativa al tnahzar la relacian lazoral, Mo
exisian nlros pleces de bepelows obhgatorios, conlrdoludles O wolanbarios Sean

do contribucicnes cafindas o oo berstions defnidos.

C Codigo del Trabajo de la Repoblice del Foaacds:s estatiens la abligacion paor
parle de los empleadares de conceder @ benaficig de jubilacon patrenal a todos
antiallos erpplesdon gue b seiabEr y s Payan camahada 25 anos e did misied
cmorcsa. La Comzafa @stablece growsiones pare este Leneficic con base a
calbdios actuaroles readzades por un cscocialista independicnte, debicamenta
cAalificadno. Mo se mantiens mingan fanas sepdracds para Tnancar 2l plar o aclivos
seiresados, parg cample 12 obligacion. La propia Compaiiia asame el resgo de

LBl catzplaodmads cenelog con laremnabdad dessus recursos Propios,

Aciconalimenle, of Codige del Trabayo establace que an aceclios cascs an gue |a
relacan lasorzl terming por desanivoe ante o Mirmsteno de Belaoones Leboraios,
por parte dol babajades ¢ del empleadny, ésre debera raconacer al trabagacon Una
e isaoon couvalente gl 9% de s dlt oo szlario multiplicads por i namarn
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oo adas de servioo. Ll costo do cste cerelicoo @ carce de 12 Compaiia para los
enplasdng goedles ey condatulivaco mediante la constitucon deourd ,t.}rlw_iﬁir'J!'u
con cargo a les resultacos del ejoroco, B monke os delernicads en Base a un
cstud-o acluanal  practicado poroun profasiopal adependicnen {1\'_‘L:-|-'.'I_£:1-'T:r-_'-!ll'2-.'
calilicans. -

Loz casivos para ia laRlacde Patrarzl v &b 2esahucio son recongcdas er gl
cstada oo Josican Bnancicra con los viores aclusles de as onligacicnos por
peneEcios cehnicos 4 ld wcha o

provestada. £sre rerodn Toma o cuoata no o soio los Bonefiond conocidss & 0a
foochay el ccoorte wno o los noromonlos cspecddos en s herefcics con s
esTinAChN 2B los factores ceevaates quda los nfluanoan. Le Llasd de descoasnrs
CEIa Basaco on las fasss oo moersado o nonos oo oalla calidad, onr Dajo riesgas,
clver plaso es cunsislerle con s LEren nos de [a ohligacidn.

Impucstos-

Impucsto a la renta corriente

L0 dcTivin. y [aghivos por et rnpeeslo ¢ la rencs cornente Sl perioda cornenne se
mden por los importes Que s@ £520ra roceparir o pagar de o o ld aulenidadd Miscal,
s tasds rmposbvas oy la normaliva Tiscel ulizsdas parg Compurar dichaos
importes son agquellas que esten azrobadas 2 |: fecha de cierre del penods schre
el gue seonfarma, La gerenoa eovalds on forma penodica las posicicnss lomadas
en A declaraciones de orpuesies con orespesla a las staaconss en las qus las
roraas fiscaies aplicables e eacuant@an sujeras a nkerprecacién, v corshiteyoe
provisioncs cuandoe luem apessiado,

Impuesto ala renta diferido

FIoirmpeeste o lés renta diforos se orecsasee alilizancs 2l r1léLmiti':-f:.'i:-*i-';' s
0T ios Siferarcias teraporarias TrE AL sases imassitivas do las ;_azﬁ!xf
pa'sw-,;fj ¥osUE IMSnoERs e s o o teckn die oo de! periodo sobre Pl
intorma. .

e prasivos oo inpues=te diferado e reconcoen pos Lodas 128 diferancias

tempararias inmponiblas,

pror irnpueslo dilercde se reconogen pos toddas lag o cilerencias

tomporarias dedacinies,

Ciimports an tibros g2 s actives por impuest diferido se ravisa en cada fecha
de ciemre del ponsao sobre el cus s8 onferma y se reduce ga la mecida a0 quo ya
A% fEA profante 4 oemsleocia e suficionte gandncid imoonsile fuiura perd
cernukbic qas esns AcTivns pnrimpaestn diferida sean Jrikirzados obelo o
varcalmene,

Las activos poe empaesto dlitarion o ecarondos se reevaluan @0 cada fecha de
ciamre del poeriscs €core o que S8 informa y se reconocen &0 la medida an GUE sC



)

Llorne probeble o existonoa do gansnoas impomblos Tuluras gus gesmitan
recaperar dishoes: activag gos paesls difericdo ns reconocidas ooa artercodad,

Fors Activies v pREsivos Or ampaoslas cnfensis, san msdidos A tzs tasas de
‘MpLests sace | reara vigentes & 1a recha oue se oesfima suc las diferoacids
LT porarias sooroyversen, corsiderands s Lasas del impoesio s 14 renta vigentes
esraplacidas er la Lay Organice de Regimen Tritatariz Irferac y sus reformos,
QU pErG 1os afdos 2006 y 2015 os ot 22%, :

Los actewos y zagivas por impuoesto diferido scocorrpansan si existe o oderacho
legalreale expible do cormpeasgr los aclivos y pessvog pon ek impelestn o las
Qarencias corvients v osi las impaastos ditericos se orelacionan con la o cTismE
vniicad suzeta anrpucstss y 1o snisma jurisdiccian fsza,

El active por impucstas difenidos no =0 coscaanta @ su valor actua’ v se clasilica

COPT 0 GO 2T,

Impuesto sobro las ventas

Las agresns fde achividade:s srdingrian, los geilos oy los aoieds 28 recdrooean
crchlvendo o mporte oo cualauicr mpuesto sobre lss vontas o). impussto dl

vales agredado), sahv

Cuancae 2himpuests scbre @2 vortas Incurmss on una adguisodn So aclivoys o
on und prostacon de saervicios nooresdlbe recaperzhle de la adraridad Fscal,
By CHss ose npueste seorcconoce coms sarte det costo de adguis can
Zol ectivo o como parte Zel casin, Saau correspena,

Las cuentas por cobrar y por cagar que ya eslon oxprosadas inclavendo e
I ROrTeE e Ipuaesing solire s yantas,

Clirpaoste nefo de impreeslo soore les wontas (Lo so ospord recLporsr 9o, o gque
sarresponda pogar a le ausoridad fiscar, s graEsanta comie urag cuenta o colnar
U3 CLENa PUr el ono e ostads oo situec 6n brandera, seqln corresponda.

Olros impuestos
Otros impasstos como Tmpeesto a le Salda do divesas, on g sarte ue.no dan

dorcche o cradito tributacio, asi cormo ion irnaesloy v coninbucininy 'r'.L;r1.-'t_"|[_1<-jf:-_=.<_>

SCorEQiEtran g0 ey perdidas v aersnons,

Reconocimiento do ingresos- .
Loz ingreses Se reconssen cuande vy oproboasle sue fos bonoticios coondmicos
asus ados g e ransacoor fluyan a e Compadia y errorlo de ingreso puedle ser
Tetids confishlzmente; ndepend ertemerte Sel momerto er Goe se ganers g
peno. Lon ngresos s mder por o] ydoor razonasio o la cortraorestacon racibida
0o par o recie, tonieade en o ruenla las o corcheicowes e paco clohnicds
cortracsruabiveri: o sopmclur msuestas o eranoeles.



los irgresns ae actividades ordinarias procedentes de la vanta de bicnos se
reconooen tudndo los siesgos significativos vy las vertajas inhergnles 3 i@
propiedan se hayan sustanaaimenls Lransferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo genieral, al mumenta de 2 entraga de ins bienes y en los servicios a a2
recepoion del trabaje por parte del chenle. Los Ingresos de la Compafdia
cerrcspandcn principdalments 4 @ Expletacion de minas y canteras, oxtracoangs
de petroleo vy gas, realizadzs a camoioo de una refribucion o por coenlrabo:
sendens, exploracion, pederacor dingida v re perforacian,

las ventas son reconocidas nelas de devoluciones y descuentous, cuando se na
artrogada ol bren y s han ransferide 1gs corochos v benefinns inharentes,

o) Reconocimiento de costos y gastos-
E costy de vantas, que cosrespends al costo de producsion de los productos que
comarcaliza la Compafia, s¢ regslra ceando S8 entregan las bicnes, de mansra
simutancs & recynisormento de ios ingrasos por l@ correspondiente venta,

Los otros costos vy oeslus e recanocen a medida gue se  devengan,
mdependicolemente del mamanto en gue se sagan, y s¢ registran en los penodos
oon las cuales se relacianan.

USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Lz praparacion do os cstados Nngroieros seoaradas de a2 Companie regueere que la
gerencid debe realizar jucias, estimaciones v osupuestos wr'-l.-:l‘l-&.-'.frme' afectar |os
rmantes deipgresos v gastos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas como 450
tarbien la revelacan dy pdswves, coatingentas al cierre del serodao ! sabire el que sg
mifarma, Fi esnle sentico, la incerodumbre sobre Lales supuestos y astimaciones
padria dar ‘ugas er ol Tulero a resullados oue podrian reguenr de’ alusres
sgnificabivos a los nportes en libros de Ios activos ¢ pasivos afeclados,

A conbinuacion, se descnben lus supuesios cave relacionades con ol luluro y otras
fucnles clave de esbimaciones o2 incartidumscres a la fecha de cerre del perioge sobre
& que se informa, y gue tiencn un ako ricsao e ocdasionar ajustes signifcativos sobre
tos importes e hibros de los aclives ¥ pasives durante ¢ prixene glerano. La
Compaliia e DASARD Sus supdesios ¥y estmacones cansiderando fos pardmetros
gisporizles 2l morments de lg prepdaracor de los presentes eostados Dmanoerys
suparddot  Sin emibiargn, las circuestancias ¥ log supuestos acluaies Sobre los
acthtecimieatoes  fuburos podrnan wanar detbede o ocamlens an el mercads ¥
CIFCUMSEANCH S Nuovas e puedgn surgr nds ald del conmrel do LUH taTia, I'~
carmlvios se raflaian an los supuestes an el mamenko on el gue ocurre: |
|

- Estimacion para deudores comerciales;

La estimacien para cucntas dodeosas s determiregda por la gerencia de lo

Compania, ¢ base 4 ung #valustitn de la anrigliedad de los saldos s wobrar v

& pesibiigan de recuperaciin de los mismos.




Luegs de analizar la antigiledad, 52 hacc un anaiisis indiedusl de las partidas de
clonlas sor cobirer, enocudnte a las evicencias os recuperasilidad de las mismas,
Lo porcentajes de proy sidn fueron estimades por la Georenoia parag cobnr el
Fizsgo deo ncobrafihdad de sada daosce doe cartord, L provisisn para cuentas
cudosss seocdrge @ los oresullades del @00 oy las recuperacicnes doo cucntos
proviaienacas se acreditan & atros ingrosos.

Estimacion para inventarios al valor neto de realizacion:

Las inventaros son maddos @l menss valor del coste v gl walas nero oe
realizacian. Brnoa estiractr de 108 w3 oras 08 182 1FACen, ' administracion g
o cuenta la eyvdancia mas conteble dispenizio al momants de la gslonaciin. Fl
negonio e2ald o sigeio @ cambics en 20 mercenn el acern, de los productos
fazricados, v en la esrategia comarcal de a compafia, guc acesionen gque los
privcigs e ovenly puecan cambean Acicwenalmerte Las sstbonacones de [as gastos
do wvente variables se efectdan considerando estimadas hasados o0 nfarmacon

fislinica de e relacsn de los agstos wanaclos oo ventd eporelacon 4 lds venias,

Vida util de propiedad, planta, equipo, mobillario v vehiculos:

Las estenzianass deowida OU se oesan precpabrenle en les proyecciones fde Lan
rutura de tos actives, En aquellos casos 20 inf.gue se puedan ceteqminar gue o
vidla ulil e las actvos cobora disminuimse, so doprociz ol cxoeso cnbre ol vdlor en
libras nete v &l valor e recaperacidn eslimada, e 2oeardo a a vida Ot restante
rovisada. Tacterss tales come los cambios en e uso planiticado de los distintos

aclives podrian hacer gue la vida bl de les aclivos seoviers disminuida,

Impuestos:

La daterminacon de las obligaciones v ogasbos por impueskes oreguiere de
Interpreteoiones g la legslacion tributaria aplicacle. La Somgada cueata con
asesaria profesiongl enomgterny nbelarg ol momento de tomar decisiones bebre
dsuntos tibutandioes, Aun cuanda la Conpatia considera que sus astimacionas en
midlerid lribulans son prudentes, conservadoras y anlicadas on formea consistente
on los podcdos reporradas, pueden sargis descrapancias con el argansmn e

conbrol triouldars (Serviciz de Rentas Intarnas), en ‘a inferpratacian da normas,
que pudlaran requenn cedpuslos por nnpuoskbos onool futuso.

Beneficios a empleados a largo plazo:

C'owalor presente de las allivadiones de plancs doe pengion se determing mod anle
vdluadiones actuorales. Las vaiuacionas acruariaes imolican varias SLOSICInNaes
que pacan difene de les acontecrmionios gue cfogovamante tendran ligas en al
fulure. bstas sanosciones acheysn la delermisdodn de ld lass de gescuents, los
anrpanias selanales futuros, les ndices de mortalicacd v les aumertos Tularss e
a5 pensionss. Denvlo a4 complepdad  de g waluacion, gz supesicionos
subvacentzs ¥ su natusalera de largo plaso; las oblbgacenes por beneliows
definicos o0 extremadamente sonsisies a ns cambios an astas sunosicinnes,
Todas astas suposiciores se revissn o cada focha deocrerre del periodo sobre gl
s forma,

-



Para la delermrinacion de la rasa de descuenio, o porile considarg las tasaes de
interds an bonas cmiticos oo el gebicerns S Fastados Unidos de ;-"-_n':j'ica.

C indice do mortelidad so basa en las lablas biometricas’ do experigncia
codilorsng publicadas pos el Testiture Couatoriane do Soguridarl Social (IESS)

sequn R Ko, 650 del 28 2o agoste de 2002, Les aumenres futuros do salanios

Y nenSiones s basan on les indices deonflacian futures esparodos pars «f pals.

Provisiones y contingencias:

Los gaslos relalivos g provisiones de diverso tipo se recenocen cuands s
Compaiia fiene una gaigacian asurmeds, cual o conlrgolud comn resultacs oo
oyontos asados, con lo gque es grobable gqoe g Mujo de recusses debdg ser wsada
pard cendcelsr s ooblgacide w8 monto g9 2 mesmas puedd ser #8stimaco
conhiatlomonbs, oS coma por contrdlos snerosos donds el thao de fonoos dard
cdrcear las chligacionss puens ser eslimans, Las orovisionos N S recnnnean

para futuras perdidas cperacicnalcs,

25 provisones son mecidas a valor prosonte de los descembolsos que se gacaran
sean requerides para cancelar e oblgacisn vsandoe wna Lasa que retieje gl valer
tle mgroado del dinere eroel tempo v 168 riescos espeaciticos do la shligecidn. F
incramanto an la provizion debids o paso gol bermps es reconoosn tome un
ol Trdnciora, Bl casos en que Se cansadera la salida posiie do los rooursos
BOGITLCGS coma consecuanaa de as obligaciones prescntes es omorzchable o

ramtota, Ne 50 TEConan ung D"'?.}'\“I‘_-'ifilf'

Los pasivos contingeares reproscntan oblgacwones  zesiblos sorguodas coma
conseouona de suoesos posados, cuve coslency serd o confiomada solg por la
DoArTERCia o ne oourrencia de uno oomds evantes fubdros incortos quo noe eslan
cnteranente Baje el contral do la cabidad oy ono son reconocices ;_lur-;;n:-; M 85
prrcitaa il g una sdliela dle ook que S oreguisren pdara dowdar g obhgacién

Anemas, al monto de 1z obiigacian no puede ser madids cor suficlente fabilidac !,

NOHRMAS INTERNACLONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

L

Companig deodie no oadoptar anboipacomente las  siguienkes  normas e

inkerprelscicnes gue Tuaron erritlgs por 2l TASE, pero cue noeosor efechivas al 31 de

diciembre ce 2010

Fecha efectiva
Mormas de vigencia

WITF bd Coenitds de diferimienlos G colivideues regulailas 1 de ererode

006

FrrmiErild A e MTIFE 11 Acuerdos canjunles - Contab hzaoion

e

Acauisognes e Parbopeniones  on Dperacisnes 1ol enero s

Crjunias Z0LE

Errrearedize A las WHD LG oy MIC 35 Propededes, olanla oy

By Bolives milangitcles - Aclaracon de ios melodos Lo enero e
daceplablos de deproc aodn v amortizacion [201s
Fhrnigd A la MIC LS v le MIC 41 Prosicdades, planka oy Lde cnerode

™



MNormas

Fecha efectiva

de vigencia

eguipe’ y Agricultura: Pluntas prodistorgs

Enmienda a la NIC 27 Estados Ananciercs separados
Merodo de la particpoton

Enmienda a la NLIF LU y NIC 28: Yenle o contribucion do
activos entre un Inversor ¥ su ascciada o jont ventare
Cnmienda a g KL 5: Actives meacl=nidos para 13 venta y
opcracioncs discerlinuadas nn corriantas

Enmicnda & la MNIIF 7 Instrumertos  Financicros -
Revelacopes: Ceplralos de manrenimierto, aplicaslided de
las. cprepdas e @ NITF 7 & estados Financioros
congensadas Interirgs

Errmienda o lo NIC 19 Bepehicios & smpleadas

Enmienda la MIC 340 Regorle Tedrosso nterno

crrvicnda o la NI 1 Toicialiva te revelzcion

Enmicnida o g KIIF 10, NTIF 12 y NIC 28 Cnhidades de
mversion: Aglcanas la excepsién de consclhidacén

NIIF 15 Tnyresoes ge actividades ordinarizs provenicentes de
crnlratas con clienfes

MTTF 2 Instrumentos financierns

6. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dicemive de 2016, cerraspongde al dinero mantanido en Bancoy | ecales

zara usn agerativo de la Compahia.

120G

1ode enero 8
2016

| de anero de
2016

1 de 2nero de
2016

1 e =nara do
2016

| de enero
2016

Lodle epern da
20106

I ile srero dea
206

1 dir enero dea
015

1 de enern o2
017

| ¢e enero da
2018

e

DETALLE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2016

CAIA CHICA QUITO
_CAJA CHICA COCA
BANCE DEL PLCHINCHA

50000
1.341.46

1.091.152,93|

BANCO INTERNACIONAL
CITIBANK MIAMI CTA CTE 9117650134

1,/34.081,39
77.675,95

BANCO DFI PACIFICO

3.171,43

CHUBARK MIAM. CIA AHORRO 21181649362
BANCO INTCRNACIONAL CTA AHORRO

104.627,67
8.880,3/

2.971.432,20




a1 la Compadia mantiere sus cusoias corrientos o Dolares amernicanos v los
[mrkos Son S lizms dhsporisliian v no gonsman nlurages,

7. CUENTAS POR COBRAR ¥ OTRAS CHENTAS POR COBRAR NETAS

AT e dimEmnre o A00E, A3y CuentAas e onlirac vy oalras cuaent3s oo Sgiindr o
ceuulosar asi! :

DETALLE CUENTAS POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR i
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

ANTICIPO PROVEEDGRES )
JMPGRTACIONES EN TRANSIG 2.7 25,00

FROVISTON CUFNTAS [INCOBRABLES ¥ DETERIORD (1128980

TONLBDS ARENLIR : /03,05

2.529.210,96

A. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMNTES

A1 3% de dicemibre de 2GL6, el saldy de aotives por impaestes cormentes se dosclosa
COMIa S

DETALLE ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES AL 21 DE
DICIEMBRE DE 2016

VA LOMPRA BIENEG ¥ SERVWICTIRNS 1805662
WA CREDITO TRIBUTARLO o A4.0.4,85
ANTICIFQ RCTEXNCIONDS WA ; RN N
ANTICIPG RET T TV Sy




9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOD

A 3L de dicemive de 2016, ol ssldo de prapiedad planta v enuipe st desglosa como
Siue:

f

DETALLE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016

MUEBLLS Y ENSERES 26,095,259
DFPRECIACION MUEBLES ¥ ENSFRES (103.491,67)
| EQUIFCS DE COMPUTACION ) 13,094, 86 |
DEPRCCIACION =QUIPGS DF COMPUTACION {11.109,60)
VEHICULOS ) 703.140,18
DEPRECIACION VEHICULOS o _ (249.803,95) |
EQUIPG CAMINERO B - 494.168,10
DLPRECIACION FQUIPO CAMINERO - {156,/38,69)
FRIFICIOS | 1.012.402,9¢
DEPRECTACION COITICIOS o (104.160,13)
REVALORIZACION FDIFICIOS o 203.718,52
DCPRLCIACION REVALORIZACION COITICIOS i) (10.185,93)
TFRRENOS S 11.515,15

o 2.066.265,03

10, CUENTAS POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen da las cuentas por pagar v alras cuentas per pagar os;

DETALLE CUENTAS POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR AL
31 DE DICIEMBRE DE 2016 i

2.6/8,995,48

PROVFFDORES

VISA BICHINCHA i . T )
DINCRS CLUB DE ECUADOR R *
S 2.680.008,13|



1. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Posivos DOr Py corneEnles;

DETALLE PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES AL
DICIEMBRE DE 2016

PUESTS A LA REHTA POR PAGAR
VA POR PAGAR

RCTENCIONES [VA POR PAGAR.
LOTROS IMPUCSTOS 2OR PAGAR

12, QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEACOS

31 DE

?J??td

45,954,156

48,5310, 61

Las abligavicneas 2o kenslicos a emaleadas al 3 de diciemsre de 20056 son:

DETALLE DELIGACIONES POR SENEFICIOS A EMPLEADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2016

ACMUNCRACIONES POR PAGAR

18@.?5?}5;4

[ESS 200 PAGAR _ 1171, ma’
PROVISIONES POR FAGAR , 16,546, ?D
' 206,776, 5{:»

13 ANTICIPO CLIENTES

Arlicizo chonmes al 30 oo dicemsie de 2056 = detalian o continvacon do

S nerle manera:

DETALLE ANTICIPO CLIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

} fk[\ ; l’ lF‘U 'LLlI:H I k=
I

215000

11.500,00:

l.a

IN/__...-



14, 0BLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIGOS

A3 de algiembre de 201G, ehlioacionas por bonalcons defihmons soodcalEe a

o bnacidg

e el
| BETALLE OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS AL 31 DE
| DICIEMBRE DE 201G I

e e e e e e e e —
G, BEE, 56

iDESAMUCIC
JUBILAZION PATRONAL i T 63.295,51]
| T T127.164,07.

15.0TRAS CUENTAS POR PAGAR NO COHRRIENTES

Jordasn cuentzt por pEgar no corncnies a’ 31 de dicombro g 2016 quedar
sigLienta manera:

- - - — .. - - - — - - _

© DETALLE OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016 |

B43,377 6%
_ 643.3772,89,

LPRESTAMOS S0CI0S _

16, PATRIMONID

Al 3L as diciembes de 200G, 28 paTarmibmd ©5;

PR

i DETALLE PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

|

V20 G0, UG

LeAPOAL SUSCRIYG o o o L o L el
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES _ _ _ _ _ 560.000,00]
LAFSULTADDS ACUMULARGOS POR ADOPCION DF N1IFS & BN CEIEEERS
| YTILIBADES FIERCICICS ANTERICRES L BE02.744,99
SUPERAVTT CF REVALUACTON ACUMULADY AUZ 7183

UTUI0AD DEL EIERCICID 2015 R N CN Y

de 1z

B



17. INGRESOS

Al 31 de dicembre da 7018, los ingreses son?

|| i
DETALLE INGRESOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

| |

|VENTAS 1ARIEA 12% B

2.816.252,45 |
VENTAS [ARTFA 0%

- L

1
|OTRASRENTAS: . | A32837.0H
UTILIDAD BN WENTA DE FRO, PLA. YCQUIPO_ 1542816
|INGRESOS FINANCIEROS | 11.380,34|
CTROS INGRESOS - 13.830,67

3.306.538,93 |

18.COSTO DE VENTAS

Al 31 ge declembire de 2016, el costo de ventas &5

-- - - = = = = = — = — =

| DETALLE COSTO DE VENTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

I
\costo prvenTAs 141256172

[T e bne e = e o e oo _ 1.412.561,72
19.GASTOS

Al 31 de diciembre de 2015, los gastos se detallan a canbinyacion:

} ; O i sy ptiie cmoe Eaeds o, Al Mdwesin

| DETALLE GASTOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

lﬂ[},ﬁETI__US AUMINISTRATIVOS

T T T T T weens|
| GASTOS GENERALES . SZvbumae
GASTOSVINANCIFROS | 386.956,67|
I Y © ., == .,

20.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 ge dicembre gol 2016 y la *echia de emision de ios estadas inanccros se
actualizarun o8 ajustes para 13 declaracon daoanpeesta a lg renla, & eplndr de |y
Adminnstracion estos evenlos no gendraron wn efecks mportante scbre les estados
hnoncieres adunlos v a5 obligacienes tmibutanas proveniesle de oste hochn soran
cdtcesdas conforme la rormative



21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por e ano termimads el 31 de diclembre del 2016 hdan sido
aprooddos pos la Adiministracidn de le Compadia y seran prosentados. 2 (o5
Acclonistas para sU aprobacian, Fooaginion de 4 Administraadn de la Compainiia, los
osladus Mnancieros seran aprovados por (es Acoiunistas sin modificaciones.



