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MINGANSA CIA. LIDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACION GENEHAL 

Responsabilidad de las notas a los estados financieros 

La información contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Adrmmstración de 
la Compañía. Las notas explicativas que se presentan a continuación contienen un resumen de las 
políticas contabies significaivas ulilizadas por ia Aciminisuación de ia Compañía en la elaboración de ios 
estados financieros adjuntos e información adicional relevante. 

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobación de la Administración de la Compañía 
el 16 de marzo del 2020. Dichos estados financieros serán presentados a la Junta General de Accionistas 
para su aprobación definitiva. 

El domicio principal de la Compama es la calle Pedro Ponce Carrasco EBUS y Avenida Diego de 
Almagro, oficina 1108 del Edificio Almagro Plaza ubicado en la ciudad de Quito - Ecuador. 

Establecimiento y últimas reformas al estatuto social. 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito el 18 de octubre del 2001 (fecha de inscripción en el 
kegistuo Mercamúl) con ei nombre de Miácansa Cia. ixda. y un capital social de Us$1,992.00 aportados 
por los socios mediante la entrega de un inmueble de 48 hectáreas de terreno ubicado en la parroquia 
'Tumbaco de la ciudad de Quito — Ecuador. 

   

Conjecha 16 de diciembre del 2016, la Administración de la Compañía inscribió en el Registro Mercantil 
su última reforma a los estatutos de la empresa con el objetivo de modificar su objeto social al mencionado 
esla Noia 

  

Objeto social. 

  

El objeto social de la Compañía incluye las siguientes actividades: 
  

      > laprest asuntos legales y otros salad ¿ción de servicios y asesoría en 

> la representación legal y comercial, así como la agencia de personas naturales, personas 
jurídicas y empresas nacionales y extranjeras, públicas y privadas, incluyendo la representación 
de obligacionistas 

  

La sociedad podrá participar como socio o accionista en otras compañías nuevas y existentes, Para el 
cumplimiento de su objeto social la Compañía podrá realizar todo acto o contrato permitido porla Ley. 

Ala fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía se encuentra 
evalvando varias alternativas de negocine con el ahjetiva de continar como empresa en marcha. Los 
estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 

Entoxno económico 

En el año 2019, la economía ecuatoriana se mantuvo estancada por los problemas estructurales que 
arrastra de años pasados. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB decreció el 0.08% durante 
el año 2019, mientras que el PIB crecerá el 0.70% para el año 2020. De acuerdo con el Fondo Monetario 
Internacional - FMI, el crecimiento del PIB estaría alrededor del 0.50% para el año 2020. 

El principal problema de la economía ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al 31 de 
diciembre de 2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones 
(aproximadamente 4.0% del PIB), el cual fue financiado con los recursos mencionados en el párrafo 
siguiente, 

Página 2



2.1 

2.2 

MILCANSA CIA. LIVA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El 20 de fobroro do 2019, ol gobierno anunció que ol país 
“Plan de Prosperidad” E 

que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 años. Durante el último trimestre del año 
2019, el FMI manifestó su intención de continuar con el acuerdo alcanzado con el Gobierno del Ecuador 
y se mostró flexible en el cumplimiento de los compromisos previamente establecidos. 

   

Otros aspectos relevantes de la economía ecnatoriana eo muestran a contimación: 

> El precio del petróleo se mantuvo por encima del presupuestado para el 2019 (precio promedio: 
US$55.5 dólares por barril), estando en algunos meses del año por encima de los US$84 dólares 
por barril. 

+  Confecha2 do octubre del 2019, se emitió el Decreto Ejecutivo No.883 con el objetivo de eliminar 
los subsidios de la gasoima extra, ecopaís y diésel para el sector automotriz. Este Decreto 
Ejecutivo fue derogado poco tiempo después por presiones políticas y graves manifestaciones 

en contra de las medidas adoptadas. El Gobierno Nacional anunció que en el año 2020 insistirá 
en eliminar los subsidios a los combustibles, excepto para ciertos grupos vulnerables. 

+ Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicó en el Registro Oficial la Ley Orgánica de 
Simplificación y Progresividad Tributaria que tiene como objetivo principal incrementar la 
recaudación tributaria para disminuir el déficit fiscal (Ver resumen de esta Loy enla Nota 19) 

La Administración de la Compañía informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever 
razonablemente la evolución futura de la economía ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben 
ser leídos considerando esta circunstancia. 

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas por la Administración de la 
Compañía en la elaboración de estos estados financieros. 

Declaración de cumplimiento con las NIF 

Los estados hnancieros de la Compania comprenden los estados de situacion hnanciera al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en dichas fechas, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas 
e información adicional relevante. 

Los estados financieros adjumos ¡ueron elaborados de acuerdo con la versión compiera de ¡as Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano 
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador, Dichos estados financieros muestran la adopción integral, explicita y sin reservas 
de las referidas Normas Internacionales y su aplicación de manera uniforme a los periodos contables que 
se presentan. 

La preparacion de los estados hnancieros de acuerdo con la ultima version vigente de las NII* requiere 
que la Administración: i) ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas contables 

de la Compañía, y, ti) realice estimaciones importantes en la medición de los diferentes rubros incluidos 
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por ia Administración. 

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, 
tal como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante. El valor razonable puede ser 
ruquesido y penuilido por una NIP pasa la arcdivión de paridas y/u eíociuas revelaciones eu las vías 
de los estados financieros. 
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El costo histórico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adqpisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumir un pasivo. Por 
el contrario, el valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición. 

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras 
técnicas de valoración. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se 
clasifican en: 

> Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sinajustar) en mercados activos 
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

> latos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y 

corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente. 
> Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o 

pasivo. 

La determinacion del valor razonable de una partida mciuida en los estados financieros requiere que la 
Administración de la Compañía maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza 
el uso de datos de entrada no observables 

Cambios en las politicas contables 

icación iniciai úe nuevas normas, 

  

» 

A continuación, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIP que 
fueron aplicadas por primera vez en la emisión de los estados financieros adjuntos. 

  

Norma Fechade Tipo de cambio Fecha de aplicación 
SUMSi9n, NIF-16: — Enerodel Arrendamientos 1 de enero del 2019 

2016 
CNIF-23: — Junio del2017 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 1 de enero del 2019 

ganancias 
NUF-9: — Octubredel Cracterísticas de cancelación anticipada con compensación negativa — | deenerodel2019 

2017 
NiC-28; — Octubredel Medición de las participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero del 2019 

2017 — negocios conjuntos 
MIC-19: — Febrerodel Reconocimiento de una modificación, reducción o liquidación del 1 de enero del 2019 

2018 — plan 
Mejoras —— Diciembre 1) Guías para la aplicación del método de adquisición a tipos 1 de enero del 2019 

anuales del2017 — particulares de combinaciones de negocios, 
del ciclo: 2) Contabalización de adquisiciones de participaciones en 1 de enero del 2019 

2015-2017 operaciones conjuntas, 
3) Reconocimiento de impuestos comentes y diferidos sobre 1 de enero del 2019 
dividendos, y, 
4) Costos por préstamos enceptibies de capitalizar 1 de enero del2019 
  

La Administración de la Compañía informa que no existieron efectos significativos provenientes de la 
adopción inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones 

NUF-16: Arrendamientos. 

En enero del 2016 se emitió la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el 
reconocimiento, medición, presentación y revelación de los efectos económicos derivados de los 
contratos de arrendamientos, así como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones 
especificas. Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y 
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicación anticipada de 
esta norma siempre y cuando la Compañía haya implementado o se encuentre en proceso de 
implementación de la “NITF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes 
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El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen información 
relevante de una manera que represente trelmente los etectos economicos derivados de los contratos de 
arrendamiento con la intención de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos 
efectos sobre la situación financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la 
entidad. 

Requerimientos para arrendatarios: La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y 
medición de ios coniratos de arrendamiento apiicando ei modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con 
este modelo, los arrendatarios reconocerán, en el estado de situación financiera, un activo por el derecho 
de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento, El activo por derecho 
de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por 
arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos 
directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, 
iv) una estimación de lus cusivs de desuanicianúeuio el autivo subyavenío, El sevunocimienio inicial 
pasivo por arrendamiento será el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las 
partes en el contrato. 

     

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al gloss el modelo de costo, el activo por derecho de 
uso será depreciado durante su vida del y 
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso será medido de 
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40: 
Propiedades de inversión", o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultados del periodo que 
se informa incluirán los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el 
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento. 

  

Un arrendatario puede optar por no aplicar las pohticas mencionadas en los parratos anteriores en los 
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, 11) para contratos de arrendamiento 
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerá únicamente un gasto 
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, 

Requerimientos para arrendadores: Los arrendadores clasificarán los contratos de arrendamiento 
como operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se ciasifica como financiero si ransñiere 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un 
contrato de arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. 

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situación 
Tinauciera coso una vuenia pus vubres pur us impusís iyual a la inversión avia cu el aucudamicnio que 
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los 
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar, 
í) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantías proporcionadas por el arrendador 
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opción de compra en caso de existir certeza razonable de 
que se efectúe, y, v) los pagos de penalidades por terminación de contrato. 

  

  

Los resultados del pernodo que se intorma inchuiran: 1) un ingreso equivalente al yalor del activo 
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes 
en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor 
residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado 
como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serán registrados con base 
en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento. 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados 
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes 
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciación de los activos arrendados, 

Efectos provenientes de la aplicación inicial de NIIF-16: La Administración de la Compañía informa 
que luego de terminar el proceso de implementación de la “NIIP-16: Arrendamientos” concluyó lo 
siguieme: 
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> Como arrendadora: La Administración de la Compañía informa que no mantiene contratos de 
arrendamiento en calidad de arrendadora. 

CNNE-12: Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. 

En junio del 2017 se emitió la "CNIP-13: Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias" que aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la “NIC-1 
Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias. Establece que una entidad determinará si considera cada tratamiento impositivo incierto por 
separado o en conjunto con otro 1 otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que 
mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmento, establece que una entidad considerará 
si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de 
dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas 
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

   

La Administración de la Compañía informa que en la aplicación inicial de esta interpretación no existieron 

impactos en los estados financieros adjuntos. 

racterísticas de prepago 

  

En octubre del 2017 se emitió las modificaciones a la “NITF-9: Instrumentos financieros” que aclaran que 
con el propósito de evaluar si una característica de prepago cumple la condición de solo pagos del 
principal e intereses, la parte que ejerce la opción puede pagar o recibir una compensación razonable 
por el prepago cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En otras palabras, las caractorísticas 
de prepago con compensación negativa no fallan automáticamente la evaluación de solo pagos del 
principal e intereses. Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la NIIF-9. 

La Adnunistracion del Grupo intorma que en la aplicacion inicial de estas modificaciones no existieron 
impactos en los estados financioros adjuntos. 

la Y 

  

La modificación aciara que la “NiiF-9: instrumentos financieros”, incluyendo sus requerimientos de 
deterioro, se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIF-9 a las 
participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por 
la “NIC-28; Inversiones en asociadas" (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a 
largo plazo derivadas de la asignación de las pérdidas de la entidad o evaluación de deterioro de acuerdo 
con la NIC-28). 

  

La Admunustracion del Grupo miorma que en la aplicacion inicial de estas modificaciones no exastieron 
impactos en los estados financieros adjuntos. 

  

Las enmiendas aciaran que ei costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por ia iiquidación) se 
calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos 
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación 
del plan (o reducción o liquidación), poro ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir 
cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). “NIC-19: Beneficios a los 
empleados” ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la 
auudlificación del plan (o seducción v Liyuidavión) se Usierina es usa seyusda ciapa y e Leuunuve vu 
la manera normal en otro resultado integral. 
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Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo 
por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compañía ahora está requerida a 
utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de 
interés neto durante el resto del período de información después cambio en el plan, 

En el caso de los imlereses netos, las enmiendas dejan claro que, para penodos postenores a la 
modificación del plan, el nterés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos 
netos según lo establecido en la NIC-19, conla tasa de descuento utilizada en la nueva medición (temendo 
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por 
beneficios definidos). 
             
primero las modificaciones a la NIC-19. 

La Administración de la Compañía informa que en la aplicación inicial de estas modificaciones no 
existieron impactos en los estados financieros adjuntos. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF-3, NIF-11, NIC-12 y NIC-23, que son efectivas para la 
Compañía y que se detallan a continuación: 

> NIE 3 Combinación de Negocios = clarifica que una entidad debe efectuar una remedición de sus 
intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el control del 
negocio. 

> NIF-11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición de sus 
intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene control conjunto 
del negocio, 

> NIC-LZ Impuesto a las Ganancias - clanitica que una entidad registra de la misma torma todas las 
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 

> NIC-23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los 
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, 
cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía informa que en la aplicación inicial de estas modificaciones no 
existieron impactos en los estados financieros adjuntos. 

Nuevas normas e interpretaciones publicadas. 

Un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIF que no han sido aplicadas en la emisión 
de los estados financieros adjuntos se muestra a continuación. Estas normas e interpretaciones serán de 
aplicación obligatoria en la elaboración de los estados financieros emitidos a partir de las fechas 
indicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la Administración de la Compañía decida aplicarlas 
anticipadamente. 

  

Norma Fecha de. Tipo de cambio Fecha de aplicación 
ssmisión la E 

Marco Mamodel Modiicaciones alas NUF provenientes delmueyo marco conceptial —— | de enero del 2020 
Conceprual 2018 

NUP-17:— Mayodel * Contratos de seguros 1 do enero del2021 
2017 
  

La Administración de la Compañía estima que no existirán efectos significativos provenientes de la 
adopción inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones. Esta conclusión proviene de 
una evaluación aeneral de los requerimientos de adopción inicial contenidos en estas nuevas normas e 
interpretaciones. 
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Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos hasta que concluya el 
proceso de adopción inicial de los requerimientos de reconocimiento, medición y presentación incluidos 
en dichas normas. 

Marco conceptual 

En marzo del 2018 se emitió un nuevo Marco Conceptual de las NIF. Con base en este nuevo marco 
conceptual el [ASB efectuó varias modificaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera 
—NUIF que estarán vigentes a partir del 1 de enero del 2020 

NUIF-17: Contratos de seguros 

En mayo del 2017 se emitió la “NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el 
reconocimiento, medición, presentación e información a revelar de los contratos de seguro emitidos. 
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de 
inversión emitidos con componentes de participación discrecional. El objetivo es asegurar que las 
entidades proporcionen información relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta 
norma reemplazara los requerimientos establecidos en “NlIF-4: Contratos de seguro” y se aplicara a 

periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2021. Se permite su aplicación anticipada. 

Modificaciones a las NIF publicadas: 

A continuación, un resumen de las modificaciones de las NIF que no han sido aplicadas en la emisión de 
los estados financieros adjuntos, Estas modificaciones serán de aplicación obligatoria en la elaboración 
delos estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuación, a menos que, la Administración 
de la Compañía decida aplicarlas anticipadamente. 

  

  

Eosha de Fecha de aplicación 
— Norma. Sumo Tipode cambio A 
NIC-1 y NIG-8: Octubre del. Definición de materaldad o importancia relativa 1 de enero del 2020 

2018 
NUF-S: Octubre del Definición de un negocio en una combinación de negocios 1 de enero del 2020 

2018 
NUE-9, NIC-39 y. Septiembre. Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero del 2020 

7 del2019 
NIP-10: — Septiembre Registro de la pérdida de control de suboidiarias. No definida. Aplicación 

del2014 anticipada permitida 
NIC-28: — Septiembre Registro de las ganancias o pérdidas proveniente delas ventas o Nodetinida. Aplicación 

del2014 — aportaciones efectuadas por un inversora sus asociadas o negocios — anticipada permtida 
conjuntos 

La Administración de la Compañía informa que la aplicación inicial de estas modificaciones no tendrá 
efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos hasta 
que un examen detallado haya sido completado 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). El dólar estadounidenso es la moneda 
funcional y moneda de presentación de los estados financieros adjuntos. 

  

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos y sus notas 
explicativas están expresadas en dólares estadounidenses (moneda de presentación). 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no coizan en un mercado activo. Los activos hnancieros 1dentiicados por la Administracion de la 

Compañía fueron clasificados en los estados financieros como: 
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   2la > Efoctivo y equivalentes de festivo: Mu lcpós 

vista y las inversiones efectuadas en entidades del sistema financiero nacional que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo (menos de 90 días contados desde la fecha de contratación 
inicial del instrumento financiero) y los sobregiros bancarios no recurrentes. 

7 Otras cuentas por cobrar: Incluye valores pendientes de cobro de partidas no materiales 

  

Los activos hinancieros se clasitican como corrientes, excepto los vencimientos supenores a 14 meses 
contados desde la jecha del estado de situación financiera, que se clasifican como no corrientes 

Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un activo financiero en su estado de situación financiera 
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria según las cláusulas contractuales del 
instrumento financiero. 

Las compras o ventas convencionales de actvos hnancieros se reconocen y dan de baja, segun 
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación o la contabilidad de la fecha de 
liquidación. La fecha de contratación esla fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender 
un activo financiero. La fecha de liquidación es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe 
por una entidad. 

La Admmusiración de ia Compañía no ha efectuado compras o ventas convencionales de activos 
financieros durante el periodo que se informa. 

  

de activos financieros: La Compañía da de baja un activo financiero cuando y solo cuando: 

> Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 

7 Se transhere un activo tinanciero, Una entidad transhere un activo imanciero sl, y solo si; 1) son 

transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, 
ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los iujos de efectivo del activo financiero, pero 
asume la obligación contractual do pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que 
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad 
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
iinanciero. 

La Administración de la Compañía no ha efectuado transferencias de activos financieros durante el 
periodo que se informa. 

Clasificación de activos financieros: La Compañía clasifica los activos financieros según se miden 
pusienonmenie a vosio axuriizado, a valos sazunabie con casubios eu vizo resuliado inieyral o a valor 
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios: 

> Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos 
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos 

activos pen obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del 
gar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicam 

pagos del principal e intereses sobre elimporte del principal pendiente, 
> Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos 

condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especiticadas, a'llujos de elecuvo que son unicamente pagos del principal e mtereses sobre el 
importe del principal pendiente, 

> Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo 
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una 
entidad puede realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para 
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirán a valor 
razonable con cambios en resultados. 
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    ; del reconocimiento inicial, la Administración de la Cox 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo 
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento (asimetría 
contable) que surgiría al utilizar diferentes criterios para la medición de los activos o pasivos o del 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes. 

  

A la fecha de emisión de los estados financieros adiuntos. los activos financieros de la Compañía fueron 
clasificados como "medidos al costo amortizado" 

  

Medición inicial: Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial, 
la Compañía mide sus activos financieros por su valor razonable más, en el caso de un activo financiero 
que no se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transacción que sean 
directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. Si los activos financieros representan una 
transacción financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados 
descontados a una tasa de interés de mercado. 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transacción de 
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos con clientes' 

  

Medicion posterior: Despues del reconocinuento inucial, la Compania mide sus activos Iinancieros de 
acuerdo con la clasificación a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con 

cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados, 

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando el 
método de la tasa de interés efoctiva, monos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses 

a utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

  

Ala fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, los activos financieros de la Compañía fueron 
'medidos al costo amortizado. 

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentación de los estados financieros, la 

Compañía reconocerá una provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que 
se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas 
crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a 
una entidad según el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir. 

La Administración de la Compañía determinó la provisión por pérdidas crediticias de todos sus activos 
nnancieros aplicando el entoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque simplificado. 

Enfoque general: En cada fecha de presentación, una entidad medirá la provisión por pérdidas de 
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo 
de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma 
significativa desde su reconocimiento iniciai. Si en ia fecha de presentación el riesgo crediticio de un 
instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, 
una entidad medirá el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las 
pérdidas crediticias esperada en los próximos 12 meses. 

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha 
los pagos por más de 30 días, $ 

de presentación, ii) incumplimientos en el momento del reconocimiento i 
financieras de los clientes, v) un entorno económico desfavorable, vi), cambios observables en las 
condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

    

    

Enfoque simplificado: Una entidad medirá siempre la corrección de valor por pérdidas a unimporte 
¡cual a las pérdidas crediticias asperadas enranta al tiempo de vida del activo para las cuentas por 
cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que están dentro del 
alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” 
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Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o perdida por deterioro de valor, 
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la 
corrección de valor por pérdidas en la fecha de presentación para rellejar el importe que se exige 
reconocer de acuerdo con esta Norma. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciaies, donde ei importe eniibros se reduce a 1ravés 
de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que se constituye 
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado, 
Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

vue finenciorus e inpízumenios de paícismonio 

Los pasivos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo ó como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo 
contractual. 

  

> Obligaciones financieras corrientes: Muestran los sobregiros bancarios recurrentes en 
entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el 
mercado financiero ecuatoriano. 

> Acreedores comerciales: Muestran las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios 
utilizados durante el desempeño normal de las operaciones de la Compañía. El período promedio 
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 días. 

> Otras cuentas por pagar a corto y largo plazo: Muestran los préstamos recibidos de partes 
relacionadas que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado 
financiero nacional. Incluyen valores pendientes de pago de partidas no materiales. 

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como no corrientes 

Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un pasivo financiero en su estado de situación 
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada según las cláusulas contractuales del 
nstrumento Inanciero. 

Baja de pasivos financieros: La Compañía da de baja pasivos financieros únicamente cuando, y solo 
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Ciasiñicación de los pasivos inancieros: La Compañía ciasiñica los pasivos financieros según se miden 
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. 

  

En el momento del reconocimiento inicial, la Administración de la Compañía puede designar un pasivo 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si 
haciéndolo, da lugar a información más relevante porque: 

> Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento 
(asimetría contable) que surgiría al utilizar diferentes criterios para la medición de los activos o 
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre 
bases diferentes, o, 

> Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su 
rendimiento se evalúa según la base del valor razonable. de acuerdo con una estrategia de 
inversión o de gestión de riesgos documentada, y se proporciona internamente información 
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Administración de la Compañía. 
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financieros clasificados como “medidos al costo amortizado". 

Medición inicial: En el reconocimiento inicial, la Compañía mude sus pasivos financieros por su valor 
razonable, Si los pasivos financieros representan una transacción financiada, dichos pasivos se miden al 
valor presente de los lujos futuros esperados descontados a una tasa do interés de mercado. 

Medicion posterior: Despues del reconocimuento 1ucial, la Compara mude sus pasivos hnancioros de 
acuerdo con la clasificación a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo 
amortizado, o, al valor razonable con cambios en resultados, 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses 

utilizando la tasa de interés efectiva, 

  

uoTen y Es (in 
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

  

La medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere 
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a 
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, 
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado 
integral genere una asimetría contable en el resultado del período. 

Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son 
posteriormente reclasificados al resultado del período. Las variaciones del valor razonable de estos 
pasivos se reconocen en los resultados del período. 

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de parmomo consiste en cualquier contrato que 
evidencie un interés residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por el valor de los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas. 

Medición inicial: Las propiedades de inversión se miden inicialmente al costo, incluyendo los 
desembolsos relacionados a su adquisición. El costo de las propiedades de inversión comprende su 

precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento; incluye además una estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y/o retiro dei eiemento o de renabilitación de la ubicación de ¡os acuvos. 

    

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estarlistos para su uso o venta) son considerados como parte 
del costo de dichos activos. 

  

Medición posterior: propicdados do invorsión se an al 

costo menos su depreciación acumulada, pa menos elimporte acumulado de las pórdidas de deterioro de 

valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. 

    

Depreciación: Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades de inversión se calcula 
de arnerdo con ens vidas tiles estima: sediante el método de línea recta. Ta vida útil estimada, valor 
residual y mótodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, 

   

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no mantiene propiedades de inversión sujetas a 
depreciación. Cuando el valor en libros de una propiedad de inversión excede a su monto recuperable, 

este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 
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Disposicion: La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de 
inversión es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transacción. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

  

Ai final de cada periodo sobre ei que se intorma, ia Compañía evaiúa información interna y externa 
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus 
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado 
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo, 

k1t1mporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos 1os costos curectamente relacionados 
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales 
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en 
los resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es 
menor que su importe en libros ai finai de cada periodo que se iniorma.   

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan 

el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría tenido si no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido ex lus sesuliadus del año. 

Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la 
Compañía comprenden   

  

Beneficios a corto plazo: Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el 
término de 12 mesos siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. 
Estos beneficios son reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se 
devengan. 

Un resumen de los principales bonenicios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacion laboral 

vigente en el Ecuador, se muestra a continuación: 

> Participación laboral: Corresponde al 15% de participación que los empleados tienen sobre las 
utilidades líquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por 
los empleadores. La participación laboral detorminada se registra con cargo a los resultados del 
periodo que se iniorma y se muesira en el estado de resultados integrales de acuerdo con la 
función que desempeña el personal que recibirá el beneficio. La participación laboral deberá 

pagarse hasta el 18 de abril de cada año. 
7 Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por más de 12 meses, tienen derecho a 

gozar anualmente de 15 días de descanso que serán remunerados por el empleador. Este 
beneficio puede extenderse por 15 días adicionales cuando los empleados superen los 5 años de 
antigúedad en la misma empresa (1 día vacaciones adicional por cada año de servicio). Las 
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que 
se informa y cancelados en función de los días de vacaciones utilizados por los empleados, 

> Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneración, el décimo cuarto sueldo, los 
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los 
resultados tel aaa 55 Tetorma. A 
de pago emablecidas; 

  
— A
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Beneficios post-empleo: Son beneficio post-empleo aquellos que se Iiquidan despues de que el 
empleado ha concluido su relación laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por terminación. 
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compañía som: 

> Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 
1ES5): El costo de estos planes fue determinado con base en la legislación laboral vigente que 

remuneraciones percibidas por los empleados. 
> Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compañía tiene los siguientes planes de 

beneficios definidos, normados y requeridos por la legislación laboral ecuatoriana: 

+ Desahucio: En los casos de terminación de la relación laboral, el empleador bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente ala última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

> Jubilación patronal: Los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado 
servicios, continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte años, ea de 

fos de trabajo, tendrán derecho a la jubilación patronal proporcional. 
con las disposiciones contenidas en el Código de Trabajo. 
        

La Administración de la Compañía informa que no reconoció provisiones para jubilación patronal 
y desahucio considerando que tiene un empleado con una antigúedad inferior a 2 años. 

  mófalos por terminación: anaiialós 
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los 
resultados del período que se pagan. 

  

Son boneficios por termi 

  

aquellos que se Equidan cuendo 
  

Impuestos corrient 

  

Las impuestas corrientes correspondan a aquellne qua la Compañía espera rermperar o pagar al liquidar 
el impuesto a la renta corriente del período que se informa; estas partidas se muestran en el estado de 
situación financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes. 

Activos por impuestos corrientes: Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la 
fuente que le han sido efectuadas a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos del 
impuesto a la renta. 

> Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía 
durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: i) el pago 

del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del 
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, ii) recuperado 
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de 
prescripción de ese derecho legal, es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación de 
la declaración del impuesto a la renta del año correspondiente. 

+ Determinación del anticipo del impuesto a la renta: La legislación tributaria vigente establece 
que los contribuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta que será determinado 
mediante la sumatoria de los siguientes valores (las bases para la determinación del anticipo del 
impuesto a la renta corresponden a los valores incluidos en la declaración del impuesto a la renta 
del año inmediato anterior): 

(+) El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones 
(+) EL0.4% del total de ingresos gravados 
(+) El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores, 
(+) El 0.2% del total de costos y gastos deducibles, incluyendo las deducciones por 
incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado, 
(-) Retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuados por clientes, 

y 
Y Y
 y
 

v 
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MIDCANSA CIA. LIDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

Expresado en dólares estadounidenses) 

Enelaño ZU19, el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en cinco 
cuotas iguales duranto los meses de julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre (2018; el 
valor determinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en dos cuotas iguales 
durante los meses de julio y septiembre más un remanente en el mes de abril del año 2019) 

El anticipo del impuesto a la renta pagado durante el año 2019 se constituye en crédito tributario 
para ei pago del impuesto a la renía causado dei ejercicio fiscal en curso. Si el valor del anticipo 
del mpuesto a la renta es superior al impuesto a la renta causado, la Compañía podrá solicitar un. 
reclamo de pago indebido ante la Administración Tributaria 

A partir del ejercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen la opción de pagar o no el anticipo del 
impuesto a la renta 

Pasivos por impuestos corrientes: En el ZU19, el pasivo por impuesto cornente corresponde al valor 
determinado como impuesto a la renta causado. En el año 2018, el pasivo por impuesto corriente 
correspondió al mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo mínimo del impuesto a la 
renta, 

> Impuesto ala renta causado: El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias 
liscales (base imponibie dei impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos 
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad 
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no 
gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos 
fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que 

se hayan obtenido en los últimos $ ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles 
     jevivlas eu la jeyislación isibuiasia vigenis. 

Para los años 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa 
vigente del 25%. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente 
el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 períodos fiscales siguientes, sin que 
sobrepase en cada año el 26% de las respectivas bases imponibles. 

+ Liquidacion del pasivo por impuesto corriente: El pasivo por impuesto cornente fue liquidado 
utilizando: 1) el anticipo mínimo del impuesto a la renta, ii) retenciones en la fuente efectuadas 
por clientes durante el periodo fiscal que se informa, ¡úi) retenciones en la fuente efectuadas por 
clientes durante periodos fiscales anteriores (siempre que no hayan sido utilizadas previamente), 
y, iv) otros activos por impuestos corrientes no utilizados, Cualquier impuesto a la renta por pagar 
no compensado se cancelará en efectivo. 

Z.11 Impuestos diteridos 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros 
de los activos y pasivos de la Compañia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar 
la ganancia fiscal, de la siguiente manera: 

> Los pasivos por impuesios diferidos fueron reconocidos para locas las diiterencias iemporarias 
imponibles 

> Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
futuras que permitan su utilización. 

La medicion de los pasivos por impuestos diteridos y los activos por impuestos diferidos rellejara las 
consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre 
el que se informa, recuperar o liquidar elimporte enlibros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean 
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancelo. 
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MIDCANSA CIA. LIDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos 
por separado, excepto cuando: 1) existe el derecno legal de compensar estas parudas ante la musma 

autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, tii) la Compañía tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos. 

  

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes: El impuesto diferido, 
correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimación de la recuperabilidad de 

los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el vaior en libros de un activo, 
se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con 
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período que se informa. 

Registro de los impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos fueron 
reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, 
savepto eu la medida en que hayan suyido de una ¡sensación u sutesue que se ¡ecuuwus fusta de dich 
estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado. 

actividades ; procedentes de contratos con clientes. 

costados financicros adjuntos, la Administración de la Compañ 
0 muatiens vientos conirmos cor cllecien que derenguea lagresos ordinarios aplicando NIP. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos (incluyendo la depreciación de activos fijos) se reconocen en los resultados del 
periodo que se informa en la medida en que son independientes 
haya realizado el pago. 

  

    

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 

reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, 
contracmalmante o pornna norma legal, contemplan la posibilidad de compensación yla Compañía tiene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 8% de la utilidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no está disponible para 
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Resultados acumulados 

Resultados acumulados a libre disposición: Los resultados acumulados a libre disposición 
corresponden a los obtenidos por la Compañía hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA 
previos más los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposicion: 

contenidas en las NIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos 
resultados. 

  

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIF por primera vez: Los 
resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NI1* por primera vez incluyen los 
efectos que surgen del proceso de conversión de los estados financieros de la Compañía al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopción de las NIF por 
primera vez”. 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuiadas y las pérdidas dei periodo que se iniorma, así como utilizado en absorber pérdidas o 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañia. El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido 
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa. 
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IMIDCANSA CLA. LIDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía disminuye el patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en 
Junta General declarar y distribuir dividendos. 

ESTIMACIONES 

  

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinión de la Administración, 
tales catimaclones y supussivs estuvicion basados vu ja mejos utilización ds Ja información dispunible al 
"momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones. 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y pz dont 

  

5 asociadas se bi l histós gue so 
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisión y en periodos 
futuros. 

    

Un resumen de las estimaciones y juicios contables enticos que la Admumstracion de la Compama ha 
utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables se muestra a continuación: 

> Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos financieros y otros activos de la 
Compañía se evalúan al cierre de cada periodo contable con base en las políticas y lineamientos 
mencionados en la Nota 2.8. 

> Impuestos diferidos: La Administracion de la Companua ha realizado la estimacion de sus achvos 
y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros 

y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. Las proyecciones financieras 
de los próximos años determinan que las diferencias temporarias activas podrán ser 
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta. 

  

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuación: 

Resumen de pasivos financieros 

Composición de saidos: 

  

Otras cuentas por pagar 
Total pasivos tmancieros Cornentes: 

Pasivos financieros no corrientes: 

Partes relacionadas a largo plazo 
Total pasivos financieros 

  
Tudus lus pasivos financieros incluidos en el cuadro aníerion fueron medidos al cosio amuriizado. 
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MIVUANSA GIA. LFDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Kazones financieras 

Resumen de instrumentos financieros. 
Posición neta negativa de instrumentos financieros (624,837.41) (404,468.71) 
Posiciónneta negativa de instrumentos financieros corto plazo (3,915.71) (20,010.22) 

AL 31 de diciembre del 2019, los estados Inancieros de la Comparua no reconocen activos hinancieros. 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar do manera significativa la situación financiera de la Compañía, 

ei resuitado de sus operaciones y su capacidad para generar ñujos en ei jururo. Como parte de sus 
funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos de información para: 

> Identificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
> Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. 
+ Piopunes aliernaiivas pasa ailiyas jus siesyus neacierus. 

> Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
> Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la 
ás las medidas de mitigación que actualmente están on uso 

  

por parte de la Compañía: 

Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. 

  

> Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios en 
la cotización del dólar estadounidense, Estos cambios pueden provocar modificaciones 
importantes en los precios de los bienes y servicios importados. 

+ Riesgo de precio: Derivado de políticas económicas gubernamentales que restringen las 
importaciones, la Compara esta expuesta a camb1os en los precios de reposicion de sus activos 
importados, La Administración de la Compañía estima que no existirán modificaciones 
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serán 
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. 

> Riesgo por tasa de interés: La Compañía está expuesta a cambios no significativos en las tasas 
de interés pactadas en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus 
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este 
tipo de operaciones financieras. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Durante los años 2019 y 2018, la Compañía no reconoció ingresos ordinarios. Con este antecedente, los 
estados financieros adjuntos no muestran cuentas por cobrar a deudores comerciales 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administración 
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo. 
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INIDCANSA CIA. LIIDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Resumen de instrumentos financieros 

AL31 de alciembre del ZU1Y: 

Resumen de instrumentos financieros. 5131 de diembre del 2019 
Corrientes No corrientes Total 

Pasivos financieros corrientes / no corrientes 3,915.71 820,921.70 524,897.41 
Total posición neta de instrumentos Financieros EST (520.$21.70) GASTA 

ALS] de diciembre del ZUL8: 

  

Resumen de instrumentos financieros A131 de diembre del 20) 
Corrientes Nocorrientes Total 

Pasivos financieros corrísntes / no corrientes 70,070.22 394,398.49 404,488.71 
"Total posición nela de mstrumentos fmancieros. COTA (331.355.48) 04.468. 7D 

Con la intormacion provista en el cuadro anterior, la Administracion de la Compañia informa que; 

> Los resultados del periodo que se informa contribuyeron significaivamente para alcanzar una 
posición neta negativa de instrumentos financieros de US$524,837.41 (2018: 404,468.71). 

> El apoyo financiero de empresas relacionadas permitió cumplir oportunamente con el pago de 
los pasivos financieros. Mientras continúe el apoyo financiero de empresas relacionadas, La 
Compañía no espera tener problemas de liquidez en el corto plazo. 

+ La Administración establece planes de inversiones y uso de fondos en función de los excedentes 

de efectivo que mantenga la Compañía. 
> la Administración de la Compañía se encuentra buscando líneas de crédito en el sistema 

financiero ecuatoriano con el fin de mantener un nivel de liquidez adecuado que le permita cubrir 
sus necesidades futuras de liquidez. 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los gastos, deuda y patrimonio. 

La Administración de la Compañía financió sus activos principalmente con recursos propios, los mismos 
que al 3] de diciembre del 2019 representaron el 73.0% (2018; 79.1%) del activo total. El restante 27.0% 
(2018: 20.9%) de los activos de la Compañia fueron financiados principalmente con: 

+ Pasivos que devengan costos financieros explacitos (26.1 del activo total): 

+ Obligaciones financieras que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en 
el mercado financiero nacional 

+ Deudas con partes relacionadas a largo plazo incluyen préstamos recibidos de partes 
relacionadas que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado 
hnanciero nacional 

> Pasivos que no devengan costos financieros (0.3% del activo total): 

+ Acreedores comerciales corrientes y no corrientes 
> Otras cuentas por pagar (prestamos recibidos de partes relacionadas) 
+  Ubligaciones laborales cornentes, y, 

> Otros pasivos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas) 

La Administración de la Compañía estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes períodos 
contables será lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Valor razonable de los instrumentos inancieros 

La administración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a 
su valor razonable. 

ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes 
por el valor de US$483,22 que corresponden a retenciones en la fuente efectuados por los clientes de la 
empresa en años pasados, 

mies: Un sosujuen de lus movimientos de lus activus   Mouvisulentos de lus avtivus pus Lmpuesivo vu 
por impuesto corrientes se muestra a continuación: 

  

  

  

Mestiraiantos, A131 de diciembre del 
2019 2018 

Saldo 483.22 483.22 
Subtotal 483.22 483.22 

Disminuciones por: 
Bajas de impuestos (483.22) - 

Total activos por impuestos corrientes 483. 

PAGUS ANTICIPADOS 

Un resumen de los pagos anticipados se muestra a continuación: 

  

Composición de saldos: 
2019 2018 

Credito inbutano de IVA en compras 14,391.00 B/soL.Lo 
Crédito tributario por retenciones de IVA 39.20 39.20 

Anticipos a proveedores Mm 160,447.35 181,342.94 

Total pagos anticipados 170,833.81 159,773. 

    

(1) Corresponde a anticipos ares 
que serán "iquidados co con cargo a proyectos en desarrollo durante el año 2020, 

sdores que 

  

PROPIEDADES DE INVERSION 

AL31 de diciombre del 2019 y 2015, los estados financieros adjuntos muestran propiedades de inversión 
1S$1,7 hectáreas 

Tntcadio endo parroquia co Tanbado de la ciudad de Quito. Este terreno fue aportado por los socios de 
la Compañía en la fecha de su constitución (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.2). 

     

El valor del terreno fue establecido con base en su valor razonable en la fecha de aplicación inicial de las 
NIF (1 de enero del 2010) el cual fue determinado por un perito independiente calificado por la 
Superintendencia de Compañías. Con base en este estudio, la Compañía reconoció un incremento en el 
valor de sus propiedades de inversión por el valor de US$1,757,385.00 y un incremento en la cuenta 
patrimonial Adopción de las NIF por primera vez. 

El costo histórico del terreno antes mencionado fue de US$20.545.29 compuesto de: i) US$1,992.00 
equivalentes al valor del aporte recibido de los socios, y, ii) US$18,553.29 de costos relacionados con la 
adquisición del inmueble. 

La Administración de la Compañía informa que no cuenta con un informe actualizado que contenga el 
valor razonable actual de este inmueble. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

AL 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones financieras por el 
valor de US$364.76 (2018: US$141.52) que corresponden a sobregiros bancarios que fueron cancelados 
durante el mes siguiente al periodo que se informa. 

ACREEDORES COMERCIALES 

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran acreedores comerciales por el 
valor de US$2,550.95 (2018: US$15.33) que corresponden a cuentas por pagar a proveedores de bienes 
y servicios que son consumido durante el desempeño normal de las operaciones de la Compañía. 

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuación: 

Corposición A131 de diciembre del 
2019 2018 

enenicios legales E S38.1e 
Seguridad social 84.34 86.40 

Total obligaciones laborales 614.57 424.59 

Movimiento de las obligaciones laborales: Un resumen de los movimientos de las obligaciones 

  

Saldo inicial 
Incrementos por: 
Remuneraciones al personal 

  

Subtotal 
Disminuciones por: 
Pagos de nómina del año (6,445.82) (4,752.34) 

Total obligaciones laborales B14.87 424.59     

PASIVOS PUR IMPUESTOS CURKIENTES 

Situación fiscal: Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañia 
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tributaria 
vigente. Este criterio podría eventualmente ser ratificado o no por la administración tributaria en una 
eventual revisión fiscal. 

La normativa tributana vigente establece que la Admumstración 'Inbutana puede hiscalzar las 
operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las 
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la 
declaración de impuesto a la renta). 

Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, los años 2016 a 2019 podrían estar 
sujetos a posibles procesos de determinación. 

Amortización de pérdidas tributarias: De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas 
tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
períodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% delas utilidades gravables. Al 
31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar. 
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Pasivos por impuestos cornentes: Al 31 de diciembre del 401%, los estados hmancieros adjuntos no 
muestran pasivos por impuestos corrientes considerando que la Compañía no reportó bases tributarias 
imponibles durante dichos años. 

Determinación de la participación laboral y el impuesto a la renta corriente: Un resumen de la 
conciliación tributaria se muestra a continuación 

  

“Goncitaciones inbutanas resurmdas _A131 de diciembre del 
2019 2018 

Utilidad antes del impuesto a la renta (111,089.07) (84,077.63) 
Diferencias NO temporarias: 

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 111,083.07 34,077.83 

Dase linpollbio - E   

Estudio de precios de transferencia: El régimen de precios de transferencia incluido enla Ley Orgánica 
de Régimen Tributario Interno fue establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas 
con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre 
partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberán 
cumplis cun las siyuienies ubliyación     

> Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan. 
los US$3,000,000.00. 

> Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones 
superan los US$15,000,000.00. 

> Presentar unintorme de precios de transterencia en el caso de que la Admurustracion Iributania 
lo requiera. 

Con estos antecedentes, la Administración de la Compañía decidió no contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirmo que las transacciones 
efectuadas con partes relacionadas durante el año 2019 fueron realizadas en condiciones similares a las 
ransacciones ejectadas entre partes independientes; en consecuencia, iniormamos que no fue posibie 
determinar los efectos que podrían existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicación 

del régimen de precios de transferencia, Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando 
esta circunstancia. 

Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria: El 31 de diciembre del 2019 se promulgó 
la Ley Osyásica de Simplificación y Puyaenividad Tuibularia que ¡uluyo aeíosmas fsuades que serán 
aplicables a partir de los ejercicios fiscales 2020 y 2021. Entre otros aspectos incluye las siguientes 
reformas tributarias relevantes: 

> Nuevos tributos: 

  

      >» Essrea la contibi uporal para sociedades que realicon actividados 
económicas. Los contribuyentes serán las sociedades que percibieron ingresos gravados en 
el ejercicio fiscal 2018. 

> Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas 

> Se crea el impuesto único a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios 
que vendan en el mercado local pagaran una tanta entre el 0% y el 1.8%, ruentras que los 
exportadores pagarán una tarifa entre el 1.3% al 2%. 

> Impuesto ala renta: 

> Se califican nuevos sectores priorizados para propósitos tributarios: servicios de 
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y artísticos. 

 



MIUCANSA CLA, LIFDA. 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

> Seiimita la deducibilidad de los intereses pagacios iocaimente o al exterior para sociedades 
y Personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto 

en préstamos no deberá superar el 20% de la utilidad antes de la participación laboral, más 
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal 

> Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta 

> Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos hnancieros 
acreditados antes del plazo mínimo de tenencia 

> Se exonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecución de proyectos financiados con 
créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno. 

» Sa actahlacan miavos rarpisitos para la derive 
jubilación patronal. 

  

lidad de Jas provisiones para desahucio y 

> Se establecen deducciones adicionales por: i) contratación de seguros para la exportación, 
íi) gastos por organización y patrocinio de eventos artísticos y culturales, y, ili) gastos de 
publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos. 

+ Se elimuna la deducción de gastos personales para personas con ingresos netos supenores a 
US$100,000.00 

  

> Dividendos 

> Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicará una retención en la fuente del impuesto 
a la renta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda ai 40% dei dividendo 
distribuido 

> Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicará una 
retención en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 28%. El impuesto a la renta pagado 
porlla sociedad dejará de considerarse crédito tributario 

> Para los socios que no cumplan con la obligacion de reportar la composicion accionana: Se 
aplicará una retención en la fuente del impuesto a la renta del 33%. 

> La capitalización de utilidades no será considerada distribución de dividendos. 

> Impuesto al valor agregado - IVA: 

+ Se Incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tanta 4%, 

> Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados) 

> Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario 

  

+ Tmpuecta a los Canenmos Feparialas - 1 

> Se grava conICE a: i) fundas plásticas entregadas al consumidor final en establecimientos de 
comercio, ii) consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina, y, 1ii) 
planes de telefonia móvil individuales 

>  Seincluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE. 

+ Se reduce las tantas de ICE aphcabies a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas 
aplicables a la corveza industrial 

> Se establecen nuevos parámetros para la aplicación de la reducción de la tarifa del ICE sobre 
bebidas alcohólicas elaboradas localmente con caña de azúcar u otros productos 
agropecuarios 
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> Se tacuita al Servicio de Kentas internas — Ski a establecer tasas para el funcionamiento de 
mecanismos de identificación, marcación, trazabilidad y rastreo 

+ Impuesto a la Salida de Divisas - ISD: 

> Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraísos 
fiscales 

» Se modifican las condiciones para la aplicación de la exoneración del ISD en abonos de 
créditos externos 

> Selimitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas 

+ Se gravanlos abonos de creditos otorgados entre septiembre y diciembre del 4019 utiizados 
para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019 

> Ley Orgánica de Telecomunicacion 

  

> Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotación del espectro 
radioeléctrico, asi como por concentración del mercado 

> Los títulos habilitantes para la prestación de servicios de telecomunicaciones tendrán una 
duración de hasta 20 años, para lo cual las empresas beneficiarias deberán cumplir en 
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores y 
discapacitados 

+ Otras reformas: 

> Enel Código Tributario se introduce una lista de dorochos de los sujetos pasivos y se permite 
al sujeto activo determinar la obligación tributaria de forma directa sobre la base de catastros 
o registros 

> Seincluye un plan excepcional de pagos para agentes de pez    

» Se prevé un régimen de extinción de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de 
impuestos vehiculares administrados por el SRI 

> Sereduce enel 10% del impuesto a la renta del 2018 para los sectores agrícola, ganadera y/o 
agroindustnal de las provincias de Imbabura, Bolívar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y 
Cañar afectados por la paralización de octubre del 2019 

» Enel COPCI se incluye un procedimiento de devolución simplificada unificada de tributos al 
comercio exterior, con excepción del IVA 

> En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para efectos de la 
aplicación dei impuesto de patente y dei ¡.5 por mil a los activos totales 

Ala fecha de emisión de los estados financieros la administración de la Compañía está evaluando el 
impacto de los asuntos mencionados 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Un resumen de los otros pasivos corrientes se muestra a continuacion: 

Composición 4131 de diciembre del 
2019 2018 

Retenciones enla fuente por pagar 1,109.29 41.40 
Retencioes de IVA por pagar 33.60 pl 

14 

  

5 

  

Total otros pasivos corrientes 
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CAPITAL SUCIAL 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el 
valor de US$1,992 que se encuentra dividido en 996 participaciones cuyo valor nominal es US$2.00 cada 
una. 

RESERVAS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran reservas por un valor de 
US$1,132.31 que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la política 
mencionada en la Nota 2.15. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacion: 

Composición de saldos: A1 31 de diciembre del 

2019 2018 
Resultados acumulados 
Utilidades acumulados 31,318.91 31,318.91 

(-) Peraiaas acumuacas (208,918.12) (14,488.49) 
Resultados del periodo 
(-) Pérdida neta del año 

  

Total resultados acumulados (distribuibles) 

Otras partidas incluidas en resultados acurnulados 
Adepoión de las NIF por primora voz 
Total otras partidas incluidas en resultados acumulados 

Total resultados acumulados 

1,787,288,00       
1,787,885,00 

    

130,127.79 

Movimientos de la cuenta patrimonial resultados acumulados: Un resumen de los movimientos de 
la cuenta patrimonial resultados acumulados se muestra a continuación 

  

Composición de saldos: A131 de diciembre del 
2019 2018 

Saldo inicial (227,257.21) (143,179.58) 

Resultados del periodo que se informa (111,083.07) (84,077.83) 

Total resultados acumulados finales: (835,340.28) (227,257.21) 

Dividendos: Durante los años 2019 y 2018, la Junta General de Socios decidió no distribuir dividendos. 

De acuerdo con la legislación tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas (excepto sociedades domiciliadas en el Ecuador) se encuentran gravados con el impuesto del 

28% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% de los dividendos distribuidos. Este impuesto 
deberá ser retenido en la fuente por parte de la Compañía en el momento del pago o crédito en cuenta 
de los dividendos declarados. 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un resumen de la composicion de los gastos admumstrativos, establecido con base en la naturaleza del 
gasto, se muestra a continuación: 

(Ver cuadro en la página siguiente) 
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Composición de saldos: X131 de diciembre del 
2019 2018 

Remuneraciones al personal 8,835.80 5,176.98 
Transporte y movilización - 26.25 
Gastos de viaje 35.48 36.23 
Gastos de gestión 2.00 - 

Secure y reasecorrs = 2,44R AR 
Impuestos, contribuciones y otros 119 2,356.14 

IVA cargado al gasto 1,831.82 a 
Servicios de guardiania 23,339.29 
Otros menores 12,345.96 20,987.87 

"Total gastos administrativos 4,901.19 54,368.07 

  

(1) Incluye la participación de los empleados sobre las utilidades del año por el valor de US$456,999.79 
(2018: US$268,327.63) calculada de acuerdo con las políticas mencionadas en la Nota 2.13 

MOVIMIENTO FINANCIERO 

Un resumen del movimento hinanciero se muestra a continuacion: 

Gastos financieros A131 de diciembre del 
2019 2018 

Gastos por intereses bancarios 87.54 123.59 
Gastos por intereses no bancarios mM 63,620.54 29,587.99 
"Total gastos financieros 65,694.08 29,711.57 

(1) Incluye ingresos financieros por el valor de US$85,152.89 (2018: US$29,529.94) provenientes de los 
préstamos recibidos de la compañía relacionada mencionada en la Nota 20. 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

Un resumen de otros ingresos y egresos se muestra a continuación: 

  

S yn de otros. ¡resos: A131 de diciembre del 
2019 2018 

Otros egresos (487.80) - 

Total otros ingresos y egresos (487.80) 0.01 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

kl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el ZU19 y 2018, con partes 
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compañía tiene capacidad para controlar a otra o 
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye 
también a los socios y administradores representativos en la Compañía. 

Transacciones efectuadas con partes relacionadas: Un resumen de las transacciones efectuadas con 
paries relacionadas se muesira a continuación 

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionadas Al 31 de diciembre del 

2019 2018 
Pasivas 121,370.32 123,100.00 
De gastos 68,102.89 31,959.94 

Total transacciones con relacionadas 189,473.21 155,059.94 
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Resumen de transacciones con partes relacionadas: ITansacciones pasivas 

Resumen de transaciones pasivas: Relación: A13l de diciembre del 
2019 2018 

Prestamos recibidos de: 
BMV Inmobiliaria Filial 121,370.32 123,100.00 

Total operaciones pasivas 121,970.32 123,100.00 

Resumen de transacciones con partes relacionadas: Transacciones de gastos 

Resumen de transaciones de egresos: Relación: M1 31 de diciembre del 

2019 202 
Servicios prestados 

BM Corporation S.A. Filial 2,880.00 2,210.00 
Francisco Baca - 220.00 

Intereses implicitos - 
BMV Inmobiliaria Filial 65,152.89 29,529.94 

Total operaciones de egresos 68,102.89 31,959.94 

Saldos con partes relacionadas: Un resumen de los saldos con partes relacionadas se muestra a 
continuación 

Resumen de saldos con partes relacionadas: inciudas en el rubro otras cuentas por pagar: 

Composición de saldos: A131 de diciembre del 

2019 2018 
Dbkaisha 1,000.00 1,000.00 

Total otras por pagar a relacionadas 209.00 1,000.00 

Resumen de saldos con partes relacionadas: Incluidas en el rubro deudas con partes relacionadas no 
corrientes: 

Composición de saldos: A131 de diciembre del 
UY ue 

BMV Inmobiliaria 0 820,921.10 403,311.86 
Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo 520,921.10 403,311.86 
  

(1) Corresponde a próstamos recibidos de la compañía relacionada BMV Inmobiliaria S.A. que no tiene 
plazos definidas da pago Fe amos devengan costos financieros a tacas similares 2 
vigentes en el mercado financiero nacional 

        

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los años 
2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos 
adeudados por partos relacionadas. 

CUNTINGENGIAS 

La Sala de lo Civil de la Corte Provincial de Justicia de Pichincha dispuso la cancelación de las 

inscripciones de escrituras de transferencia de dominio del inmueble reconocido en el rubro 
propiedades de inversión a partir del 13 de marzo de 1997, Con baso en esta sentencia, el inmueble antes 
mencionado (principal activo de la Compañía) ya no consta inscrito en el Registro de la Propiedad a 
nombre de la empresa. 
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La Admumstración de la Compañia informa que presento una demanda de amparo posesono para 
preservar la posesión que mantiene sobre el inmueble. Adicionalmente presentó las respectivas 
objeciones por cuanto la mencionada sentencia afecta los intereses de terceros que no han sido parte del 
juicio, violando de esta manera derechos y garantias constitucionales de esta empresa. 

El Dr. Marcelo Ron Torres, asesor legal de la Compañía estima que existen “altas probabilidades" de 
recuperar la inscripción en el Registro dela Propiedad a javor de Midcansa Cía. lada. 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Excepto por lo mencionado en el párrafo siguiente, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de 

  

financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organización Mundial de la Salud calificó como pandemia a la 
enfermedad provocada por la propagación del virus Covid-19 (coronavirus), lo cual significa que la 
enfermedad se extiende en varios países del mundo de manera simultánea. Desde esa fecha, los 
gohiernns alrededor del mundo adoptaron medidas severas para contanar al contagio talas como la 
restricción de la libre movilidad de las personas, el cierre de puertos y aeropuertos, etc., que afectan 
significativamente a los diferentes sectores de la economia. La Administración informa que aún no 
posible establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la situación financiera y en los 
resultados futuros de la Compañía, por lo tanto, los estados financieros adjuntos deben ser leídos 
considerando esta circunstancia, 

APROBACION DE LO> ESTADOS FINANCIENOS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía el 18 de marzo del 2020 y posteriormente serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Compañía, 
los estados financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 

ms Gras 

  

“É A. Francisco Baca 
Representante legal Contador general 

su. 
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