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MIDUGANSA GLA. LIDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{(Expresado en délares estadounidenses)

INFORNIACION GENENHAL
Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacion contienen un resumen de las
poiiticas comabies signiiicatuvas ulliivadas por ia Adminisuacion de ia Compaiila en ia elaboracion de ios
estados financieros adjuntos e informacion adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron emitides con la aprobacién de la Administracion de la Compafiia
el 16 de marzo del 2020. Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

El domiciio principal de la Compama es la calle Pedro Ponce Carrasco EBUG ¥y Avemida Liego de
Almagro, oficina 1108 del Edificic Almagro Flaza ubicado en la ciudad de Quito - Ecuador.

por les socios mediante la entrega de un inmueble de 48 hectireas de lerreno ubicado en la parroquia
Tumbaco de la ciudad de Quito — Ecuador.

Confecha 16 de diciembre del 20186, la Administracion de la Compaiia inscribio en el Reqistro Mercantil
su tltima reforma a los estatutos de la empresa con el objetivo de modificar su objeto social al mencionado
wilia Nuia 1.3,

Objeto social.
El cbjeto social de la Compafiia incluye las siguientes actividades:
- laprestaciinde servidos 7 ascsonia on asuntos legales 7 oitos relasicnados

» la representacion legal y comercial, asi como la agencia de personas naturales, personas
juridicas y empresas nacionales y extranjeras, piiblicas y privadas, incluyendo la representacion

de cbligacionistas
> Inadministeaciin ds sasiadadas

La sociedad podra participar como socio o accionista en otras compaiiias nuevas y existentes, Para el
cumplimiento de su objeto social la Compaiiia podra realizar todo acto o contrato permitido por la Ley.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia se encuentra

avalnanda rariae altearnatvae Ada nn.;qum ~non al n'h‘inﬁvn da ~onfinnar comn emnresa en marrha Tans

estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Entorno econémico

En el afio 2019, la economia ecuatoriana se mantuvo estancada por los problemas estructurales cue
arrastra de afios pasados. De acnaerde con el Banco Central del Ecuador, el PIB decrecid el 0.08% durante
el afio 2019, mientras que el PIB crecera el 0.70% para el afio 2020. De acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional - FMI, el crecimiento del PIE estaria alrededor del 0.50% para el afio 2020.

El principal problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El deficit fiscal al 31 de
diciembre de 2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones
(aproximadamente 4.0% del PIB), el cual fue financiado con los recursos mencionados en el parrafo
siguiente.
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MIDCANBA CLA. LTUA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El1 20 de fobrore de 2018, o! gzkicmo anoncd$ guc ¢! pais rocibirs 172210,.200 milloncs para recpaldor el
“Plan de Prospendad" acordada con la Banca Multilateral y del FMI. Estos acuerdos se hicieron con tasas
que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 afios. Durante &l lltimo trimestre del afio
2019, el FMI manifest6 su intencion de continuar con el acuerdo alcanzado con ¢l Gobierno del Ecuador
¥ se mostré flexible en el complimiento de los compromisos previamente establecidos.

Dirog aspwectng ralovantoe de la econnamia asuatariana se mneetran g confinnssidn:

» El precio del petréleo se mantuvo por encima del presupuestade para el 2018 (precio promedio:
UE§5E.5 dalares por barril), estando en algunos meses del afio por encima de los US$64 dolares
por barril

» Confecha 2 de octubre del 2019, se emitio el Decreto Ejecutivo No.883 con el objetive de elimmnar
los subsiclos Ge la gasonna exira, ecopais y diesel para el sector automotnz. Este Uecreto
Ejecutivo fue derogado poco tempo después por presiones politicas y graves manifestaciones
en contra de las medidas adoptadas. El Gobierno Nacional anuncic que en el afio 2020 insistira
en eliminar los subsidios a los combustibles, excepto para ciertos grupes viulnerables.

» Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publico en el Registrc Oficial la Ley Orgéanica de
Simplificacién v Progresividad Tributaria que tiene como objetive principal incrementar la
recaudacion Iributaria para disminuir el deéficit fiscal (Ver resumen de esta Ley en la Nota 19)

La Administracion de la Compaifiia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la economia ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafiia en la elaboracion de estos estados financiercs,

Declaracion de cumplimiento :

Los estados hnancieros de la Compania comprenden los estados de situacion nhnanciera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacién adicional relevante.

Los esados Anancieros adjumos meron eiaborados de acuerdo con ia version compieta de ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el [ASB, de acuerde con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan.

La preparacion de 108 estados hnancieros de acuardo con la ulima version vigente de fas NUF requere
que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las paoliticas contables
de la Compafia, v, ii) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de jos monios estimados por la Administiracion.

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo ¢ a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
reyuesidu v peruiido pus wia NIIF paia ja seedivon de paslidas y/v efeciua ievelavivnes cu las uvias
de los estados financieros.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

El costo historico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicion de un activo o en €l valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos cbservables o estimado utilizando otras
tecnicas de valoracion. Las lécnicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada" que se
clasifican en:

» Datosde entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

» Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

» Dalos de enlrada de nivel 3: 8i corresponden a datos gque no son observables para el active o
pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluicia en los estados inanciercs requiere que la
Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada cbservables relevantes y minimiza
el uso de dalos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emision de los estados financieros adjuntos.

Norma Fecha de Tipo de cambio Fecha de aplicacién
ulslon ;
NIIF-16: Enerodel RArrendamientos 1 de enero del 2019
2018
CNIF-23:  Junio del 2017 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las | de enerodel 2019
gananias
NIIF-8: Octubre del Cracteristicas de cancelacion anticipada con compsisacion negativa | d& enero del 5019
2017
NIC-286: Octubre del Medicidn de las participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero del 2019
201% nEgoeios conjiuntons
HIC-18: Febrerode! Reconocimiento de una modificacion, reduccidn o iquidacion del 1 de enerc del 2019
2018 plan
Mejoras Diciambre 1) Guias para la apbcacidn del método de adquisicion a tipos | de enero del 2019
anuales del2017 particulares de combinaciones de nagocios,
del ciclo: 2) Contalmizacion de adgusicones de participaciones en | deenero del 2019
2015-2017 oparaciones conjuntas,
%) Revonocumento de mnpuesios comentes y diferidos sobre | de enero dal 2019
dividendes, v,
4} Crmtos vor préstamos sucentibles de captahzar | de& enaro del 2015

La Administracion de la Compaifiia informa que no exstieron efectos significativos provenientes de la
adopcion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

NIIF-16: Arrendamientos.

En enero del 2016 se emitid la "NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazaré los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos™ y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de
esta norma siempre v cuando la Compaifila hava implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes'.

Péagina 4



MIDCANSA CIA. L'I'DA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El ebjetivo de la norma es asequrar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relavante de una manera que represente helmente los efectos econonmicos derivados de los conlratos de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efeclos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

Requerimientos para arrendatarios: La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y
medicion de 10s coniralos de arrendamiento apiicando i modeio de “derecho de uso”. De acuerdo con
esta modelo, los arrendatarios reconocaran, en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho
de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por dereche
de uso se mide inicialmente al costo conformado paor: i) el valor del reconecimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos
directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y,
iv) wna eslluacion de lus cuslus de desiuaniclanueniv e aclive sublyacvenie, Bl isvunodiinisiiv iucial del
pasivo por arrendamiento sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active por derecho de
usC sord depreciads durantc su vida G4l ¥ sujeic s una rovision anual pars determinar posibles pérdidas
por detenioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el active por derecho de uso sera medido de
acuerde con la naturaleza del activo amrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversion", o la "NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultados del periodo que
se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las pohicas mencionacdas en los parralos antericres en Los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera linicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento,

Requerimientos para arrendadores: Los amrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento
como operativos o financieros. Un contrato de arrendamienio se ciasifica como financiero si wansfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un
contrato de arrendamiento se clasifica como operativo st no transfiere sustancialmente todos los riesgos
vy beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de sifuacion
flnasnuisia conw wia vuenia pos ubnar pout un puposie wual a la mversion sela v el aneudanueniv Yue
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del aclivo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagazr,
ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la cpcion de compra en caso de existir certeza razonable de
que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del penodo gque se mnlorma inchnran: 1) un ingreso equvalente al valor del achvo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el conlrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor
residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado
como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base
en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan coniratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacién de los activos arrendados.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16: La Administracién de la Compafiia informa
gque luego de terminar el proceso de implementacion de la “NIIF-18: Arrendamientos” concluyé lo
siguente:

Pagina 6



MIDCANSA CLA. LTUA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

= s -—w—]nml-- Ta Rdemimiombes sifem Ao Ia
. e — i —— o d— e AR

arrendamiento en calidad de arrendataria.

cmpaiia informa que no manticne contratoz do

» Como arrendadora: La Administracion de la Compaiiia informa que no mantiene contralos de
arrendamiento en calidad de arrendadora.

CNIIF-1%: Incortidumbrs frente 2 123 tratamientos del impuesto g las genencins,

En junio del 2017 se emitié la “CNIIF-13: Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” que aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la “NIC-12:
Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los tralamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considera cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con ofro 1 otros tratamientns impositivos incierios sobre la base del enfocue cue
mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara
si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de
dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia informa que en la aplicacién inicial de esta inlerpretacion no existieron
impactos en los estados financieros adjuntos.

En octubre del 2017 se emilic las modificaciones a la * -§: Instrumentos financieros” que aclaran que
con el propésito de evaluar si una caracteristica de prepago cumple la condicién de solo pagos del
principal e intereses, la parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir una compensacion razonable
por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas
de prepagc con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de sclo pagos del
principal e inlereses. Existen disposiciones especificas de transicion dependiende de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF-8.

La Adminmstracion del Grupo informa que en la aphicacion 1mclal de estas modificaciones no existieron
impactos en los estados financieros adjuntos.

deterioro, se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aphcar la NIIF-9 a las
participaciones a largo plazo, una entidad no iene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por
la "NIC-28: Inversiones en asociadas" (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a
largo plazo derivadas de la asignacién de las pérdidas de la entidad o evaluacién de deterioro de acuerdo
con la NIC-28).

La Admumnistracion del Grupo informa que en la aphcacion immaal de estas modificaciones no exstieron
impactos en los estados financieros adjuntos.

Las enmiendas ammnq_‘m €1 coslo ge servicio pasado (¢ de la ganancia o pérdida por ia liquidacion) se
calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion
del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorande el efecto del techo de active (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido esta en una posmcion excedente). "NIC-19: Beneficios a los
empleados” ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
wedifivecion det plan (U reducuitn o Lyudacidn) se deloiiine ei uie seyuida clapd y s ieuuivue i

la manera normal en otro resultado integral.
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Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos nelo (activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora esta requerida a
utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de
interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses nelos, las enmiendas dejan claro que, para penodos posteriores a la
modificacion del plan, el interas neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos
netos seqiin lo establecido enla NIC-18, conla tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (active) neto por
beneficios definidos).

T oo s o sl Gl i s ol o —— . s, b VLY T4 P I . -
LRAD TUL el b A ans LIS urluul.l.l.l. S AL AL ey = PR A ur.iuuu.u i .-nS llwumwulul.l.u-n‘ twu‘!.n.nulh\au ]

licruidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el que se aplican
primero las modificaciones a la NIC-18.

La Administracién de la Compafiia informa gue en la aplicacién inicial de estas modificaciones no
existieron impactos en los estados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NITF-3, NIIF-11, NIC-12 y NIC-23, que son efeclivas para la
Compafiia y que se detallan a continnacion:

e Ne ios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus
intereses premmenta manterudou en una operacion conjunta cuando obtiene el control del
negocio.

» NIIF-11 Acuerdos Conjunios - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de sus
intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene contrel conjunto
del negocio.

» NIC-14 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una enfidad regisira de la misma torma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

» NIC-23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efecluado para desarrollar un activo,
cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia informa que en la aplicacion inicial de estas modificaciones no
existieron impactos en los estados financieros adjuntos.

Nuevas se

Un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisiéon
de los estados financieros adjuntos se muesira a continuacion. Estas normas e interpretaciones seran de
aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
indicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la Administracién de la Compaiila decida aplicarlas
anticipadamente.

Horma Fecha de Tipode cambio Fecha de aplicacian
Marce Marzedel Modificaciones a las NIIF provenientes del nnevo marco concepiual | de enero del 3020
Conceprual 2018
NIIF-17: Mayo del * Contratos de seguros | de enero del 2021
2017

La Administracion de la Compaiiia estima que no existiran efectos significativos provenientes de la
adopeion inicial de eslas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones. Esta conclusién proviene de
una evaluacion general de los recuerimientos de adopcion inicial contenidos en estas nuevas normas e
interpretaciones.
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Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta que concluya el
proceso de adopcion inicial de los requerimientos de reconccimiento, medicién y presentacion incluidos
en dichas normas.

Marco conceptual

En marzo del 2018 se emitid un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en este nuevo marco
conceptual el [ASB efectud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
— NIIF que estardn vigentes a partir del 1 de enero del 2020

NIIF-17: Contratos de seguros

En mayo del 2017 se emitio la “NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar de los contralos de seguro emitidos.
Tlmhluntaqm-mpmmpumumdnu a aplicar a conftratos de reaseguro manienido y a contratas de
inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionsn informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta
norma reempilazara los requerimientos establecidos en “NIilF-4: Contralos de seguro” y se aplicara a
periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2021. Se permite su aplicacion anticipada.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracion
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion, a menos que, la Administracion
de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente.

Fechade Fecha de aplicacién
—__Norma Tive de canubio :
NIC-1 yNIC-B: Oectubra del Definicidn de matenalidad o impiortancia relativa 1 de enero del 2020
2018
NIOF-3: Octubre del Definicitn de un negoao en uta combinaciin de negocios 1 de enero del 2020
2018
NIIF-8, NIC-38y Septiembre Relorma de ls tasa de interés de referencia | de enero del 2020
NIF-7 del2019
HIF-10: Eeptiembre Registro de la pérdida de conirol de subsidianias. No definida. Apbcacitn
dal 2014 anticpada permaicia
NIC-28: Septiembye Registro de las ganancias o pérdidas proveniente de las ventas o No definda. Apbeacin
del20l4  aportaciones slectuadas por un mversor 2 sus asociadas o negocios antcpada permaida
conunios

La Administracién de la Compafiia informa que la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendra
efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financiercs adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta
gue un examen detallado haya sido completado

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). El délar estadounidense es la moneda
funcional y moneda de presentacién de los estados financieros adjuntos.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos y sus notas
explicativas estan expresadas en dolares estadounidenses (moneda de presentacion).

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables, que
no cofizan en un mercado activo. Los activos hnancieros idenhbcados por la Adminustracion de la
Compaiiia fueron clasificados en los estados financieros como:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
A1,31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

» Efootive yogquivalanter s cfoagtiva: Mussiran Jas aatives Snonsioras Boidas losdepdsitazgls
vista y las inversiones efectuadas en entidades del sistema financiero nacional que se pueden
transformar répidamente en efectivo (menos de 90 dias contados desde la fecha de contratacion

inicial del instrumento financiero) y los sobregiros bancarios no recurrentes.
# Otras cuentas por cobrar: Incluye valores pendientes de cobro de partidas no matertales

LOs actIVOS NNANCIETOs Se clasiican como corrientes, exceplo los vencimienios supernores a L4 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como no corrientes

Reconocimiento inicial: La Compaflia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierle en parte beneficiaria segin las clausulas contractnales del
instrumento financieroc.

Las compras o ventas convencionales de achvos hnancieros se reconocen y dan de baja, segun
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la contabilidad de la fecha de
liquidacion. La fecha de contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender
un activo financiero. La fecha de liquidacion es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe
por una entidad.

La Admmisiracion de ia Compafia no ha efectuado compras o ventas convencionaies de activos
financieros durante el periodo que se informa.

Baja de activos financieros: La Compafiia da de baja un active financierc cuando y solo cuando:

> Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

» Se transfiere un activo hinanciero. Una enhdad Iranstiere un activo iinanciero s, y solo s1: 1) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un active financiero, o,
il) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del active financiero, pero
asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y venlajas inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La Administracién de la Compafiia no ha efectuado transferencias de activos financieros durante el
periodo que se informa.

Clasificacion de activos financieros: La Compaiia clasifica los activos financieros seqin se miden
pusieulinsiie 4 cusio aiiul lzado, a valul tazuuaiie con calnlios eu olw tesuliado Liegial 0 a vaiu

razonahle con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

» BSon medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del
active fSnanciers dan lugas, on fechas especificadas, a fujos de afective que son dnicamenic

pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

> Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado inteqral si cumplen las dos
condiciones siquientes: a) los activos financieros se conservan deniro de un modelo de negocio
cuye objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros, vy b) las condiciones contractnales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a’llujos de etectuvo que son uncamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

# Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

En ¢l momento del reconccimicnto inickal, 1o Edministracion de 1z Compafiia puode dosignar un active
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina ¢ reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes crilerios para la medicion de los actives o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emisién de los estados financieros adiuntos, los activos financieros de la Compaiiia fueron
clasificados como "medidos al costo amortizado”.

Medicion inicial: Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial,
la Compafiia mice sus activos financieros por su valor razonable mas, en el caso de un active financiero
que no se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero. 5ilos activos financieros representan una
transaccion financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados
descontados a una tasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de iransaccion de
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes™

Medicion posterior: Uespues del reconocimiento immcial, la Compania mide sus aclivos linancieros de
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés eiaclw'a. menos cualquier posible deterioro. Los mgmm por intereses

INDrRegaEn. k). e P LS, R . = =
(incluyendeo los inlcicscs implicilos) s¢ reoonooen s¢ calculan utlizandc la fasa de inferés efecliva
¥ .I"“-‘ r T ]

excepto cuando el reconocimiento del interés resuliare inmaterial.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los activos financieros de la Compaiiia fueron
medidos al costo amortizado.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacién de los estados financieros. la
Compaiiia reconocera una provisién por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que
se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, Las pérdidas
crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a
una entidad segiin el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compania determino la provision por perdidas crediticias de todos sus activos
NNanciercs aplcande el entoque general, exceplo en el caso de las cuenlas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado,

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medira la provisién por pérdidas de
un instrumento financiers por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del aclivo, si el riesgo crediticic de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significadva desde su reconccimienio iniciai. 3i en la fecha de preseniacion ei riesgo credilicio de un
instrumento financiero no se ha incrementado de forma sigruficativa, desde el reconocimiento inicial,
una entidad mediré el valor de las pérdidas para ese instrumento financierc a un importe igual a las

pérdidas crediticias esperada en los proxmos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incromentada tenamos: 1) yetrasos on log pegoe por mis de 30 disa, i) incummlimiantos on la focha
de presentacién, i) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econdémico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccién de valor por pérdidas a unimporte
irmal a las pérdidae craditiciar asparadas dnranta al tiemnn de vida del antive para las enentas por
cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que estan dentro del
alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades crdinarias procedentes de coniratos con clientes”
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Una entdad reconocera en el resultade del penodo, come una ganancia o perdida por detenioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe cue se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para ias cuentas por cobrar comerciaies, donde el imporie en libros se reduce airaves
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un active financiero aplicando el enfoque simplificado.
Cuando la Compaiia considera gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

=3 H - - - - - L] =& ®
Coaslvun MILEUMLIGEUD & LADLE MITIIIUD We Wil asliuiiaw

Los pasivos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo ¢ como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo
contractual.

Las pasives fnancierss idontificados por la Administracicn de

siguientes partidas de los estados financieros:

la Compaiiia

» Obligaciones financieras corrientes: Muesitran los scbregiros bancarios recurrentes en
entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el
mercado financiero ecuatoriano.

» Acreedores comerciales: Muesiran las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
utilizados durante el desempeiio normal de las operaciones de la Compaifiia. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

» Otras cuentas por pagar a corto y largo plazo: Muestran los préstamos recibides de partes
relacionadas que devengan costos financieros a tasas similares a las vigenies en el mercado
financiero nacional. Incluven valores pendientes de pago de partidas no materiales.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como no corrientes

Reconocimiento inicial: La Compaiila reconoce un pasive financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada sequn las clausulas contractuales del
insirumento Dnanciero.

Baja de pasivos financieros: La Compafila da de baja pasivos financieros dnicamente cuando, y solo
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya side pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacion de los pasivos financieros: La Compaiiia ciasifica los pasivos financieros segin se miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compailia puede designar un pasivo
financierc de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo, da lugar a informacién mas relevante porque:

» Se eimna o reduce significativamenie una incongruencia de medicion o reconocumento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y perdidas de dichas partidas medidas sobre
bases diferentes, o,

# Un grupo de pasivos financieros o de activos financiercs y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimientoc se evalia segun la base del valor razonable. de acuerdo con una esirategia de
inversion o de gestidn de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacién
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Administracion de la Compariia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

A lartecha de amision de jos estados Inancieros adjurntos, la Compania manuene exciusivamenie pasivos
financieros clasificados como "medidos al costo amortizado”.

Medicion inicial: En el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus pasivos financieros por su valor
razonable. 8i los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se miden al
valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicion posterior: Uespues del reconocumento mmaal, la Comparua midée sus pasivos inanceros de-
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo
amortizado, o, al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés ahcttva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por inlereses
{incluycnds o5 iicrcacs implicilss) s ioconcson 7 52 <alculan ullizands la tasa de inlerés clect
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasive financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resullado del periodo.

Los cambics en el valor razenable atribuible al riesge de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. las variaciones del valor razonable de estos
pasivos se reconocen en los resultados del periodo.

instrumentos de PaATMMONIo: Un INSirumenio de Pammonuo Consiste en cualquer contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de dedudir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por el valor de los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedades de inversion

Las propiedades de INVersion scn aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas.

Medicién imicial: Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo, incluyendo los
desembolsos relacionados a su adquisicién. El costo de las propiedades de inversion comprende su
precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmanteiamiento y/o retiro dei elemento o de rehabiiltacion de ia UDICACION A& 10§ ACNVOS.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicién posterior: Despuds del raconasimisnia inicial lae sroniodados de inversién se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada, y, menos el importe acumulado de las pérdidas de detencro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Depreciacién: Los lerrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades de inversion se calcula

Aes armardn con ene vidas itles setimadas mediante ol mAtado de linea recta Ta nida 7l astimads valar
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquer
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compafiia no mantiene propiedades de inversiéon sujetas a
depreciacion. Cuande el valor en libros de una propiedad de inversién excede a su monto recuperable,
este es reducido inmedialamenle hasla su valor recuperable.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Disposicion: La uliidad o perdida gue surja del retirco o venia de una partida de propiedades de
inversion es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor an libros del activo a la fecha de la transaccion.

Al final de cada periodo sobre el que se indorma, ia Compaiiia evaila informacion interna y exierna deil
negocio con ¢l fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de delerioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuande no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafilia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor enire el valor razonable menos 10§ CosStos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son desconladoes utilizando una tasa de descuento anles de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercadao respecto al valor tempaoral del dinero y los riasgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuandc el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efective es
menor que su importe en iibros ai finai de cada periodo que se iniorma.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por detericro es

sevunuchdo i lve sesuliadus Jdel aliu.
Obligaciones laborales

Los benaficios laborales comprenden todas las retribuciones cue la Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiis cormpronden:

Beneficios a corto plaze: Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el
términe de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios.
Estos beneficios son reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se

devengan

Un resumen de los principales benencios laborales a corto plazo, establecidos en la lequslacion laboral
vigenlte en el Ecuador, se muestra a continuacion:

> Participacién laboral: Corresponde al 15% de participacion que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores, La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultados del
periodo que se injorma y se muesira en ei esiado de resullados integraies de acuerdo con ia
funcién que desempefia el personal que recibird el beneficio. La participacién laboral debera
pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

» Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de descanso gue serin remunerados por el empleador. Este
beneficic puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 afios de
antigiedad en la misma empresa (| dia vacaciones adicional por cada afic de servicio). las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del pericdo que
se informa y cancelados en funcién de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

» Ofros beneficios a corto plazo: La décimo lercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y ofros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los
resuliades del Ferfoan T ittforme. ‘Estos beneficios soa canceladas oo Jas foghar sxiqibles
de pago mMWﬁ%ﬂﬂmme a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Benetficios post-empleo: Son benehcio post-empleo aquellos que se liquidan despues de que el
empleado ha concluido su relacion laboral con la Compafiia, diferantes de los beneficios por terminacion.
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

» Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
1ES8): El costo de estos planes fue determinado con base en la legislacion laboral vigente que
esiapiece gue ios empieadores depen aponar mensuaimene al eSS ei 12,187 de las
remuneracionas percibidas por los empleados.

-~ Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes de
beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

» Desahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

» Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, jl' menos de
veintcines afics de trabaje, tendrén derecho a la jubilacién patronal proporcional de acusrds

con las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

La Administracion de la Compania informa que no reconocio provisiones para jubilacién patronal
v desahucio considerando que tiene un empleado con una antigiedad inferior a 2 afios.

A a—— —————

partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Bonafisies povterminaciin: Son heneficics por terminaciin aquallos gque 2e Egnidan cuandouna da las

2.10 Impuestos corrientes

Lne impmestns eorrientes narresponden a asmaline rmia la Cnmnafiia aenara rarnperar o pagar al liepridar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como actives y pasives por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes: Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la
fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del

impuesto a la renta.

» Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préoximos 3 afies, o, 1) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de
la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

» Determinacion del anticipo del impuesto a la renta: La legislacién tributaria vigente establece
que los contribuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta que sera determinado
mediante la sumatoria de los siguientes valores (las bases para la determinacion del anticipo del
impuesto a la renta corresponden a los valores incluidos en la declaracion del impuesto a la renta
del afio inmediato anterior):

(+) El 0.4% del activo total, menos cierlas deducciones

(+) E1 0.4 del total de ingresos gravados

(+) El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de anos antenores.

(+) El 0.2% del total de costos y gastos deducibles, incluyendo las deduccicnes por
incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

(-) Retenciones en la fuente del impuesto a 1a renta efectuados por clientes.

YYYY

L}
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NULDCANSA CGLA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Enelano ZU1Y, el valor determnado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en cinco
cuotas iguales durante los meses de julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre (2018: el
valor determuinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en dos cuotas iguales
durante los meses de julio y septiembre mas un remanente en el mes de abril del aiic 2019)

El anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afio 2019 se constituye en crédito tributario
para ei pago del impuesto a la renia causado del ejercicio fiscai en curse. Si el vaior del anticipo
del impuesio a la renta es superior al impuesto a la renta causado, la Compaifiia podra solicitar un
reclamo de pago indebido ante la Administracién Tributaria

A partir del ejercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen la cpcion de pagar o no el anticipo del
impuesto a la renta

Fasivos por impuestos corrientes: bn el dU1Y, &l pasivo por iImpuesto cornente corresponase al valor
determinado como impuesto a la renta cansado. En el afioc 2018, el pasivo por impuesto corriente
correspondio al mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la
renta.

» Impuesto ala renta causade: El calculo del impuesio a la renta causado se baso en las ganancias
iiscaies (pase imponibie del impuesto) regisiradas durante el afio, s decir, sobre ios ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no
gravados o ingresos que seran gravables en el future, Z) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que
se hayan obtenido en los dltimos 8 ejercicios tributarios antericres, y, 4) otras partidas deducibles

waiablevidas s la logislavivn il ulaiia viysuis,

Para los afios 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 26%. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente
el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afio el 26% de las respectivas bases imponibles.

» Liguidacion del pasivo por impuesto corriente: k£l pasivo por impuesto cornente jue hqudado
utilizande: i) el anticipo minime dal impuesto a la renta, ii) retenciones en la fuente efectuadas
por clientes durante el periodo fiscal que se informa, 1il) retenciones en la fuente efectuadas por
clientes durante periodos fiscales anteriores (siempre que no hayan sido utilizadas previamente),
Yy, iv) otros activos por impuesios corrientes no utilizados. Cualquier impuesto a la renta por pagar
ne compensado se cancelara en efectivo.

Z2.11 Impuestos difernidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos v pasivos de la Compafiia v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiseal, de la siguiente manera;:

# Lous pasivos por impuesios diferidos fueron reconocidos para (odas las diferencias (emporarias
imponibles

» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos dileridos y 10og aclivos por mmpuestos difendos retiejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o licuidar el importe enlibros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que &l activo se realice y el pasivo se cancele.
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MIDCANSA CIA. LTUA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares esladounidenses)

El estado de situacién financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, exceplo cuando: 1) exisie el aerecno legal de compensar estas partidas anle la misma
autoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos v pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes: El impuestio diferido,
correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la recuperabilidad de
ius aciivos por impuesios diferidos o en la forma esperada de recuperar ei vaior en iibros de un aciivo,
se reconoce en los resuliados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos fueron
reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa,
caveplo el la niedida e i lmymn amgidb UG ika L alibpavuivil u sulesus e g Lo Fusia de dodw
estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

5 Infecha dc emisiSa de los osfados Snancicros adjnntos, 1o Administracisn de 1o Compafils informa que

no mantiene vigentes contratos con clientes que devenguen ingresos ordinaros aplicando NIIF-18.
Costos y gastos

lios costos y gastos (incluyendo la depreciacion de activos fijos) se reconocen en los resultados del
pericdo cme ge informs on la medids en que son incurridog, independientementa de 1a fecha an que go
haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo adquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones dque,
eontracmalmenta n nor nna nnrma legal, enntemnlan la posihilidad de companeacian via Compaiiia tiane
la intencion de liquudar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Lav de Compafiias requiere que por lo menos el 8% de la utiidad anual sea aprooiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esta dispornible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultados acumulados a libre disposiciém: Los resultados acumulados a libre disposicion
corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA
previos mas los resultados oblenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposicicnes
contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de eslos
resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez: Los
resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez incluyen los
efectos que surgen del proceso de conversion de los estades financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopcion de las NIIF por
primera vez",

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado an la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuiadas y las pérdidas dei periodo que se imorma, asi como uililizado en absorber peérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. El saldo deudor de esla cuenta podra ser absorbido
por las ntilidades acumuladas y las utiidades del periodo que se informa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Dividendos

La distnbucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

= — —— e o

ESTLMACIONES T CRIILRLIUS CUNLADLLS L iCATl

La preparacion de los presentes eslades fAnancieros en conformidad con NIIF requiere que la
Adminietracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determunar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
lales eatlivaclulies ¥ supuesivs estuvicivi basadus cu da iwejoi atilizacidi de la ol inacidn dispronibie al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas conlables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones gue inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes, Los
estimades y presuncisnss asscsiadas sc basan on 1o cxpericncia histéricn y siros factores gue 3o
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuras.

Un resumern de las estimaciones y julcios contables crihicos que la Adminstracion de la Compania ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables se muestra a continuacion:

# Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos financieres y otros actives de la
Compaifiia se evalian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos
mencionados en la Nota 2.8.

# lmpuestos diferidos: La Admimstracion de la Comparnia ha reahzado la estimacion de sus aclivos
y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras
de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacion:

Resumen de pasivos financierocs

Sl RSN OO SR Al 31 de diciembre del
Pasivos financieros corrientes: 2018 2018
Obligaciones financieras 364.76 141.82
Acreedores 2,550.95 158.33
Otras cuentas por pagar 1,000.00 69,813.37
'l'olal pasives Mancercs éornentes: SMLb.LL 1U,UU. 22
Pagivos financieros no corrientes:
Partes relacionadas a largo plaze §20,021.70 334,308.49
Total pasives financieros 524,837.41 404,468.71

Tudus lus pasivos deancieius nciuidos e el cusdio anieion fusion nedidos 4l cosio anur lizado.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Hazones Nnancleras

Resumen de instrumentos financiercs
Posicién neta negativa de imstrumentos financieros (524,837.41) (404,468.71)
Poeicién neta negativa de instrumentos linancieros corto plaze (3,915.71) (70,070.22)

Al 41 de diciembre del Z2ULY, los eslados Iinanciercs de la Compana no reconocen activos DNancieros.,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaifiia,
ei resuitado de sus operaciones y su capacidad para generar fiujos en ei fumure. Como pare de sus
funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacion para:

» ldentficar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

» Cuantificar la magmtud de los niesgos identificados.

7 Fuopuies alizinaiivas paia uuliyal ius tiesyus Dusucisius.

» Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y

» Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaita, su cuantificacidn 7 un resumen ds las medidas do mitigacién que actualmente catén on uss
por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés,
B continnacién loz rissone datectador:
» Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia esta expuesta a cambios en
la cotizacién del délar estadoumidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

~ Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compaiua esta expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importados. La Adminisiracion de la Compafila estima que no existiran modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones.

~ Riesgo por tasa de interés: La Compaifiia estd expuesia a cambios no significativos en las lasas
de interés pactadas en sus obligaciones financieras. La tasa de interes establecida en sus
obligacicnes financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecualoriano para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiere incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Durante los afios 2019 y 2018, la Compaiiia no reconocio ingresos ordinarios. Con este anlecedente, los
estados financieros adjuntos no muestran cuentas por cobrar a deudores comerciales

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerinuentos de financiamiento de la Compaiifa a corto, mediano y largo plazo.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Resumen de instrumentos financieros

Al 31 de aiciembre del ZUlY:

Resumen de msirument os fimancieros Al 3] de diembre del 2019

Corrientes No corrientes Toial
Pagivos financieros comientes / no cornentes 3.918.71 520,921.70 524,837.41
Total posicion neta de mstrumentos financeros (3.915.T1) (620.831.70) (524,837.41)

Al 3] de diciembre del ZUL8;

Resumen ds instrument os financieros Kl 3] de diembre del 2018

Corrientes No corrientes Total
Pasivos financieros comantes / no cormentas 70.070.22 334,308.48 404, 468.71
Tolal posicion nela de mstrumentos fnancisros (70,070.22) (334,308 49) [404.468.71)

Con la imtormacion provista en €l cuadro anteror, la Administracion de la Compana informa que:

~

Los resultados del periodo que se informa contribuyeron significativamente para alcanzar una
posicion neta negativa de instrumentos financieros de US$524,837.41 (2018: 404,468.71).

El apoyo financiero de empresas relacionadas permitié cumplir oportunamente con el pago de
los pasives financieros. Mientras contimie el apovo financiero de empresas relacionadas. La
Compaiiia no espera tener problemas de liquidez en el corto plazo.

La Administracion establece planes de inversiones y uso de fondos en funcion de los excedentes
de electivo que mantenga la Compafiia.

la Administracion de la Compafia se encuentra buscando lineas de credito en el sistema
financiero ecuatorianoc con el fin de mantener un nivel de liquidez adecuado que le permita cubrir
sus necesidades futuras de liquidez.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza €l rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia financio sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2019 representaron el 73.0% (2018: 79, 1%) del activo total. El restante 27.0%
(2018: 20.9%) de los activos de la Compafiia fueron financiados principalmente con:

”

Pasivos que devengan costos financieros explicitos [26.7% del activo total):

-~ Obligaciones financieras que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en
el mercado financiero nacional

~ Deudas con partes relacionadas a largo plazo incluyen préstamos recibidos de partes
relacionadas que devengan costos financieros a tasas similares a las vigenles en el mercado
nnanciero nacional

Pasivos que no devengan costos financieros (0.3% del activo total):

~ HAcreedores comerciales corrientes y no corrientes

» Otras cuentas por pagar (prestamos recibidos de partes relacionadas)
» Ubhgaciones laborales cormentes, v,

» Otros pasivos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas)

La Administracion de la Compafiia estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
conlables sera lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.
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Valor razonable de los instrumentos nancieros

La admimistracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

ACTIVOS FOR IMFUES1I U3 CORRIENIES
Al 31 de diciembre del 2018, los estados financiercs adjuntos muestran activos por impuestos corrientes

por el valor de US$483,22 que corresponden a retenciones en la fuente efectuados por los clientes de la
empresa en afios pasados.

- ® 5 ~ L - w —a ¥ F wy L] = sl 2 Frin L] R
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por impuesto corrientes se muestra a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Saldo inicial 483.22 483.22
Subtotal 483.22 483.22
Disminuciones por:
Bajas de impuestos {483.22) -
Total actives por impuestos corrientes - 4B83.22
FAGUS ANTICLFADUS

Un resumen de los pagos anticipados se muestra a continnacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Uredito mbutano de 1Y A an compras 1U, 3% 4.UD 8,9%1.10
Crédito tributario por retenciones de [VA 38.20 38.20
Anticipos a provesdores (1) 160,447.38 18],342.84
Total pagos anticipades 170,833.61 159,773.28
{1} Corresponds a anticipos entregados a provesaoies que la Admisiracion us 1a Cuinpaiua Sstima

que seran liquidados con cargo a proyectos en desarrollo durante el afio 2020.
PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros adjuntos muestran propiedades de inversion
por ol valor do US§1,772,830.38 gque coarrcspondoern o un torrenc de aproximadamente 48 heotircas
ubicado en la parroquia de Tumbaco de la ciudad de Quito. Este terreno fue aportado por los socios de
la Compaifila en la fecha de su constitucidn (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.2),

El valor del terreno fue establecido con base en su valor razonable en la fecha de aplicacién inicial de las
NIIF (1 de enero del 2010) el cual fue determinado por un perito independiente calificado por la
Superintendencia de Compaiiias. Con base en este estudio, la Compafiia reconocit un incremento en el
valor de sus propiedades de inversién por el valor de US81,757,385.00 y un incremento en la cuenta
patrimonial Adopcion de las NIIF por primera vez.

El costo histérico del terreno antes mencionado fue de US$20.545.280 compuesto de: i) US$1,892.00
equivalentes al valor del aporte recibido de los socios, y, 1) US$18,553.29 de costos relacionados con la
adquisicion del inmueble.

La Administracién de la Compaiiia informa que no cuenta con un informe actualizado que contenga el
valor razonable actual de este inmueble.
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UBLIGACIUONES FINANULEHAS

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran abligaciones financieras por &l
valor de US$364.76 (2018: US$141.52) que corresponden a sobregiros bancarios que fueron cancelados
durante el mes siguiente al periodo que se informa.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran acreedores comerciales por el
valor de US$2,550.95 (2018: US$15.33) que corresponden a cuentas por pagar a proveedores de bienes
¥y servicios que son consumido durante el desempefio normal de las operaciones de la Compaiiia.
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Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a conlinuacion:

Cory ién Al 31 de diciembre del

2019 2018
Benelicios legales B30, 43 EEL AT
Seguridad social B4.34 86.40
Total obligaciones laborales 814.57 424.58

Movimiento de las obligaciones laborales: Un resumen de los movimientos de las obligaciones

Talnmweslmm s wssmmies = mewb e e
isharalisn oo mueniva I ponnnnamon:

Mevomiento: Al 3] de diciembre del

2018 2018
Saldo inicial 424.58 -
Incrementos por:
Reuuneraciones al parsanal 538,00 5,176.00
Subiotal T,060.39 B, 11683
Disminuciones por:
Pagos de némina del afio (8,445.B2) (4,752.34)
Total cbligaciones laborales B14.57 424.59

PASIVUS PUR IMPUESTUS COKKIENTES

Situacién fiscal: Con base en la opinién de sus asesores legales, la adminisiracién de la Compafiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la admimstracion tributaria en una
eventual revisién fiscal.

La nermativa trnibutana vigente establece gue la Admumstracion ‘Imbutana puede fhscabzar las
operaciones de las comparnias para los ulimos 3 afos (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debio presentarse la
declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2016 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacién de pérdidas tributarias: De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas
tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre del 2019 v 2018, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.
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Pasivos por ampuestos cormentes: Al 3| de diciembre del 4UlY, los estados Dnancieros adjunios no
muestran pasivos por impuestos corrientes considerando que la Compaiiia no reporto bases tributarias
imponibles durante dichos afios.

Determinacion de la participacién laboral y el impuesto a la renta corriente: Un resumen de la
conciliacion tributaria se muestra a continuacién

L onclaciones Noutanas resumdas Al 31 de diciembre del
2019 2018
Utilidad antes del impuesto a la renia (111,083.07) (84,071.83)
Diferencias NO temporarias:
(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 111,083.07 84,077.83
Dase hipoillie - Ry

Estudic de precios de transferencia: El régimen de precios de transferencia incluido enla Ley Organica
de Regimen Tributario Interno fue establecido con el objetivo de confirmar silas lransacciones efectuadas
con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre
partes independienies. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan
Cunplis cui las siguienies ubligacivies ilibuiaias,

~ Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan
los US$3,000,000.00.

- Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia =i las transacciones
superan los US$15,000,000.00.

# FPresentar un informe de precios de transterencia en el caso de que la Admimistracion ‘Imbulana
lo requiera.

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafiia decidid no confratar un profesional
independiente para elaborar un estudic de “precios de transferencia’ que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2019 fueron realizadas en condiciones similares a las
rransacciones efectuadas enire paries independientes; en consecuencia, iniormamos que no fue posibie
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria: El 3] de diciembre del 2019 se promulgo
la Iy Cuyduive Jde Suuplifivacin y Fiugiesividad Tiibuiaiie yue wwluye efuias fscales yue seiau
aplicables a partir de los ejercicios fiscales 2020 y 2021. Entre otros aspectos incluye las siguientes
reformas tributarias relevantes:

» Nuevos tributos:

» B¢ crea la contribucidn dnica 7 temporal para sociedades gue realicen astividades
econdémicas. Los contribuyentes seran las sociedades que percibieron ingresos gravados en
el ejercicio fiscal 2018,

~ Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas
» Se crea el impuesto tnico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios

que vendan en ¢l mercado local pagaran una tarnia entre el 0% vy el 1.8%, mieniras que los
exporiadores pagaran una farifa entre el 1.3% al 2%.

» Impuesto ala renta:

» BSe califican nuevos sectores priorizados para propositos tributarios: servicios de
infraesiruciura hospitaiaria, educartvos, culmrales y ariisticos,
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Se imna la deducibiiidad de los intereses pagados jocaimente o ai ex1erior para sociedades
¥ personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monio total del interés neto
en prestamos no debera superar el 20% de la ntilidad antes de la participacion laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respective ejercicio fiscal

Se elunina el page obligatonio del anticipo del impuesto a la renta

Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos iinancieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia

Se exonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucion de proyectos financiades con
créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobiemo,

fe actahlaren nuavne ramiisitng nara la deducihilidad de las provisiones para desahnein v
jubilacion patronal.

Se establecen deducciones adicionales por: i) contratacién de seguros para la exportacion,
ii) gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales, y, iii) gastos de
publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

e elimuna la deducclon de gaslos personales para personas con Ingresos nelos supenoras a
US$100,000.00

» Dividendos:

-

-

Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicard una retencion en la fuente del impuesto
a la renta del 35% sobre el ingreso gravado que corresponda ai 40U dei dividendo
distribuido

Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicara una
retencion en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 2§%. El impuesto a la renta pagado
por la sociedad dejara de considerarse crédito tributario

Fara los soC108 que no cumpian con la obligacion de reportar la COMposICION AcCONana; Se
aplicara una retencion en la fuente del impuesto a la renta del 35%,

La capilalizacion de utilidades no seré considerada distribucion de dividendos.

» Impuesto al valor agregado - IVA:

”~

.‘_.

r

Se Incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tania U,
Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados)
Se modifican las reqlas para el uso del crédito tributario

» Tmnunesta a lne Canenmas Fenarialas - T1OE-

>

Se grava con ICE a: i) fundas plasticas entregadas al consumidor final en establecimientos de
comercio, ii) consumibles de tabaco calemtado vy liquidos que contengan nicotina, ¥, iii)
planes de telefonia movil individuales

Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

oe reduce las tantas ce IUBaphﬁhlﬂa la cerveza mm?umemnmmm
aplicables a la cerveza industrial

Se establecen nuevos parametros para la aplicacion de la reduccion de la tarifa del ICE sobre
bebidas alcohdlicas elaboradas localmente con cafia de azicar u otros productos
agropecuarios
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» be Iacuita ai Servicio de Kenlas iniernas — aKi a esiabiecer msas para el incionamiento de
mecanismos de identificacién, marcacion, trazabilidad y rastreo

~» Impuesto ala Salida de Divisas - ISD:

» Be exime del ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
lisvaies

» Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracion del ISD an abonos de
créditos externos

» Se limitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas

» bSe gravan los abonos de credilos olorgados entre septiembre y diciembre del 2014 utiizados
para pagar dividendos hasta el 31 de diciambra del 2019

» Ley Organica de Telecomunicaciones:

» BSe establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacién del espectro
radioei€cirico, asi COmo por concemracion dei mercado

= Los titulos habilitantes para la prestacion de servicios de telecomunicaciones tendran una
duracion de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias deberan cumplir en
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores y
discapacitados

» Uftras reformas:

» Enel Codigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se permite
al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre la base de catasiros
o registros

s Beincluye un plan excepcional da pagos para agentss de percepaida 7 retsncisn

7 Se prevé un régimen de extincion de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrados por el SRl

» Sereduce enel 10% del impuesto a la renta del 2018 para los sectores agricola, ganadera y/o
aaroindustnial de las provincias de Imbabura. Bolivar, Chimboraze, Tungurahua. Cotopaxi v
Cafiar afectados por la paralizacion de octubre del 2019

» En el COPCI se incluye un procedimiento de devolucion simplificada unificada de tributos al
comercio exterior, con excepeion del IVA

= En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para electos de la
aplicacion dei impuesio de palenie y Gei 1.5 por mii a ios actives omles

A la fecha de emision de los estados financieros la administracién de la Compaiiia estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionados

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los olros pasivos colTienies se muesira a continuaclon:

Composicion Rl 3] de diciembre del

2019 2018
Relenciones en la fuente por pagar 1,108.29 4].40
Retencioes de [VA por pagar 33.60 -
Total otres pasivos corrienies 1,142.88 41.40
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CAFITAL DUCLAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el
valor de US$1,992 que se encuentra dividido en 396 participaciones cuyo valor nominal es US$2,00 cada
una.

REESERVES

Al 3] de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran reservas por un valor de
US$1,132.31 que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la paolitica
mencionada en la Nota 2.15.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muesita a coniinuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018

Resuliados acumulados

Utilidades acumulados 31.318.81 31,318.81

{-) Perdigas scurmuadas (dbB,b18.12) (114, 448.44)

Resultados del periodo

(-) Pérdida neta del afio (111,083.0T) (84,077.63)

Total resultacdios acumulades (distribuibles) (338,340.28) (227.281.21)
Otras partidas incluidas en resultados acumulados

Bdansidn de lae NUF nar primara vez 1,187 388 00 1. 787 388 0N

Total otras partidas incluidas en resultades acumulados 1,787,388.00 1,787,385.00
Total regultades acumulades 1,418,044.72 1.830,127.78

Movimientos de la cuenta patrimonial resultados acumuladoes: Un resumen de los movimientos de
la cuenta patrimonial resultados acumulados se muestra a continuacion

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2018
Saldo inicial (237,257.21) (143,178.58)
Resultados del periodo que se informa (111,083.07) (84,077.63)
Total resultados acumulados finales: (338,340.28) (227,267.21)

Dividendos: Durante los afios 2018 y 2018, la Junta General de Socios decidié no distribuir dividendos.
De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas (exceptio sociedades domiciliadas en el Ecuador) se encuentran gravados con el impuesto del
258% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% de los dividendos distribuidos. Este impuesto
debera ser retenido en la fuente por parte de la Compafiia en el momento del pago o credito en cuenta
de los dividendos declarados.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gasios admumstrativos, establecido con base en la naturaleza del
gasto, se muestra a continuacion:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)

S



MIDCANSA GLA, LIUA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Compesicion de saldos: A1 3] de diciembre del
2019 2018

Remuneracionss al personal 6,835.80 §,178.83
Transporte y movilizacién - 26.25
Castos de viaje 35.46 36.23
Gastos de gestién 2.00 -
Rermirns ¢ reassoinmes - 2 448 OR
Impuestes, contribuciones v otros 1.18 2,356.74
IVA cargado al gasto 1.831.82 -
Servicios de guardiania 24,048.96 23,333.29
Otros menores 12,345.86 20,987.87
Total gastos administrativos 44,801.19 54,386.07

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las ulilidades del aiic por el valor de US$456,890.79
(2018: US$268,321.63) calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.13

18. MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movimientio lnanciero se muestra a continuacion:

Casios financiercs Al 31 de diciembre del

2019 2018
Gastos por intereses bancarios 67.54 123.59
Gastos por intereses no bancarios (1) 65,626.54 26,587.88
Total gastos financiercs 685,604.08 28,711.87

(1) Incluye ingresos financiercs por el valor de US$85,152.89 (2018: US$28,629.94) provenientes de los
préstamos recibidos de la compafiia relacionada mencionada en la Nota 20.

19. OTROEINGRESOS Y EGRESOS

Un resumen de olros ingresos y egresos se muestra a continuaciém:

c itn de otros 1esos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Diiroe marasns - nol
Otros egrasos (487.80) -
Total otros ingresos y eqresos (487.80) 0.0l

20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguienie s UnN resumnen de |as principales iransacciones realzacas durante el V18 y 2018, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaifiia tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia.

[ransacciones efecinadas con partes rel das: Un resumen de las transacciones efectuadas con
paries reiacionadas se muesira a conunuacion
Al 31 de diciembre del
2018 2018
Pasivas 121,870.32 143,100.00
De gastos 88,102.88 31,968.94
Total transacciones con relacionadas 189,473.21 155,0585.94
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Resumen de transacclones con partes relacionadas: ITansacclones pasivas

Resumen de transaciones pasivas: Relacién: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Prestamos recibidos de:
BMV Inmobiliaria Filial 121,370.32 123,100.00
Total operaciones pasivas 121,870.32 123,100.00

Resumen de transacciones con partes relacionadas: Transacciones de gastos

Resumen de transaciones de egresos: Relacién: Al 31 de diciembre del
m Fnie

Sarvicics prestados

BM Corporation 5.A. Filial 2,880.00 2.210.00

Francisco Baca - 220.00
Intereses impliciios -

BMV Inmabiliaria Filial 68,152.88 29,520.04
Total operaciones de eqresos 68,102.89 31,859.94

Saldos con partes relacionadas: Un resumen de los saldos con partes relacionadas se muestra a
continuacion

Hesumen de saldos con paries relacionadas: INCIUCAas an el rmoro oiras cuenias por pagar:

Compuosicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Dblkaisha 1.000.00 1,000.00
Tosalatras cucnias por peger s folosianadas 100000 1,000.00

Resumen de saldos con partes relacionadas: Inclmdas en el rubro deudas con partes relacionadas no

corrianias:
Composicién da saldos: Al 31 de diciembre del
“uLy £uiy
BMV Inmobiliaria (1) 820,921.70 403,311.86
Total cuentas por cobrar a relacionadas large plaze 820,821.70 403,311.B8

(1) Corresponde a préstamos recibidos de la compafiia relacionada BMV Inmobiliaria 5.A. que no hene
plazos dafinidos da pagn Pelas préastamoe devengan costos finencierog a tasae similaree a lae
vigentes en el mercado financiero nacional

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por parles relacionadas.

CUNTINGENUGLAS

La Sala de lo Civil de la Corle Provincial de justicia de Pichincha dispuso la cancelacion de las
inscripciones de escrituras de transferencia de dominio del imnmueble reconocide en el rubro
propiedades de inversion a partir del 13 de marzo de 1897. Con base en esta sentencia, el inmuebla antes
mencionado (principal active de la Compaiiia) ya no consta inscrito en el Registro de la Propiedad a
nombre de la empresa.
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La Admimstracion de la Compania informa due presento una demanda de amparo posesono para
preservar la posesion que mantiene sobre el inmueble. Adicionalmente presento las respectivas
objeciones por cuanto la mencionada sentencia afecta los intereses de terceros que no han sido parte del
juicio, viclando de esta manera derechos y garantias constitucionales de esta empresa.

El Dr. Marcelo Ron Torres, asesor legal de la Compariia estima que exsten “altas probabilidades” de
recuperar la inscripcion en el Reqgistro de ia Propiedad a favor de ivildcansa Cia. Luda.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de
emision de estos estados financieros (16 de marzo del 2020) no se produjeron eventos que, en la opinion

de la Administracidn de la Compafiia pndioran tensr un ofecte signifieathee sebre diches sziadeos

HyEa4-ri ey

financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud calificé como pandemia a la
enfermedad provocada por la propagacién del virus Covid-19 (coronavirus), lo cual significa que la
enfermedad se extiende en varios paises del mundo de manera simultanea. Desde esa fecha, los
aahiemne alradednr dsl muandn :dnp‘t:rnﬂ meaerdirdas saverae para contanar al M:ll‘s!g'!_in falag ramn 1a
restriccion de la libre movilidad de las personas, el cierre de puertos y aeropuertos, eic,, que afectan
significativamente a los diferentes sectores de la economia. La Administracion informa que ain no
posible establecer los efeclos y consecuencias de eslas medidas en la sifuacion financiera y en los
resultados futuros de la Compaiiia, por lo tanto, los estados financiercs adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

AFPHUBACIUN DE LUS ESTADUS FINANULERUS
Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia el 16 de marzo del 2020 y posteriormente seran presentados a la Junta

General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compatiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

] =

= =B
4_-'"/ 1
Ing. Juan Fra.'n Merino .A. Francisco Baca
Representante legal Contador general
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