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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Progiohal S.A_, fue constimuida en [a cidad de Quito, mediante cscritura pablica del 27 de aposto de
2001 & msgrita en el Registro Mercantil en el mismo afio,

Sus principales mctividades estin relacionedas con importacion, distribucion, comercislzcion
presentacion de todo tipo de benes mugbles, de consumo humano y ammal, de insumos ¥ matering
primas, 4 come |8 venta sl por mayor y menor de bebidas alcobdlicas v no aleohdlicas

Al 31 de dicembre del 2017 v 20146, &l personal total de la Compafiia alcanea 20 v 18 empleados
respectivamente,

lﬁlimimwmﬁtﬂmdmmmumﬁdﬂdﬂleﬁﬂEﬁkh
ompariia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declaracidn de complimiento - Los estados financieros han sido prepurades de conformidad
con las Normas Imtemacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por of Consejo de
MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

11 Momeda funcienal - La moncda funcional de la Compaiiia s ¢l Délar de lon Estados Umidos
de América (U S. dolar), el cual &5 la moneda de circulacion en of Ecuador,

23 Bases de preparacidn - Los estados financicros han sido preparados de scuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuidor y, & partis
del 2017, con |ns instrocciones emitidas por 1a Supenndendencia de Compafiias, Valores y
Sepmns del Feuador, que establecen el uso de las tasas de inlerds de los bomos corporatives
emitidos en of Ecuador para la estimacion v registro d¢ las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio  La NIC 19 revitada “Benchicios 2 empleados”™, vismic a partir de! | de oooro del
2014, establoce que para la estimacion de dichas provisiones sc deben contadernr tas tasss de
rendimicnto de los bomos corporativos de alts calidad emitidos en on mercado amplic ¥ en la
misma moneds y plazo en que se hquidardn dichas provisiones,

Los caindis financieros han sido prepanidos sobre la base del costo histdrice excepen por
ciertos activos intangibles que son medidas al valor rmzonsble @l come se explice on las
politicas contables inchudas mds abajo. El cosio hisidnco esth basado peneralmentz en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios,
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El valer raromable s ol precio que se recibiria por vender un activo o e valor pagado pars
iﬂwnmmmhmMNhM&m
indepenchentemente de @ el precwy e directamente observable o csimado, ubhvando ot
técnica de valomcidn. Al estimar ef valor mronable de un active o en pasive, Is Compafiia
tienc en cocnia | caracteristicas del active o pasive que los pamicipenics del mercado
tomarian en coomts ol fijar ¢l precio del active o pasivo a la fechs de medicion. El valor
razomable a cfecios de medicion v revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipa, o excepcién de las transacciones relacionadus  las operaciones de leasing
gue extin dentro del alcance de la NIC 17, v las medictones que tene algunes similitudes con
el valor reonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 0 ¢l valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, o efectos de miormacion financiera, las mediciones cfcctuadas a valor
rzonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la mediciin del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen & continuscitn

MJ:hpﬁﬁﬂM[ﬁﬁ“}ﬂﬂﬂﬂﬂﬁfﬂplﬂhﬁu;‘dm
atioos que s entided pecd ger a 1a Soehi e edicsd

Nivel 2 Insumos distintos s los precios cotizdos inclmdos en el Nivel | que scan observables
para ol activo o pasive, ya sca directa ¢ indirectamente

Nivel 3 Insumos son datos no observables para < activo o pasiva.

A contmuacion, se describen las principales politicas contables sdoptadas en la preparacisn e
estos estados financicros.

Efecilve y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o mwversiones
financiems lguidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios.  Los sobregiros bancarios son presemiados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacion financicra,

Instrumentos financieros - Los scivos v pasives [mancieron s reconocen coando la
Compadia pasa o formar parte de las disposiciones contracruales del mstramento.

Los activos y pasivos finencicros s¢ miden imcialmente al valor muaonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisiciin o cmiedn de actives v pasivos
financieros (distmios a los activos v pasivos financicros designasdos al velor mzonable con
cambio en los resubtados) se agregan o deducen del valor ramonable de los activos o pasives
ficancieros, cusndo sea apropiado, =l momento del reconocimiento imicial. Los costos de
tmnsaccion  directamente atrtbuibles a la adguisicion de activos o pasivos  fmancieros
designados al valor mzonable con cambio en los resuliados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo,

251  Médteida de la tava de interds efectiva - El método de la tisa de inlerds efectiva es
un método de cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero v de
imputaciin del ingreso firancicro a [o largo del periodo refevante. La tasa de interés
efectiva ea |n tasa de descuento gue igualn exactamenie los (lyjes de efectivo por
cobrr 0 por pagar estimados (imcluyendo comisidn, punios hasicos de intereses
pagados o recibidos, costos de rimsaccidn y otms primas o descuentos que estén

mcluidos en cl calcolo de la tasa de mienés efectiva) a lo lago de i vida esperada dol |
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imstrumento financiero o, coando sea adecuado, en un periodo més corto, con el
importe neto en libros en ¢l reconocimiento micial.

Los ingresos son reconocidos sobre In base de In tasa de imterds efectiva pars los
imstrumentos de deodn disomios a los actives financierss clasificados al valor
rozmnahle con cnmido en los resultados.

2587  Préstamos y cuenias por cobrar - Los préstamos y les partidss por cobrar son
activos [inanacros no denvados con pagos fijos o determinables gue a0 son cotizados
en un mercado sctivo.  Los préstamos v patidas por cobwar son medidos al coite
amortizado usando of método de a tasa de mteres efective, menos coalquer detenono
de valor.

253 Deteriore de valor de actives financleros - La Compnfiia establece uma provision para
perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafiin no serd capaz de cobear todos los importes qoe se le adendan de
acucrdo con los términos originales de las coentns n cobrar. La exstoncia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deundor entre en quichrs o reorgamzacion financiern y la [l o mora en los pagos se
consideran indicadores de que fa coenta a cobrar se ha deteniorndo

154 Baja en cuenia de los actives y pesives financleros - La Compsfiia dera de bajs en
cucnta un active [finangiero imicamenic cusndo expiren los deechos contractuales

sobre Jos flupos de efective del activo financiers, & cuando fransficre de maners
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Si la Compafila no wansfiere ni relicne substancinlmente todos los desgos v
ventajas inherentes a la propiedad v continda reteniendo el comtrol del active
transfendo, la Compalifa reconocerd su participacidn en el activo y la obligacidn
asociada por los montos que tendda que pagar.  Si la Compaiin retiene
sustancialmente todos los riesgos v ventajes inherentes a |2 propiedad de oo activo
financiero ransferido, la Compadia continuari reconociendo o sctivo finsnciero y
tambn reconocerd un prisiamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

L8 Imventaries - Son presenitados al costo de adgquisicion ¢ valor neto realizable, o menor. Son
valuados &l costo promedio pondersdo.  Las importacionss en trinsito e cncucntran
registradas & su costo de adguisicion. Los mventarios mcluyen una provision para reconoces
perdidas por obsolescencia, la cuil es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacidm en |a produccidn o venta:

L7 Propiedudes y equipo

2.7.1 Medicicn en el momento del reconocimicnte - Las partidas de propiedades v equipo s
medicin imcialmentc por 5u Cosio,

El cotto de propiedades v equipo comprende su precio de adquinicom mas todos los

costos directamente relacionados con Ia ubscacim y I puesta en condiciones de
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Adicionalments, $¢ considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos  directamente atribuibles a la adguisicidn o constreccidn de actives
calificados.

2.7.2 Medicidn posterior al reconocimisnto: modelo diel coste - Después del reconocmicnto
inicial, las propiedades v equipo son registradas al costo mencs la depreciacidn
acumulada v ¢l imporne acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos 2 impatan a resultados en el periodo en
que se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, plunta y equipo de
la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este seniido, las partes obieto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del active ¥ con m nivel de
disgregacitn que permite depreciarlos en el perlodo que medie entre la actual ¥ hasta la
sigmicnie reparacion.

7.3 Método de depreciacidn y vidas titiles - El costo de propiedades v equipe se depreciz
de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢ efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre ma base prospectivi

A contmuaeion, se prescntan 1as principales partidas de propiedadies, planta v eqguipo y
las vidas fitiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Magquinarias v equipos 1-10
Muebles v enseres l-10
Vehicubos 5

Equipos de compartaciin 5-5

274 Retire o vento de propiedades y equipe - 1a vhhidad o pérdida que surge del setiro o
venta de una partida de propiedades v equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta v el valor em hibros del active v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de lox actives tangibfes - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los
valores en libros de sus activas tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula o imporic recuperabic
del activo 0 umdad peneradora de efectivo a fin de determinar el alcansce de la pérdids por
deterioro {de haber alguna).

Cuando lag pérdidag por detenioro de valor son revertidas posteriormente, ¢ importe en hibros
del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal maners que el
importe en lbros incrementado no excede el importe en libros que se habria caleulado 5 no se
hubiera reconocido la péndida por deterioro de valor para dicho activo en afios ameriores. Las
pérdidas y reversiones por deterioro e reconocen inmediatamente en resuliados, salvo 51 &
active s¢ registra 4 un importe revalundo, ¢n cuyo caso sc dehe considerar ln perdida por
deterioro como una disminucidn o un incremento ¢ la revaluacion.

Fmpnextos - El gasto por impuesto a la renta representa la swma del impuesio a Ia renfa por
pagar cormiente v el impuesto diferido,
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281 Impuesto corriente - Sc basa en 13 wtilidad gravable (inbutaria) registrada durante &
g0 La wilidad gravable difiere de la wtilidad comtable, debado a las parndss de
mgresos o gastos impemibles o deducibles v patdas qoue no serdn gravables o
deducibles. El pasive de la Compagia por concepto del impuesio coaienir 5o calcula
unlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perindo.

29.2  Impuesios corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasio, v son incluidos
en el resuliado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transsaccién o saceso
que se recomoce fuers del resultado ya sea en otro resoliado integral o directamente en
el putrimonio, on cuye caso el impucsto también se reconoce fuem del resultado: o
cainde surpgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

Provislones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene ana obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compafifa
tenga que desprenderse de recursos que mcorporen beneficion econdmicos, para cancelsr In
wtmymmmmmum&nmm

Fl importe reconocido como provision debe ser a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la oblipacién presente, al final de cada periodo, temendo en cucnta los nicspos y
las incertidumbres correspondientes. Coando e mide una provision esando o Thgo de efectivo
estimado para canoelar la obligacion presente, su mporte ¢n libros representa of valor actes] de
dicho Nujo de cfective (cuando &) efecio del valor del dinero en ol tiempo ¢s matersal).

El tmporte reconoeido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesoio
para cancelar la obligacion presente, &l final de cada periodo, temendo én cuemis los niesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efective
estimailo para cancelir ls obligacion presente, so inporte en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cumdo el efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Beneficios a emplendos

ZILT Bengficion definidos: Jubilacién patronal y bonificacida por desahucio - El costo de
los bencficios defimdos (jubilacin patronal y bonificacion por desshucio) es
mmam*um&t‘mmﬁn
valomciones actuariales realizadas al fimal de cada periodo.

Los costos o sefvicko 2 reconoces en & resultado del sfio en @l que e genieren, ag
oo ¢ interds financiero generado por las obligaciones de beneficios definidos.

Las nucvas medicones, que comprenden las ganencies v pérdidas actunriales, se
reconocen on o estado de simeacion financiers con cargo o abono & otmo resultado
infegral, en ¢ periodo en que se prodecen.  El reconocimicnto de las ganancias y
pérdidas actusriales en oo resultado intepral se reflejun inmediatwmente en las
ulilidades retenides y no son reclasificadas a la urilidad o pérdida del perioda.

2112 Parficipaciin a trabajaderes - La Compaiifa reconoce un pesive y un gasto por la
participacitn de los trabajadores en las wiilidades de la Compafifa, Este beneficio se
calcula o la wmaa del 15% de las utilidades liquidas de scuerdo con disposiciones

legales.
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Reconocimients de ingresos - 5c calculan al valor razomable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el imperte estimadoe de coalquicr descucnto, bonificaciin o
rehaja comercial que la Compafila poeda otorgar.

ZIZT Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de la Compasia
reconocen cuando la Compafia transfiere los nesgos v heneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los imgresos v los costos
mcurridos, o por mewyr en relaciin con la rassaccion pueden ser medidos con
fiahilidad v es probable que la Compafiie reciba los beneficios economicos asociados
con s transaccidn.

Costes y pastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v pastos s reconocen a medida
que son meurtidos, independientemente de Iz fecha en que se haya realizade o pago, v s¢
regisivan en el periodo en el que se ¢onogen.

Compensacidn de saldoes p iransacclones - Como norma general en los estados financieros no
56 compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquefios casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea cl
reflepo de 1a esencia de la ransaccidn.

Los ingresos y gastos con origen £n transacciongs que, contractualmente o por una norma legal,
conterplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tene la intenciom de hquidar por su
importe nete o de realizar el active v proceder al pago del pasive de forma simuiltines, se
presentan nefos en resultados,

215 Aplicacidn de Normas Infernacionales de Informacicn Financiera nuevas p revisados que

son mandatoriamente efectivas en of afe ochiual

Durante ¢f afio en curso, la Comparida ha aplicado las sigmentes modificaciones a lns NITF
emitidas por el Consejo de Mommas Infemacionales de Contabilidad {(IASH), ¥ que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 20017 o posterionmenie.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacidn

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera voz en ¢l afio en curso. Las
maodificaciones reqideren que und entidad revele informacidn que permita a los nsuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones denivadas de [as actividades de
financiacidn, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no S0 en
efectivo,

Modificaclones g la NIC 12 Reconocimiento de actives por Impuesios diferidos de las
pérdidas mo realizadas

La Compaiiia ha aplicado cstas modificaciones por pimera vez en ¢l afic en curso. Las
enmicndas aclaran cdmo ung entidad debe evaluar si existivin suficientes ganancras fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibies,

L.a aplicaciom de cstas modificacioncs no ha tenido nimgiin impacto cn los estados financicros
de 1a Compadia ya que In Administracitn de In Compaiin evalin is snficiencia de las
ganancias fiscales fiumwras de una manera que es congistente con estas modsficaciones.
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216  Normas nuevas y revisadas emitidas pero agn ne efectivas - La Compaiia no ha aphcado las
sigwietites Momnas Infernacionales de Infommacion Fienciera (NIIF) v Mormas Intermacionales
de Contabilidad (NIC) rmevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIF Titalo : Efectiva a partic
MIF @ Instrumentos fimancieros Enero 1, 2018
MHTF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clienfes Enera 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

5S¢ permite la aplicacion anticinada de estas normas nuevas v revisadas.

NHF 9 Instrumentos finapcieros

La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, infrodujo nuevos requisitos para Pa clasificacion y
medicion de activos financieros. Estn norma se modificd posteriormente en ootubre del 2010
para inchuir los requisitos para la clasificacion v medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, inchoyd nuevos requisitos para ba
contabilidad de cobertura general. En julio del 20004, se emitid otra versidn revisada de fa NIIF
9, principalments para incluir lo siguiente:

»  HRegquenmientos de deterioro para activos financieros v,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificecion y medicion al introducir una
catcgaria de medicion a “valor razonable con cambios en oito resultado mtegral”, para
ciertos mstrumentos dewdores simples.

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 —
Instromentos Financieros, e Tecomocerin posteriormente & su costo amortizado o valor
risonable.  Especificaments, Tos imstrumentos de dewda gue se mantersen denfro de o
modelo de negocio cavo objetivo sea el de recavdar bos flugos de efectivo contractuales, v
gque tengan flujos de efective contrachisales que son inicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre ¢l capital pendicnte por lo gencral so miden al costo smortizado al final de los
periodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio ¢ayo objetive se cumpla tanto al recandar los flujos de efective contractuales
como por la vents de actives financieros, v que tengan Wrminos contractuales del activo
financiero que dam lugar en fechas especificas a fiujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado mtegral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonin se miden & sus valores ramonables al final de los periodos comtables
posteriores.  Ademds, bajo la NITF 2, las entidades pueden hacer una eleccitn imevocabls
para presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversien de patnmonio
(no mantenida pama negociar) en obro resultado integral, v osolo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resuliado del periodo.

« En la medicion de los pasivos financieros designados a valor meonable con cambios en
resultados, la WIIF 9 reguiere gue el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasive financicro que sca atribuible a cambios en ¢l nesgo de credito del refenido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los .
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cambdos en el riesgo de crédito del pasivo en otro resuliado integral penere una asimetria
contabic en ¢ resultado del periodo. Los cambios en o valor rronable stribaible &l nesgo
de cridito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resulado del
periodo, Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en €l valor razonsble del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en cf
resultado del periodo,

+ Respecto nl deterioro de activos financieros, 1a NIF 9 establece un modelo de detenioro por
pérdidn crediticia esprrada, contrario al modelo de detenoro por pérdida crediticia
incurnicln, de conformidad con la NIC 39, Emﬂnﬂndnd:tnnmmp&rdldhcmhnna
espernda requicre que una éntidad contabilice fas pérdidas crediticias esperadas y cambios
en exas pérdidas crediticias esperadas en ¢oda fecha de reporte pam reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde o reconocimicnto imeial  Fn otms palabris, ya no e5 pecesanio
que ocurm un cvero antes de que se reconozcan las pérdidas credaticias

« La NIIF 9 manticne los wes tipos ée mecamsmos de contabilided de cobertura, que en la
sctualidad s¢ establecen en I NIC 39. De conformudad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones clegibles para |2 comtsbilided de coborturs son muche mas fleables,
especificamenie, al ampliar los tpos de mstiimontos que s¢ clasifican como nsrumentos
de cobertura y bos tipos de componenies de ricsgo de partidas no financierss elegibles para
la contsbilidad de cobertura Ademiés, se ha revisado ¥ reemplarsde Ja prucha de
efectividad por ¢l principio de “relacidn econdmica”™, Ylmumwmd:mm
refrospectiva pora medir la cfectvidad de la coberturs.  También s¢ afadieron
requerimicnios de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de nesgo de una
entidad

La Administracidn de la Compadiia prevé que la splicacion de la NITF 9 en el futuro podria
lener un unpacto sobre los imporics reconocidos on los estadoy finsncieros adjuntos, en
relacion con log notives finuncieros y pasivos fimancicros de ln Compaiin, Sin embarge, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese eleclo hista que un examen detallado

haya sido completado,
NTIF 15 Tagreses Procedentes de contratos con lox ofienter

En mayo del 2014, sc cmitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben ublizar las enfidedes en ol registo ¥ reconocimiento de ingresos procedenies de
contrmtos con chentes. La NIUF 15 reemplazard ¢l actual lincamiento de reconocimicnto de
ingresos, incluyendo la NIC 13 ngresos, la NIC 11 Contratos de Constroccion v las
interpretaciones respectivas on la fecha en gue enfre en vigencia

El principio fundamental de la NUF 15 es que una entided deberia reconocer ¢ ingreso que
representa ln transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmenie a los clienies, en
wn mmporte gue reflcic la contraprestaciin que la antidad esper recibe a cambeo de ienes o
servicios, Especificumente, la norma afiade un modelo de 5 pasos pars comtabilizar ¢l ingresa:

Paso 1 identificar el contrato con los clicates.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contralo,

Paso 3: determinar el precio de ba transaccaon.

Puso 4: distribuir el precio de transaceion a las obligaciones de gjecucion en el contrato,
Paso 5 reconocer ¢l ingreso cunndo (o en la medida que) 1a entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, o entidad contabilize on ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga
ona obligacion de ejecucion, es decir, cuando o “control” de los bicnes y servicios
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relacionados con una obligacion de ejecucion particular es wansferido al cliemte. Se han
afindido muchos mas lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situsciones
especificas. Ademds, la NITF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emutio “Clanficacionez 4 la NIIF 15 en relacion o la identificacion de
ohligaciones de ejecucitn, consideraciones de principal versus agents, asi como una guia de
aplicacidn para licencias,

Por lo antes mencionado, ademas de proporcionar mas extensas revelaciones sobee las
transacciones de ingrezos de la Compafiia, la Administracion no prevé que la aplicacion de la
NIIF 15 pueda tener un impacto significativo sobre log importes reconocidos en los estados
financieros, en relacidn con el reconocimiento de ingresos; sin embargo, no &8 posible
proporcionar una conclhusion al respecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

NIEE 6: Arrendaonienios

La MITF I6 mireduce un modelo integral para la identificacion de contratos de srrendamiento v
tratarmiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ inferpretaciones relacionadas,

La NIIF {6 diferencia enfre arrendimmienios ¥ comteatos de servicio sobre Tn base de & un activo
idenitficado es centrolado por el cliente. La difergneiacion entre amendamiento operativo y
arrendamiento  financiers ha sido eliminada pama la contabilidad del arrendador ¥ es
reemplazada por on modefo en el cual ¢l derecho de uso del activo v so commespondiente pasivo
tiene que ser recomocido por el amendador para todos los amendamicnios, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aguetios con un valor bajo de activo.

El dereche de uso del active es inicialmente medido al costo v subsecuentemente medide al
costo (sujeto a ciertas excepeiones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualguier remedicidn del pasivo del amendatario.  El pasivo del arrendatario es
imigialmente medido al valor presente de los pagos del anmendamiento que no son pagados a csa
fecha, Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por inlereses y pagos, asi como €l
impacto de las modificaciones al arendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacitn de los
Rujos de caja de los pagos por arrendamienios operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como fTujes de caja de acttidades de operacion también tencra mmpacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamignto seran divididos en principal «
inferés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de financtamiento v de
operacitn, respectivaments,

En contraste a la contahilided del amvendastano, la NIIF 16 sustanciplmente manticne los
requenimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continba con €l requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operative o financiero. Extensas mevelaciones son
reguenidas con NIE 16

Por lo antes mencionado, ademas de proporcionar mis extensas revelaciones sobre las
tramspeciones de mgresos de la Compaiiia, la Administracion no prevé que la aplicacion de la
MIIF 16 pueda tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
finamcieros, en relacidn al reconocimiento dewn activo por el derecho de uso y un pasivo
correspondiente al activ; sin embargo, no es posible proporcionar una conclusion al respecto
hasta que on examen detallado haya sido completado.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los prescotes estados financieros en conformidad con MNIF requicre que la
Administracion de la Compariia realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherendes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados fimancieros, En opinidn de Ia Administracion de Ia
Compafiia, tales cstimaciones v supoestos estuvieron bassdos en la mejor utilizacion de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efecros Ninafes,

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base repular.  Las revisionss a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l penodo de la revisién v periodos firturos si la revisidn
afecta tanto al periodo actual come a perlodos subsecuentes,

A contingacidn s presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Adminisiracidn de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

30 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada pedodo, o en aguella fecha que se considere

necesario, se analiza ¢ valor de los activos para determinar si existe glgin indicio de que dichos
actives hubicran suftido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active.  Bi s wata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recupembilidad de la ynidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

3.2  Provisiones para ebligaciones por beneficios definldos - El valor presente de las provisiones

para obligaciones por beneficios defimidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calcule actuarial basados en vanies supuestos. Estos supuestos uitlizados para
determingr el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en €l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuarto contratado por la Compafia parn realizar 2] cileolo actuartal, whlizs 13 tass de
descuento, la tasa de moralidad v de rotacién al fimal de cada afie reportados por la
Adminisiracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizads para determinar el valor presente de los flajos futiros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, [ cual se determina
utilizando como referencia los rendimientos del mercado eccusforiano, al cerre del afio,
correspondients a bonos empresanales de alta calidad.

33 Tisa de descoento wiffigads para deferminar o valor en lbros de ls obligacidn por bevnefTeios

definidos de lo Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la Companiiz se
descucnian a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, cormespondiente a bonos empresanales de alfa calidad ecuatorianos. Se requicre
un juicio significativo al establecer los ¢riterios para bonos a ser incluidos en la poblacion &2 la
gue s& deriva la curva de rendimiento.  Los criferios mas importantes considerados para la
seleceion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de bos bonos corporativos, calificacion
de los bonos v la identificacion de los valores atipicos que se exchoven,

34 Estimacidn de vidax itiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas Gnles v el valor

residual se efectian de scverdo o lo mencionado en la Mota.

L3 Foloraciin de los instrivmenios ffnancieros - La Compaiiia uiiliza las tfonicas de valuaaidn

para la medicion del valor razonable de sus achivos fmancieros y pasives [nancieros que se
basan, en la medida de fo posible, en datos observables del mercado.
e
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4.

5.

6.

7.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007 v 2016, representan depositos de disponibilidad mmediata que la
Compafiia mantiene ¢n nstituciones financieras con calificaciin de “AAA-", los cuales no generan

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 v 2016, comesponden principalmente a saldos por cobrar & clientes
comerciales por la venta a crédito cuya politica de cobro establece gque van desde 30, 45 v 60 dias, v
para auioservicio hasta 70 dias.

La Compafifa ha reconocide una provisidn pars cuentas dudoszas por USE 43 mil, con base en [os

saldes Birecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte v un andlisis
de la posiciin linanciers acual de la contraparte,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, corresponde principabmente al inventario de: heores, jugos
naturales, productos alimenticios de consumo humano por USE123 mil de importaciones en transito
por USSUSE 36 mil.

Durante los &fios 2017 v 2016, los costos de los mventarios reconocidos en resnltados feeron de
USSE L2 millones v UUSE 914 mil respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPD
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, comesponden a los propiedades v equipos que posec la

Compaiifa cuvo valer de costo e por USE 135 mil v Ia depreciscién scumulada por LIS 108 mil.

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, corresponde principalmente al efectivo entrepado por en parantia

de amiendos,
DELIGACIDOMES FINAMCIERAS

Al 31 de dicicmbre del 2017 v 2006, constinyen préstamos con instituciones financieras locales con
vencimientos mensuales, cuyas \sas de interdés van desde 7% al 9% anual,

Drurante los afios 2017 v 2016, los costos financieros reconocidos en resultados fueron de
USE 24 mil v USS 17 mil respectivamente,
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del N7 y 2016, corresponden principalmente a saldos por pagar s proveedores
comerciales por la compra a crédito por USS 275 mil Adicionalmente, préstamos accionistas por USS
30 mil,

11. IMPUESTOS

111 Actives y pasives del afte corriemte

Activos por impuestos corrientes- Corresponden principalmentc a Credito Trbuotano de VA
por US$15 mil, IVA en Compras por USS12 mil ¢ impuestos retenidos de IVA v Fuenic en
afios antenores por USS 1 mil v 45 mnl respectivaments.

Pasives por impuestos corrientes — Corresponden principalmente al IV A en Ventas por USS 3
mil y otras cocntas por pagar al Servicio de Rentas Internas por USS 300,

De conformided con disposiciones legales, 1= tanfa para ¢f impucsto & la renta, s¢ caloula en on 22%
sobre las utilidades sujetes o distnbucion y del 12% sobre las utilidades supctas & capitafizacion

A partir del afio 2000, se debe considerar como impuesto & la renta minime el valor del mnticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matcmatica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados ¥y 0.2% de costos v gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos ¢atablecidos en disposiciones ributarins,

Las decleraciones de impuestos no han sido revisadas por Ias Autondades Trabutarias por lo cual son
susceptibles de revision las declamciones de los afios 2011 al 2017,

112 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgiinica pars la reactivacion de la economia,
fonalccimcnto de la dolereacion ¥ modemimcnim de la gestion financicm, & continuactn s
detallan los aspectos més importanites de la mencionada Ley:

- Serin considerndos deducibles para el cilculo del impuesto s la renta los pagos por
desahacio y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones declaradas en elercicios
anteriores {deducibles o no)

« 5o inerements la torifa de impuesto a la ronta para sociedades al 5%, y coandosa sogiedad
tengn accionintay, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
estnblecidos en parafsos fiscales o reglmenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
mcumpla el deber de mformar sobre sus accionistes, socios, participes. constifuyentes,
beneficianos o similares, 1a tarifa serd la conespondiente a sociedades mas 3 puntos
porocntuales. Se debe demostrar que ¢l beneficianio efectivo no &2 un titulsr nominal o
foamal bajo régimen pimidico especifico.

- Para el clculo del anticipo de mmpucsio a | renta, del rubro de gastos dedocibles se pueden
disnimer los gastos pnrs-:ldmjrﬂu'im_. docsmoteroers ¥ decimoCueTia remumeracionss,
aporics patroaales y los valores de gastos incrementales por generacion de nueve cmpleo ¥
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la adguisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad prodoctiva
Tutura v penerr un mayor mvel de produscion

ATt

« Mo serd dedocible del impuoesto a la renta v no serd erédito tribatario, el TVA en compras
realizadas en efectivo soperiores a USS1,000 (anteriormente LSS5, 0000)

»  Lanomina de los administradores. representantes legales v socios ¢ accionistas, que 5¢
envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe inclur tanto los propreterios
legales com bos beneficiarios efectivos, atendiendo a estindares imernacionales de
transparencia en matena tributana y de lucha confra actividades ilicitas.
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12 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, comesponden principalmente a los saldos por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS por USE 9 mil v obligaciones laborales {décimo tercero v
décimo cugrto sueldo, vacaciones) por USE8 mil.

AR

i3 DBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

13.1 Jubilacién patronal - De souerdo con dispesiciones del Codigo del Trabmjo, los trabajadores
que por veinficinco afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma contmuads o
mterrumpida, tendrin dereche & ser jubilados por sus empleadores sin perjucio de la
jubilacidn gque les comresponde en so condicidn de afiliados al Instinio Ecustonano de
Seguridad Social, Al 31 de diciembre del 2017, el saldo por jubilacion patronal calculado por
un profesional independiente es de U859 mil.

13.2 Bomificacida por desghucie - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relaciin laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
. trabajados, la Compaifiia entregard el 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uno de
log miios de servicio., Al 31 diciembsre del 2017, el saldo por desahucio calculado por un
profesional independiente ¢s de USS 5 mil.

A “; 1'I||
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Los chlenlos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de

beneficios definidos foeron realizades €] 31 de diciembre del 2007 v 2016 por un actuano

independiente. El valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios defimdos y los
. costos por servicio fucron caleulados uilizando el mélodo de la unidad de crédito proyestada.
4 Bajo este método los beneficios definides deben ser amboideos al periodo de servicio del

empleado v basados cn la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidsd de

beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis actuanales para calcular el
. valor presente de dichos beneficios.  Estas hipidesis reflejan el valor de dinero a través del
— tiempo, ef incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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— Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abenan a ofmo resulfado integral
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14 PATRIMONIO

4.1 Capital soclal - Fl capital social autonzado consssie de 400,000 de acciones de U'S$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan wn voto por acaion v un derecho a los dividendos

142 Reserva legal - La Ley de Compaiitas requiere que por To menos el 10% de la utilidad anusl
808 apropisdo como reserva legal hasta que ésin como minumo aleance cf 50% del capital
eocial Esin reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitafirada en su totalidad

15 INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde pringipslmente a 1a venta de productos mles como;
Jupgos natarales por US$550 mil, comida de mascotas por US$ 280 mil, bebidas die aloe vera por
USS 160 mil, calé por USS 190 mil y otros alimentos y bebadas por LSS 615 mil.

16 GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comesponde principalmente a los gastos relacionados con
sueldos, salanos, horas extras v honorarios profesionabes por 1IS$327 mil.

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ol 31 de diciembre del 2017 v la focha de emision de los estados financieros (marzo 1 del 2018)
no 32 produjeron cventos que en opinidn de la Administracion de la Compaiiia pudicran toncr m
efecto myportante sobre los estados financieros adjumios.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financecros por ol afio terminado f 31 de diciembre del 2017 han side aprobados por la
Admimstraciin de la Compariia y serin presentados a los Acciomistas para su sprobacion. En opinidn
de la Administraciin de Proglobal SA., scran aprobados por la Junia de Accionistas sin
muodificaciones,
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