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EUROTOOLS S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en U. S. dolares)

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 3 192 1,909
Cuentas por cobrar comerciales 4 2,903 5,877
Inventarios 5 17,415 15,323
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 9.408 8.772
Total activos corrientes 29.978 30,981
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto 7 24,403 25376
TOTAL 54,383 56,357
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8.13 48.379 40,118
Gastos acumulados 9 210 201
Total pasivos corrientes 48.589 40.319
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos de accionistas 1,13 4.878 9,908
TOTAL PASIVOS 53,467 50,287
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capital social 800 800
Reserva legal 442 442
Aporte futura capitalizacion 4.895 7,878
Resultados acumulados (5.221) (3.050)
Patrimonio de los accionistas 916 6.070
TOTAL 54,383 56.357
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Ver notas a los estados financieros




EUROTOOLS S. A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en U. S. délares)

Notas 2018 2017

VENTASNETAS 53,759 03.733
COSTO DE VENTAS 33.456 39.977
MARGEN BRUTO 18,303 23.758
GASTOS DE OPERACION:
(iastos de personal

Administracion 14 6,646 12,470
Ventas 14 6.980 10.576
Gastos generales

Administracion 15 6,740 7.328
Ventas 15 471 882
Gastos financieros 2.620 1.457
Gastos no deducibles 1,360 3.001
Otros ingresos (1,366) (8.900)
Total » 23,457 26.808
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Ver notas a los estados financieros
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LUROTOOLSS. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en U, S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2016
(Pérdida) neta
Saldos al 31 de diciembre del 2017

(Pérdida) neta
Absorcion pérdidas acumuladas

Saldos al 31 de diciembre de} 2018

—
Mery RYos Cordova
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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EUROTOOLS S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en U S. ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y a empleados

Otros (ingresos) gastos. neto

Izfectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

{Adguisicion) de activos fijos
Ffectivo neto (utilizado en) actividades de inversién

(56,569)

(1.255)
(LO91)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

{Pagos) préstamos accionistas
Préstamos (pagos) obligaciones bancarias
Lfeetivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento

ErECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Aumento (disminucion) neta durante el afio

COMIENZO DEIL, ANO
FIN DEL ANO

(817)
1,009
192

$-Cordova
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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EUROTOOLS S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en U. S. ddlares)

Conciliacion entre la (pérdida) neta, con el efectivo neto,
provisto por (utilizado en) actividades de operacion

(PERDIDA) NETA

Ajustes para conciliar la (pérdida) neta, con el efectivo
ieto provisto por (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de activos tijos
{Venta) de activos fijos
Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos) disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cluentas por pagar

Gastos acumulados -

Total

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

2,973
(2,092)
(696)
2,599

(1,.091)

{3,030)

1.280
(7,131
(5,871

(1.503)
2.586
(1.107)
20.558
(183)

, b Ldoon

Victor Hugd Samaniego RobaXo

Mery Rio¥ Cordova
Gerente General

Ver notas a fos estados financieros
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EUROTOOLS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compaiita EUROTOOLS S. A. fue constituida en la Reptblica del Ecuador, el 16 de Octubre del 2001,
siendo su actividad principal la importacién y exportacion, compraventa al por mayor y menor,
comercializacion, intermediacion y distribucion de todo tipo de maquinaria industrial, herramientas eléctricas,
insumos e implementos propios de area de la construccion.

2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Responsabilidad de la informacién.- La informacion presentada en los estados financieros de la compaiiia
Eurotools S. A. es de responsabilidad de la Gerencia de la compaiiia, que manifiesta expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, Niff para las Pymes, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
por sus siglas en inglés, para Profesionales del area Contable, vigentes al 31 de diciembre del 2018.

Bases de medicién.- Los estados financieros de la compaiiia han sido preparados sobre las bases del costo
histoérico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35 de Transicion de las NIIF para las Pymes, estas politicas han
sido definidas en funcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera Para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes) vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan:

Efectivo en caja y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos (caja y depoésitos mantenidos en
cuentas corrientes), que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

Valuacién de inventarios.- Mercaderias, materiales y suministros, al costo de adquisicion, el cual no supera el
valor neto de realizacion.

Importaciones en transito.- Al costo de adquisicién en el exterior mas los gastos incurridos durante el
proceso de transporte y desaduanizacion.

Valuacion de activos fijos.- Al costo de adquisicion. El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, en funcion de los afios de vida 1til estimada de, 10 para instalaciones, maquinaria, muebles
y equipos, y 3 para equipos de computacion.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de activos fijos se mediran inicialmente por su
costo.
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Medicion posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las partidas de activos fijos son
registrados al costo menos la depreciacion y cualquier valor por deterioro.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en el estado de resultado integral, en el
periodo en el que se presta el servicio o se comercializa la mercaderia.

Ingresos operativos.- Constituyen ingresos por la venta de mercaderia y prestacion de servicios de
mantenimiento, los cuales se registran en el estado de resultado integral al momento de la emisioén de la
factura correspondiente.

Gastos operativos.- Los gastos operativos se registran al costo histérico. Dichos gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la compaiia evalda si existen indicadores que
un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las
pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la
compailia realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es
disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos
para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio fiscal,
determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja y depdsitos en cuentas corrientes
son de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y desembolsos
de efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro del negocio, asi como
también de otras actividades no calificadas como de inversion o de financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversién.- Constituyen adquisiciones, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen cambios en
el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Impuestos.- Representa el impuesto a la renta que debe pagar la compaiiia al final de cada ejercicio fiscal.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (pérdida tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
compaflia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Activos financieros.-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en resultados.



La compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo y se clasifican como activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales no incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la compaiiia.

Normas revisadas y emitidas.- Para la preparacion de los estados financieros, la compafiia ha considerado las
Normas Internacionales de Informacion Financiera Para Pequenas y Medianas Entidades NIIF para las Pymes,
y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), revisadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en inglés, para Profesionales del area Contable.

Las modificaciones realizadas a las Normas Internacionales de Informacion Financiera Para Pequefias y
Medianas Entidades NIIF para las Pymes, emitidas en el afio 2009 fueron incorporadas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades NIIF Para las Pymes, emitidas
en el mes de mayo del 2015, las mismas que son de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del afio 2017.

Las modificaciones relevantes, incluidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera Para
Pequefias y Medianas Entidades NIIF para las Pymes, son las siguientes:

Permitir en la Seccion 17 de Propiedades, Planta y Equipo una opcion para usar el modelo de revaluacion
para propiedades, planta y equipo.

Alinear con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, los requerimientos principales para reconocimiento y
medicion de impuestos diferidos, y

Alinear con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales, los requerimientos principales
para reconocimiento y medicioén de activos para la explotacion y evaluacion.



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros adjuntos conforme a Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF) requiere que la Administracion de la compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad de la compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de dichos estados financieros. En opiniéon de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se detallan las estimaciones que ha considerado la compaiiia para la preparacion de sus estados
financieros:

Vida itil y valor residual de activos fijos:

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de los activos fijos involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos
supuestos en forma periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de caracter
temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en
la medida que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y
si existen suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio
significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos
diferidos que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles
proyectadas junto con la planificacion de futuras estrategias tributarias.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo es el
monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos a su valor justo son
los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la compaiiia estima dichos valores basada en la mejor
informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o técita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que la compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Un resumen de efectivo en caja y bancos, es como sigue:
....Diciembre 31,...

2018 2017
....(en U. S. dolares)....

Caja 178 291
Bancos 14 718
Total 192 1,009

10



4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

Clientes
Provision cuentas incobrables
Total

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

Mercaderia
Importaciones
Total

6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Retenciones en la fuente:

Afio 2014

Afio 2015

Afio 2016

Afio 2017

Impuesto a la salida de divisas
Impuestos anticipados

Otros

Total

7. ACTIVOS FIJOS

Un resumen de activos fijos, es como sigue:

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Programas

Instalaciones

Total al costo
Depreciacion acumulada
Total al costo, neto

Diciembre 31,
2018 2017
(en U. S. délares)

2,931 5,877
(28) -
2.903 5.877

...... Diciembre 31......
2018 2017
(en U. S. doblares)

16,627 14,600
788 723
17.415 15,323

...... Diciembre 31......
2018 2017
(en U. S. ddlares)

1,089 1,089

1,134 1,134
639 639
485

3,857 3,325
974 1,295

1,290 1,290

9,468 8,772

...... Diciembre 31......
2018 2017
(en U. S. dolares)

27,820 27,820
2,348 2,348
6,498 6,198

1,000

12,545 12,545

49211 49911

24.806 (24.535)
24.405 25.376
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Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

Movimiento del costo:

Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Programas

Instalaciones

Total

Movimiento de la depreciacion

acumulada:

Saldo al inicio del afio
Depreciacion del afio
Baja

Total

Total al costo, neto

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

Partes relacionadas (ver Nota 14)
Proveedores

Visa Banco Pichincha

Préstamo bancarios

Empleados

Anticipos de clientes

Impuestos por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Otros

Total

9. GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:

Beneficios sociales
Participacion a empleados
Total

Diciembre Diciembre
31,2018 Adiciones Bajas 31,2017
........................ (en U.S. dolares).......ccevvvvveriniinninnnnnns

27,820 27,820
2,348 2,348
6,498 300 6,198

(1,000) 1,000

12,545 - - 12,545

49.211 300 1,000 49911

24,535 23,255
1,271 1,280

(1,000)

24.806 24,535
24,405 25.376

...... Diciembre 31......

2018 2017

(en U. S. ddlares)

17,232 17,186

6.536 11,849

1,441 973

7,448 1,785

3,947 1,837

6,851 3,629

1,142 1,288

440 550

3,342 1,021

48.379 40,118

2018 2017
(en U. S. dolares)
195 186
15 _15
210 201
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Participacion a empleados.- De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada para efectos del célculo del
impuesto a la renta.

Los movimientos de participacion a empleados, fueron como sigue:
....Diciembre 31,...
2018 2017
...(en U. S. dé6lares)...
Saldo al inicio y final del afio 15 15
10. IMPUESTO Y RETENCIONES POR PAGAR

Un resumen de impuestos y retenciones por pagar, es como sigue:

......Diciembre 31,....

2018 2017
...(En ddlares). ..
Impuesto al valor agregado 1,137 1,250
Retenciones en la fuente 5 38
Total 1,142 1,288

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Conforme a lo dispuesto en la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, promulgada en el Registro Oficial No. 150,
Segundo Suplemento, emitido el viernes 29 de diciembre del 2017, se dispone una reforma a la Ley de
Régimen Tributario Interno, la misma que consiste en lo siguiente; “a continuacion del articulo innumerado
agregado a continuacion del articulo 37.1, agréguese lo siguiente; ‘“rebaja de la tarifa impositiva para
micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran
una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta (del 25 % al 22%). Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en correspondiente ejercicio fiscal se mantenga
o incremente el empleo.

Impuesto a la renta reconocida en los resultados,- Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) seglin
estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

......Diciembre 31,....

2018 2017

...(En dolares)...
(Perdida) segun estados financieros (5,155) (3,050)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (5.155) (3.050)

Impuesto a la renta causado - -

Anticipo calculado (1) - -

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio inmediato anterior
(formulario 101), el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Segun lo dispuesto por la Autoridad Tributaria, si el impuesto causado es menor que el anticipo
calculado en la declaracion de impuestos del afio inmediato anterior, dicho anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

A partir del afio 2019 se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o
una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:

......Diciembre 31,....

2018 2017
...(En ddlares)...
Saldo al inicio del afio - 1,028
Provision
Pagos y/o compensaciones (1,028)

Saldo al final del afio

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

11. REFORMAS TRIBUTARIAS Y LABORALES

Situacion fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores,
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria detectare que el sujeto pasivo no hubiere declarado integra y oportunamente sus
obligaciones tributarias.

Hasta la fecha de emision del presente informe, la compafia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas
Internas.

OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA

Determinaciéon_y pago del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre
una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta- La tarifa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 28% en el caso en de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidén; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.
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Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fuesen aplicables.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Conforme a lo dispuesto en la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, promulgada en el Registro Oficial No. 150, Segundo
Suplemento, emitido el viernes 29 de diciembre del 2017, se dispone una reforma a la Ley de Régimen
Tributario Interno, la misma que consiste en lo siguiente; “a continuacion del articulo innumerado agregado a
continuacion del articulo 37.1, agréguese lo siguiente; “rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeias
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres
puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta (del 25 % al 22%). Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Anticipos del impuesto a la renta.- El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a
la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cdodigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo.- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima de
tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el
monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird
crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones.- A partir del ejercicio fiscal 2016, se encuentran gravadas
con el Impuesto a la Renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).- El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo
siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta US$.1.000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que
consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en
el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se public6 su Reglamento.

Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

Régimen de remisiéon.- Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones
tributarias cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen
aplico a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras establecidas en control
posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al
Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

Incentivos para la atraccién de inversiones privadas.- Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto
a la renta y su anticipo, para nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como
priorizados. En el caso de sociedades ya existentes la exoneracion aplicard de manera proporcional y la
reduccién no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital y materias primas
para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla con las
condiciones sefialadas en la Ley.

Exoneraciéon del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucion de dividendos a

beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al
menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas
a 15 afios y 20 afios en cantones fronterizos.

OTRAS REFORMAS

Impuesto a la Renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando:

La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
incumplan su deber de informar su composicion societaria,

Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un

titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.
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La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la
renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas
las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una
solicitud de devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director General del
Servicio de Rentas Internas la exoneraciéon o la reduccion del pago del anticipo del impuesto a la
renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto a la renta inico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracién, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de

pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la importacion
o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la prestacion y
comercializacion de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no
haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones mediante la
compensacion.

12. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, constituye préstamos otorgados por los accionistas de la compaiiia, su valor
asciende a USS$. 4.878 y USS. 9.968, respectivamente, (ver Nota 14).

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la compaiia asciende a USS. 800, divido en 800 acciones de USS$. 1.00 cada
una.

Reserva legal.- La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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14. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones efectuadas durante el afio 2018 entre partes relacionadas, constituyen préstamos
efectuados por los accionistas de la compafiia para generar suficiente flujo de recursos, necesarios para la

operacion de la empresa.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se realizaron en condiciones pactadas entre las partes.

Un detalle de saldos entre partes relacionadas, es como sigue:

Cuentas por pagar:

Mery Rios Cérdova:

Préstamo personal

Préstamos a largo plazo:

Mery Rios Cordova:

Préstamo Banco Pichincha (porcion a largo plazo)

15. GASTOS DE PERSONAL

Un resumen de los gastos de personal, es como sigue:

Sueldos y horas extras
Beneficios sociales
Aporte patronal
Trabajos ocasionales
Total

16. GASTOS GENERALES

Un resumen de gastos generales, es como sigue:

Movilizacidn, pasajes y combustibles
Mantenimiento de oficina y equipos
Honorarios

Alimentacion y cafeteria

Servicios basicos

Agasajos

Impuestos y contribuciones
Depreciacion

Suministros de oficina

Seguridad

Otros

Total

Administracion
.... Diciembre 31...

2018

2017

(en U. S. d6lares)

5,400
450
656

_ 140

6.646

615
805
3,000

1,037
67

40

16
378
337
_366
6.740

10,350
862
1,258

12.470

565
369
3,578
242
1,654
203
40

224
339
_114
7.328

....Diciembre 31....
2017
(en U. S. ddlares)

2018

Ventas

... Diciembre 31...

2018

2017

(en U. S. dodlares)

4,896 7,419
1,473 2,256
595 901
16 .
6.980 10,576
143 559
269 268
59 55
471 882
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en opiniéon de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Gerencia
General de la compaiiia, y serdn presentados a los Seflores Accionistas y a la Junta General para su aprobacion.

En opinion de la Gerencia de la compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de General sin
modificaciones.
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