Informe de Comisario

A la Junta de Accionistas:
TISOEQUINOCCIAL S. A.

En mi calidad de comisario he examinado el balance general de
ISOEQUINOCCIAL al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes estados
de resultados, evolucidén del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
que termind en esa fecha.

Mi revisién se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y principios de contabilidad emitidos por la Superintendencia de
Compafilas de la Republica del Ecuador, con el propdésito de obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas
de caracter significativo.

El examen efectuado, que se realizé con base en pruebas selectivas, me
permitid obtener la evidencia suficiente que sustenta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros.

El alcance de mi revisidén fue suficiente para permitirme expresar, una
opinidén sobre los estados financieros de ISOEQUINOCCIAL S. A. al 31 de
diciembre del 2006. -

En mi opinidén, basada en el alcance de mi revisidén los estados financieros
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacidn
financiera de ISOEQUINOCCIAL S. A. al 31 de diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio que termindé a esa fecha, de conformidad con las normas
de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafilas de 1la
Republica del Ecuador.

Adicionalmente en mi opinidn:

» Llas transacciones registradas y los actos y contratos de 1los
administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones de la
Junta de Accionistas.

» Los libros de actas de las Juntas de Accionistas, libro talonario de
acciones y accionistas se llevan y se conservan de conformidad con
las disposiciones legales.

» La correspondencia, los comprobantes, libros v registros de
contabilidad han sido llevados conforme a las normas legales vy a la
técnica contable y se conservan de acuerdo a lo indicado en las
disposiciones legales.
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Ademads en cumplimiento de mi responsabilidad de comisario, cumpleme
informarle lo siguiente:

La administracién de ISOEQUINOCCIAL S. A., me ha proporcionado toda la
colaboracién que les solicité para el cumplimiento de mis funciones.

Como parte de 1la revisidén efectuada, hice una revisién del sistema de
control interno contable de 1la Compafiia, en el alcance que consideré
necesario para evaluar dicho sistema. Mi revisidén y evaluacidén del sistema
de control interno, fue mas limitado del que seria necesario para expresar
una opinidén sobre el sistema de control interno de ISOEQUINOCCIAL S. A.,

sustanciales del sistema; sin embargo, puedo informar gque el estudio vy
evaluacién realizado no mostrdé deficiencias que en mi opinidén constituyan
una debilidad sustancial de control interno.

ISOEQUINOCCIAL S. A., fue constituida en la ciudad de Quito, Repiblica del
Ecuador, en octubre del 2001, la actividad de 1la Compafiia consiste
principalmente en la importacidn, exportacidn, comercializacién de paneles
para la obtencidén de energia solar fotovoltaica y elementos auxiliares.

Al 31 de diciembre del 2006 la situacidén financiera y los resultados de sus
operaciones por 1los cuales estoy expresando una opinién, se resumen a
continuacién:

e Activos circulantes . Uss$ 1.562.819,77
s Pasivos circulantes 998.664,17
e Patrimonio de los accionistas 562.375,25
e TIngresos operativos, netos 642.929,10
e Gastos de operacién 490.128, 60
e Gastos administracidén de proyectos 144.719,72
e Otros ingresos, netos 39.776,59
e Utilidad antes de participacién a empleados e impuestos 47.857,37
e Participacién de empleados en las utilidades 7.178,61
e Impuesto a la renta del ejercicio 14.326,92
e Utilidad neta del ejercicio Uss 26.351,84

Los principales coeficientes financieros, producto de la operacién al 31
de diciembre del 2006, se resumen a continuacién:

e Coeficiente de liquidez ) 1,56 veces

e Coeficiente de disponibilidad 1,18 veces
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Coeficiente de tesoreria

Capital de trabajo

Coeficiente de solvencia

Coeficiente de endeudamiento

Plazo medio de cobro de clientes
Plazo medio de pago a proveedores
Margen bruto sobre ingresos opérativos
Beneficios sobre ingresos operativos
Rentabilidad neta

Rotacidén de activos totales

Rotacidén de activos fijos

Cobertura de activo fijo, neto

Coeficiente de pasivo financiero

0,14 veces

UsSs 564.156,00

49%

67%

151 dias

253 dias

13%

~J
o0

22%

0,38 veces

4,62 veces

980%

0,4%

Finalmente declaro que he dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo
279 de la ley de Compafilas en el desempefio de mis funciones como comisario
‘ de ISOEQUINOCCIAL S. A.

Quito, 25 de abril del 2007

1)
Marco Gordilflo, Comisario
C.P.A. No. 20.686



