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A la Junta de Accionistas
ISOEQUINOCCIAL S. A.:

Hemos sido contratados para efectuar la auditoria del balance general
adjunto de ISOEQUINOCCIAL S. A, al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y de los
estados conexos de resultados, evolucidén del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas; los cuales, han sido
preparados de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y
normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafiias de la Repiblica del Ecuador, las cuales difieren en ciertos
aspectos de las normas internacionales de contabilidad. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de ISOEQUINOCCIAL S.
A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base a nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos 1la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros est&n libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y
las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacién en
conjunto de los estados financieros. Consideramos gue nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera
de ISOEQUINOCCIAL S. A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Repiblica
del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos, se presentan en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000.

Quito, 25 de abril del 2005
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ISOEQUINOCCIAL S. A.
Balances Generales

31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica )

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, comerciales
Cuentas por cobrar, relacionadas (Nota 2)
x Inventarios (Nota 3)
“ Pagos por anticipado (Nota 4)
Otras cuentas por cobrar (Nota 5)

Total activos circulantes
Muebles, equipos y vehiculos, neto (Nota 6)

Activos diferidos, neto (nota 7)

Pasi Patrimonio de los Accioni

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar, relacionadas (Nota 8)
Anticipos recibidos de clientes (Nota 9)
Gastos acumulados por pagar (Nota 10)
Obligaciones fiscales (Nota 11)
Porcién corriente de las obligaciones por pagar a largo plazo (Nota 12)
Cuentas por pagar, locales

Total pasivos circulantes

e Pasivos a largo plazo:
Proveedores - relacionados (Nota B)
Obligaciones por pagar a largo plazo (Nota 12)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones autorizadas, suscritas y pagadas
10.000 acciones de US$ 1 cada una
Aporte futura capitalizacién
Reserva Legal (Nota 14)
Reserva Facultativa (Nota 15)
Resultados acumulados
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Total patrimonio de los accionistas

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

& Camilo Paghifio V.
Gerente neral

uss

Uss$

uss

Uss$

Uss

uss

2004

95,087.32
56,778.57
78,473.01
536,466.27
75,794.96
91,077.74

933,677.87
55,871.36
1,488.29

991,037.52
T————

282,258.67
96,419.62
7,685.67
8,133.96
7,199.19

37,477.65

439,174.76

12,391.72

451,566.48

10,000.00
508,309.43
2,684.16
12,121.66
6,355.79
539,471.04

991,037.52

| Karina Luzuriaga
Contador General

2003

122,001.31
5,549.85
26,266.21
1,768,223.01
34,689.66
134,289.73

2,091,019.77
28,540.66

2,747,69

2|1225308'12

1,696,908.87
78,454.56
8,558.78
7,449.01

24,291.55
1,815,662.77

91,839.53

1,%907,502.30

10,000.00
190,000.00
1,273.18
(577.16)
14,109.80
_214,005.82

2,122,308.12




ISOEQUINOCCIAL S. A.
Estado de Resultados
Por los periodos terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2004
Ingresos Operativos
Ventas netas uss 348,192.45
Costo de ventas (257,486.51)
ﬁ Utilidad (Pérdida) Bruta en Ventas 90,705.94
Ingresos por Representacién 213,263.74
Ingresos por Administracién de Proyectos 241,874.09
Total ingresos operativos 545,843.77
Gastos Operativos 346,405.01
Gastos Administracién Proyectos 181,261.28
Utilidad (Pérdida) en Operacién 18,177.48
G Otros egresos (ingresos):
Ingresos por reembolso de gastos (111,207.85)
Gastos reembolsables 111,207.85
Otros egresos (ingresos) 497.36
Gastos (ingresos) financieros, netos 3,416.76
Total (ingresos) egresos, neto 3,914.12
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
antes de participacién e impuestos us$ 14,263.36
@ Participacién de empleados en las utilidades (Nota 1h) 2,139.50
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 12,123.86
Impuesto a la renta del ejercicio (Nota 1i, Nota 13) 5,768.07
Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio Uss 6‘355.79

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

@ Camilo Pa?(ﬂo V. IKarina Luzuriaga
Gerente General Contador General
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2003

100,491.71
(95,481.49)

5,010.22

170,000.00
221,479.97

396,490.19

265,514.90
81,518.85

49,456.44

(100,271.20)
100,271.20
21,394.37

3,723.46

25,117.83

24,338.61
3,650.79
20,687.82

6,578.02

14,100.80




Saldo al 31 de diciembre del 2002

Aportes de los accionistas
para futuros incrementos de capital

Transferencia a reserva legal
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2003
Transferencia a reserva legal
Transferencia a reserva facultativa

Aportes de los accionistas
para futuros incrementos de capital

Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Véanse las notas que acompafian a lo

¢

Estado de Evolucién del Patrimonio

IS@INOCCII&L S. A,

Por los periodos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Aporte Total
Reserva Reserva Futuros Resultados Patrimonio
Capital Legal Facultativa Incrementos Acumulados de los
Acciones (Nota 13) (Nota 14) de Capital (Nota 15) Accionistas
10,000.00 - - 90,000.00 696.02 100,696.02
- - - 100,000.00 - 100,000.00
- 1,273.18 - (1,273.18) -
- - 14,109.80 14,109.80
10,000.00 1,273.18 190,000.00 13,532.64 214,805.82
- 1,410.98 (1,410.98) -
- - 12,121.66 (12,121.66) -
- - - 318,309.43 318,309.43
- - - - 6,355.79 6,355.79
10,000.00 2,684.16 12,121.66 508,309.43 6,355.79 539,471.04

8 estados financieros

Gerente General

arina Luzuriaga
Contador General
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ISOEQUINOCCIAL S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Nortedmerica)

Flujos de efectivo de las actividades en operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo recibido por representacién y reembolso de gastos
Efectivo pagado a proveedores, y otros
Intereses y multas pagados
Intereses cobrados y otros
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Disminucién (Aumento) en muebles, equipos y vehiculos, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por pago de aporte de capital

Transferencia de pasivos a futuros aportes de capital

Ajuste por compensacién de cuentas

Efectivo recibido por cuenta de compafiias relacionadas

Ajuste por préstamos realizados por cuenta de Compafiias relacionadas

Anticipos recibidos de clientes

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio de afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacién:

Utilidad (Pérdida) neta
Ajustes para reconciliar la pérdida neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacién:

Depreciaciones y amortizaciones
Provisiones de impuestos y participacién empleados
Ajustes por ingresos no efectivizados
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar - comerciales
Aumento en inventarios
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar - relacionadas
Aumento en pagos anticipados
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en porcion corriente deuda largo plazo
Aumento en anticipos recibidos de clientes
Aumento en anticipos recibidos de Cias. relacionadas
Aumento en cuentas por pagar acreedores locales
Dsimonucién en obligaciones fiscales
Aumento en beneficios sociales
Aumento en obligaciones por pagar a largo plazo
Aumento en cuentas por pagar - relacionadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

Camilo Pgzmifio
Gerente/General

2004 2003
Uss$ 200,990.58 108,600.41
409,801.17 539,033.75
(910, 052.94) (668,881.36)
(4,467.75) (1,970.81)
500.00

(303,228.94) (23,218.01)
(33,882.47) (685.10)
(33,882.47) (685.10)

100,000.00 -

318,309.43 -

(199, 676.09) -
- 2,000.00
- 151.27
91,564.08 78,454.56
310,197.42 80,605.83
(26,913.99) 56,702.72
122,001,.31 64,694.78
uss 087 121,397,530
uUss 6,355.79 14,109.80
8,015.61 6,930.80
7,907.57 8,394.17
- 5,806.72
(51,228.72) 3,119.18
1,231,756.74 (1,587,726.64)
(52,206.80) (24,266.21)
(41,105.30) (14,904.34)
43,211.99 (103,446.26)

7,199.19 -
17,965.06 48,939.81
(1,414, 650.20) 1,605,069.34
13,186.10 15,757.58
684.95 (556.46)
(873.11) 2,810.77

12,391.72 -
{91,839.53) (2,652.47
Uss$ (303,228.94) (22,614.20)

Karina 'Luzuriaga
Contador General




ISOEQUINOCCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

(1)Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Descripcién del Negocio

ISOEQUINOCCIAL S. A. es una sociedad constituida y existente baijo
las leyes de Ecuador, con domicilio en la ciudad de Quito. Fue
inscrita en el Registro Mercantil con el No.4120, en el tomo 132 el
10 de octubre del 2001. Su objeto social, es 1la fabricacién,
importacidén, exportacién, comercializacién de paneles para la
obtencién de energia solar fotovoltaica y elementos auxiliares, asi
como su distribucién y venta. La investigacién tecnolégica sobre la
fabricacién y elementos productivos de los paneles y sus elementos
componentes, asi como la gestién y explotacién de los mismos. En
general la Compafiia podré& realizar toda clase de actos, contratos y
operaciones permitidos por las leyes ecuatorianas que sean acordes
con su objeto y necesarios y convenientes para su cumplimiento.

Tal como se menciona mas ampliamente en la nota 4 ISOEQUINOCCIAL
S.A. representa a ISOFOTON S.A. Espafia en todos los actos vy
contratos referentes a la instalacién y comercializacién de los
sistemas solares fotovoltaicos en el Ecuador.

(b) Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de 1las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se refieren a la presentacién de 1los estados
financieros, estados de flujos de efectivo, contingencias y eventos
que ocurren después de la fecha del balance general, contabilizacién
de errores fundamentales y cambios en politicas contables vy
revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas situaciones
especificas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) se siguen las politicas o préacticas establecidas
o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica
del Ecuador.

Las principales diferencias entre 1las normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Compafiilas de la Replblica
del Ecuador y 1las Normas Internacionales de Contabilidad se
describen a continuacién:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se
reconozca en los estados financieros el impuesto diferido resultante
de las diferencias entre 1los saldos de los activos y pasivos
reportados para propésitos financieros vy los reportados para
propdsitos tributarios o por el crédito tributario proveniente de
pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales requieren gue los activos sean revisados
por deterioro y que las pérdidas por deterioro sean reconocidas

-8~




ISOEQUINOCCCIAL S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

cuando el valor registrado de un activo exceda al mas alto del
precio neto estimado de venta y el valor presente de la estimacién

‘“ de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso
continuo del activo.

- No se reconoce participacién de empleados en las utilidades o
impuesto a la renta diferido por aquellas partidas de ingreso o
gasto que se reportan en diferentes periodos para propédsitos
financieros y fiscales.

(c) Esquema Monetario de Dolarizacién

@ Los estados financieros adjuntos estan expresados en dblares de los
Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con la disposicién
transitoria séptima de la "Ley para la Transformacién Econémica del
Ecuador®™. La que dispuso que a partir del 31 de marzo del 2000 la
informacién financiera y contable en el Ecuador se procese y reporte
en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

(d) Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de adquisicién en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede al
valor de mercado.

‘ﬁ El costo se determina por el método del precio promedio de compra.
(e) Muebles, Equipos y Vehiculos

Los muebles, equipos y vehiculos estdn registrados al costo de
adquisicién en ddélares de los Estados Unidos de Norteamérica y se
presenta neto de la depreciacién acumulada.

, Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que
‘iﬁ los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran
el activo, ni alargan su vida Gtil se cargan a gasto a medida que

se efectutan.

El gasto de la depreciacién de los muebles, equipos y vehiculos se
calcula mediante el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Muebles y Equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacidén 20%
‘F El gasto por depreciacién se carga a los resultados del afio de

acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

(f) Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen los gastos de constitucién vy
organizacién y estdn registrados al costo de adquisicién en dblares

-9—




(g)

{h)

(i)

3)

(2)

ISOEQUINOCCIAL S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

de los Estados Unidos de Norteamérica; los cuales se amortizan por
el método de linea recta a razén de una tasa del 20% anual.

Reconocimiento de Ingresos

En el curso normal del negocio la Compafiia genera sus ingresos por
las ventas de paneles y repuestos fotovoltaicos y asignaciones de
ISOFOTON S.A., Espafla, quien segin convenio verbal le reembolsa a
ISOEQUINOCCIAL S.A. segin presupuesto, todos los gastos que incurre
en el curso normal de la operacién como representante, neto de
cualquier ingreso proveniente de sus propias actividades. La
definicién de los gastos reembolsables cubre la mayoria de gastos
en que pudiera incurrir la Compafiia, pero se excluye
especificamente el gasto correspondiente a depreciaciones vy
amortizaciones, al impuesto a la renta, participacién de empleados
en las utilidades y los gastos propios de su gestién.

Participacién de Empleados en las Utilidades

Segiin las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compaifiia
debe distribuir entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes
del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en los resultados
del ejercicio en que se devenga.

Provisién para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante 1la
aplicacién de 1la tasa de impuesto del 25% sobre 1la wutilidad
gravable. Este cargo es registrado en los resultados del afic en que
se devenga.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas
de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafiias de la
Repiblica del Ecuador, requiere que la Administracién de la Compafiia
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacidén de contingentes a la
fecha de los estados financieros.

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Como se explica en la nota 1 literales (a) y (e) de este informe
ISOFOTON S.A., Espafla, decidié constituir la Comparfiia ISOEQUINOCCIAL
S.A. en el Ecuador para que ésta la represente y dirija la operacién
referente a la comercializacién e instalacién de los sistemas
solares fotovoltaicos. ISOFOTON S.A., Espafia a la fecha tiene una
participacién del 70%.

En el ejercicio normal de la operacién ISOEQUINOCCIAL S.A.,
generalmente realiza adquisiciones menores, pagos por cuenta de
ISOFOTON S.A. y pagos por concepto de la representacién que ejerce
ISOEQUINOCCIAL S.A. que luego son reembolsados y ligquidados.
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ISOEQUINOCCIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

El siquiente es un movimiento de los pagos y reembolsos efectuados
con su compafiia relacionada ISOFOTON S.A., al 31 de diciembre del

@ 2004 y 2003:
2004 2003
Saldo al inicio del afio 26.266,21 2.000,00
Facturacién en el afio 565.645,02 542.231,48
Cobros en el afio 513.438,22 515.965,27
Saldo por cobrar a ISOFOTON al final del afio 78.473,01 26.266,21
Sepgepm———
e (3) Inventarios

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los inventarios de
Isocequinoccial S. A., estan conformados por paneles fotovoltaicos,
reqguladores, luminarias, inversores, baterias, y captadores. Las
compras de sus inventarios, Isoequinoccial S. A. las efectia, en
aproximadamente un 87% a ISOFOTON Espafia, las mismas que las efectia
a crédito, sin plazo de vencimiento especifico y no generan
intereses; las compras locales representan un 13% aproximadamente y
en su gran mayoria son al contado.

El siguiente es un detalle de los saldos de inventarios al 31 de

e diciembre del 2004 y 2003:
2004 2003
Inventario de paneles y accesorios 112.425,71 137.863,94
Inventarios en consignacién 118.685,75 12.893,09
Importaciones en transito 305.354,81 1,617.465,98
536.466,27 1,768.223,01
4 ]

Al 31 de diciembre del 2004, aproximadamente el 73% del saldo
reflejado dentro de inventarios en consignacién, esto es US$
86.341,85 constituyen el monto equivalente a los paneles vy
accesorios instalados para el Proyecto Promec, que conforme el
contrato firmado entre las partes, se establecié como fecha de
facturacién del Proyecto, el mes de Febrero del 2005.

Las importaciones en transito al 31 de diciembre del 2004

corresponden a tres facturas por adquisiciones de paneles y

accesorios, efectuadas a ISOFOTON Espafia, mercaderia que a la fecha
“ de este informe se encuentra ya nacionalizada.

(4) Pagos por Anticipado

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el saldo de los pagos por
anticipado se detalla a continuaciédn:
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ISOEQUINOCCIAL S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2004 2003
IVA pagado en compra de bienes y servicios 75.794,96 34.689,66
75.794, 96 34.689,66
F———————— T

{5) Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2004 y 2003:

200¢ 2003
Aporte de los accionistas 0,00 100.000,00
Anticipos a terceros 84.294,96 25.269,92
Cuentas por cobrar funcionarios y empleados 4.167,48 7.045,20
Otras 2.615,30 1.874,61
91.077,74 134.289,73
-] R

La cuenta Anticipos a terceros, al 31 de diciembre del 2004,
registra principalmente el wvalor de US$ 74.578,76 entregados por
Isoequinoccial S. A. al proveedor Jaime Chavez Ché&vez por la
adquisicién de bienes y servicios para el desarrollo del Proyecto
Promec.

(6) Muebles, equipos y vehiculos

Un detalle de los muebles, equipos y vehiculos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003

Equipos de oficina 8.675,87 7.462,30
Equipos de computacién 15.635,31 11.294,97
Vehiculos 25.610,61 0,00
Muebles de Oficina 19.265,40 15.686, 45
Equipos de bodega 0,00 861,00

69.187,19 35.304,72
Menos depreciacién acumulada (13.315,83) (6.764,06)

55.871, 36 28.540,66

. ]

El movimiento de los muebles, equipos y vehiculos al y por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:
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ISOEQUINOCCIAL S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2004 2003
Saldo al inicio del afio 28.540,66 28.333,68
Adiciones al costo en el afo 39.665,40 14.685,10
Disminuciones al costo en el afio (5.305,49) (8.806,72)
Gastos por depreciacién del afo (7.029,21) (5.671,40)
55.871, 36 28.540,66
b o =

El cargo al gasto por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2004 y 2003 por concepto de depreciacién de los muebles, eguipos de
oficina, equipos de computacién y vehiculos fue de US$7.029,21 y
US$5.671,40 respectivamente.

(7) Ccargos Diferidos

Un detalle de los cargos diferidos al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Gastos de constitucién y organizacién 3.911,81 3.911,81
Programas de computacién 1.431,00 1.431,00
5.342,81 5.342,81
Menos amortizacién acumulada (3.854,52) (2.595,12)
1.488,29 2.747,69
.- —

El movimiento de 1los cargos diferidos al y por 1los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Saldo al inicio del afio 2.474,69 4.007,09
Adiciones al costo en el afio 0,00 a,00
Gastos por amortizacién del afio (986,40) (1.259,40)
1.488,29 2.474,69
Som———— e

El cargo al gasto por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2004 y 2003 por concepto de amortizacién de cargos diferidos fue de
US$986,40 y US$1.259,40 respectivamente.

(8) Cuentas por Pagar Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos de las cuentas por pagar a
sus compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2004 y 2003:
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2004 2003
& Pasivos Circulantes:
Proveedores del exterior 282.258,67 1,696.908,87
282.258E67 1l696.908|87
Pasivos a largo plazo
Anticipos recibidos 0,00 91.839,53

£1 movimiento de las cuentas por pagar a Isofotén S.A., como
: proveedor de Isoequinoccial S. A. al y por los afios que terminaron
“ el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003

Saldo al inicio del afio 1,696.908,87 94.492,00
Mas compras durante el afio 545.064, 67 1,891.655,81
Menos pagos efectuados durante el afio (33.944,04) (289.238,94)
Menos aplicacién por notas de crédito del

proveedor (1,607.461,40) (0, 00)
Menos aporte para futura capitalizacién con

compensacién de créditos {318.309.43) {0,00)
Saldo por pagar por compras efectuadas 282.258,67 1,696.908,87

El movimiento de la cuenta por pagar a Isofotén S. A. por el
anticipo recibido al y por 1los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:

2004 2003
) Saldo al inicio del afio 91.839,53 91.839,53
s Compensacién con cuentas por cobrar a Isofotén
Espafia (91.839,53) (0,00)
Saldo al final del afio 0,00 91.839,53
SET—E—— S

(9) Anticipos Recibidos de Clientes

Un detalle de los anticipos recibidos de los clientes al y por 1los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como

sigque:
2004 2003
@ Saldo inicial 78.454,56 29.514,75
Anticipos recibidos durante el afio 140.192,10 95.454,56
Anticipos liquidados durante el afio (122.227,04) (46.514,75)
96.419,62 78.454,56
E——— ———4 -3
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(10) Gastos Acumulados por Pagar

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
del 2004 y 2003 es el siguiente:

Participacién de

Beneficios empleados
Sociales en las utilidadas Total

Saldo al 31 de diciembre del 2002 3.112,86 2.635,15 5.748,01
M4ds gasto del afio 21.495,80 3.650,79 25.146,59
Menos pagos (19.700,00) (2.635,15) (22.335,82)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 4.907,99 3.650,79 8.558,78
Mas gasto del afio 30.448,35 2.139,50 32.587,85
Menos pagos {29.810,17) (3.650,79) {33.460,96)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 5.546,17 2.139,50 7.685,67

ro— v e

(11) Obligaciones Fiscales

El siguiente es un detalle de las obligaciones fiscales al 31 de
diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003

Retencién de Impuesto 7.529,76 2.705,63
Impuesto a la renta de la Compafiia (Nota 13) 604,20 4.743,38
8.133,96 7.449,01
eeewyemmepme== @00 2 TmSwwewsessses

(12) Porcién corriente de las obligaciones por pagar a largo plazo.

El siguiente es un detalle de la deuda bancaria que Isoequinoccial
S. A. tiene por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003
Porcién corriente de la obligacién por
Pagar a largo plazo 7.199,19 0,00
Obligacién por pagar a largo plazo 12.391,72 0,00
Se——— T

Al 31 de diciembre del 2004 el saldo de la obligacién por pagar
corresponde a una operacién de crédito por US$ 21.590,00 concedido
por Produbanco a titulo de Isoequinoccial S. A.. Su plazo de
vencimiento es de 36 meses y devenga una tasa de interés del 12,82%.
La deuda bancaria, est& garantizada con una prenda abierta sobre el
auto marca Hyundai Terracan, de propiledad de la Compafiia.
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(13) Impuesto a la Renta

.? La utilidad financiera del ejercicio difiere de la utilidad
tributaria, tal como se indica a continuacién:

2004 2003

Utilidad del ejercicio 14.263,36 24.338,61
Menos participacién trabajadores (2.139,50) (3.650,79)
Mas gastos no deducibles 10.948,42 5.624,26
Menos amortizaciédn pérdidas afios anteriores 0,00 0,00
Utilidad tributaria 23,072,298 #28.312.08
Impuesto a la renta causado por reinvertir y capitalizar Aty it
Impuesto a la renta causado 5.768,07 6.578,02
Anticipos de Impuesto a la renta pagado 2.537,88 1.083,50
Impuestos retenidos por terceros 2.625,99 751,14
Impuesto a la Renta 604,20 4.743,38

1

De acuerdo a la ley de Régimen Tributario .Interno, las pérdidas

tributarias pueden compensarse con las utilidades que se obtengan en

los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada
9 periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2004 las autoridades tributarias tienen
pendiente de revisiédn la declaracién del impuesto a la renta de los
ejercicios impositivos 2003, 2002 y 2001.

(14) Reserva Legal

o La Ley de Compafiijas de la Replblica del Ecuador exige gque las

G sociedades anénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no
menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacién de 1la
compafiia, pero ésta puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

En virtud de que la apropiacién de la reserva legal es competencia

de la Junta General de Accionistas, la misma que se reGne en los

primeros meses del siguiente aflo, la apropiacién correspondiente al

afio 2004, no se incluye en los estados financieros que se acomparfia.

El monto minimo requerido por este concepto es de aproximadamente
“ US$ 635,58.

(15) Restricciones a las Utilidades

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias de
la Replblica del Ecuador en la Resolucién No. 99-1-3-3-0011 del 3 de
noviembre de 1999, la Compafiia no podr& distribuir utilidades
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acumuladas o del ejercicio a los accionistas hasta cuando se haya
amortizado totalmente las pérdidas de ejercicios anteriores.

{(16) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2004 y hasta la fecha de emisién de
este informe no se han producide transacciones que afecten
significativamente a los estados financieros que se adjuntan.
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