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Quito, 30 de noviembre de 2009 

  

Señores . 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 
Ciudad 

De mi consideración: 

Adjunto a la presente, sirvanse encontrar un ejemplar de nuestro informe de auditoría 

externa por el año terminado en Diciembre 31, 2008, de la siguiente Compañía: 

  

No. Compañía No. Expediente 

1 ISOEQUINOCCIAL S.A. 91692 

Atentamente, 

BDO Stern Cía. Ltda. 

9 de Octubre 100 y Malecón 
Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505 
Telf. (593-4) 256-5394 + Fax: (593-4) 256-1433 

PO. Box: 09-01-3493 
Guayaquil - Ecuador



    

BDO Stern Cía. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrión, 

B D O Auditores Edificio Londres, Piso 5 
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623 

o Fax: (593-2) 223-2621 
PO Box: 17-11-5058 CC! + Quito - Ecuador 

Informe de los Auditores Independientes 
  

  

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Quito, Ecuador 

l. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Isoequinoccial S.A. (Una 
Sucursal de Isofoton S.A.) al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes 
estados de resultados, evolución del patrimonio y flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

2. Excepto por lo que mencionamos en el párrafo tercero, nuestras auditorías fueron 

efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Esas normas 

requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable 
de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas de 

carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, 

de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 

financieros. Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados 
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una 
evaluación general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que 

nuestra auditoría proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

3. Tal como se menciona en la Nota N, los estados financieros adjuntos fueron 

preparados considerando que la Compañía continuará como un negocio en marcha. 
Durante los años 2008 y 2007 la Compañía ha realizado transacciones con sus 
compañías relacionadas (Isofotón España e Isofotón Sucursal Bolivia) en un 13% y 
73% en relación con sus ventas totales respectivamente, en el año de 2008 y 

principios del año 2009 la Compañía no tiene proyectos en ejecución y ha despedido 
personal. Estos factores plantean dudas significativas respecto a la habilidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha. El futuro de la Compañía 
dependerá de la habilidad de su administración para obtener fondos adicionales para 
el normal desenvolvimiento de sus operaciones, así como generar operaciones 

rentables. Los estados financieros no incluyen ningún ajuste relacionado con la 
recuperación y clasificación de los montos de los activos y pasivos, que podrían 
resultar de esta incertidumbre. 

9 de Octubre 100 y Malecón 
Edificio La Previsora, Píso 25 Oficina 2505 
Telf.: (593-4) 256-5394 + Fax: (593-4) 256-1433 

PO Box: 09-01-3493 

Guayaquil - Ecuador



BD O BDO Stern Cía. Ltda. 

Auditores 
A 

4. En nuestra opinión, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido 
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera 
existido la limitación mencionada en el párrafo tercero respecto al año 2008, los 
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos significativos, la situación financiera de Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de 

Isofoton S.A.), al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, 
la evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

>. Tal como se menciona en la Nota R, según Resolución No. 08.G.DSC-010, se dispone 
que las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), serán de aplicación 

obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolución para las 
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, para el 
registro, preparación y presentación de los estados financieros. La Compañía 

prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

23DO Em! 

Mayo 29, 2009 

RNAE No. 193 

 



Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Balances Generales 

(Expresados en dólares) 

  

Diciembre 31, 2008 2007 
a A A an 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo 359,887 481,722 

Inversiones temporales 4 2,325 
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 1,738,583 1,313,907 

Inventarios (Nota B) 295,688 471,951 
Gastos pagados por anticipado 3,345 5,841 

Total activos corrientes 2,397,507 2,275,746 

Vehículos, muebles y equipos (Nota C) 120,497 136,226 
Otros activos (Nota D) 2,050 207,585 
  

2,720,054 2,619,557 
A, 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos corrientes: 

  

  

  

Obligaciones bancarias (Nota E) 276,462 115,211 

Cuentas por pagar (Nota F) 1,011,097 1,082,055 
Gastos acumulados por pagar 4,291 - 
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 17,656 12,763 

Total pasivos corrientes 1,309,506 1,210,029 

Pasivo a largo plazo (Nota 1) 578,811 576,321 

Total pasivos 1,888,317 1,786,350 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital social (Nota J) 200,000 200,000 
Aportes para futura capitalización (Nota K ) 588,000 588,000 
Reserva legal (Nota L) 6,044 3,295 
Reserva facultativa (Nota M) 12,122 12,122 
(Pérdidas acumuladas) utilidades 
retenidas (Nota N) (174,429) 29,790 

Total patrimonio de los accionistas 631,737 833,207 
  

2,520,054 2,619,557 
e) 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 
A PP tos 

Ventas netas 1,126,197 1,408,879 

Costo de ventas 792,003 882,480 

Utilidad bruta en ventas 334,194 526,399 

Gastos de operación 
Gastos de administración 485,179 470,992 

485,179 470,992 

(Pérdida) utilidad en operación (150,985) 55,407 

Otros (gastos) ingresos: 
Otros ingresos 1,351,075 642,506 

Gastos financieros (47,056) (51,138) 

Otros egresos (1,355,286) (639,941) 

(51,267) (48,573) 
  

(Pérdida) utilidad antes de 
participación a trabajadores e 

  

impuesto a la renta (202,252) 6,834 

Participación a trabajadores (Nota G) - 1,025 
Impuesto a la renta (Nota H) - 4,668 

(Pérdida) utilidad neta (202,252) 1,141 

(Pérdida) utilidad neta por acción (1.01) 0.01 

Promedio ponderado del número de 
acciones en circulación 200,000 200,000 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Capital social 
Saldo inicial y final 200,000 200,000 

Aportes para futura capitalización 
Saldo inicial 588,000 318,309 
Aportes de los accionistas Nota K - 588,000 
Reversión aportes futura capitalización Nota K - (318,309) 

Saldo final 588,000 588,000 

Reserva legal 
Saldo inicial 3,295 3,295 
Apropación de utilidades retenidas 

año 2006 y 2007 2,149 - 

Saldo final 6,044 3,295 

Reserva facultativa 
Saldo inicial y final 12,122 12,122 

(Pérdidas acumuladas) utilidades 
retenidas 
Saldo inicial 29,790 28,649 
Transferencia a reserva legal (2,749) - 

Ajustes 782 - 

(Pérdida) utilidad neta (202,252) 1,141 

Saldo final (174,429) 29,790 

Total patrimonio de los accionistas 631,737 833,207 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Flujos de efectivo por las actividades de 
operación: 
Efectivo recibido de clientes 774,916 1,359,566 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,005,892) (957,175) 
Impuesto a la renta pagado - (10,990) 
Intereses pagados (47,056) (51,138) 
Otros (gastos) ingresos (4,211) 2,565 

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades 

de operación (282,243) 342,828 

Flujos de efectivo por las actividades de 
inversión: 
Pago por la compra de vehículos, muebles y 

equipos (5,204) (12,665) 
Disminución (incremento) en inversiones 2,321 (2,325) 

Efectivo pagado por incremento en otros activos (450) (205,985) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (3,333) (220,975) 

Flujos de efectivo por las actividades de 
financiamiento: 

Efectivo recibido de pasivos a corto plazo 161,251 106,598 
Efectivo recibido de pasivos a largo plazo 2,490 115,527 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
financiamiento 163,741 222,125 

(Disminución) aumento neto de efectivo (121,835) 343,978 

Efectivo al inicio del periodo 481,722 137,744 

Efectivo al final del período 359,887 481,722 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Conciliaciones de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

(Utilizado) Provisto en Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 
A 

(Pérdida) Utilidad neta (202,252) 1,141 

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta 
con el efectivo neto (utilizado) provisto en 
actividades de operación: 

  

Depreciación 25,399 15,545 

Provisión para obligaciones con los trabajadores e 
impuesto a la renta - 1,025 

Bajas de vehículos muebles y equipos 1,601 - 
Ajuste otros activos 205,985 - 

Ajustes vehículos muebles y equipos (6,027) - 

Ajustes 782 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento en documentos y cuentas por cobrar (424,676) (756,521) 
Disminución en inventarios y gastos pagados por 

anticipado 178,759 389,897 
(Disminución) aumento en cuentas y gastos 
acumulados por pagar (60,749) 709,910 

Disminución en obligaciones con los trabajadores e 
impuesto a la renta (1,025) (18,169) 

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de 
operación (282,243) 342,828 

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO 
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 2008, la Compañía transfirió otros activos por 205,985 a resultados. 

Al 31 de diciembre de 2007, la Compañía compensó cuentas por pagar con aportes para 
futura capitalización por 588,000. 

Al 31 de diciembre de 2007, la Compañía reversó 318,309 de aportes para futura 
capitalización a cuentas por pagar. 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Descripción 
del negocio 

Bases de 

presentación 

Isoequinoccial S.A., fue constituida el 30 de agosto de 2001 en la 
ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es la fabricación, 
importación, exportación, comercialización de paneles para la 
obtención de energía solar fotovoltaica y elementos auxiliares, así 
como su distribución y venta. La Compañía tendrá una duración 
de 50 años. 

Isoequinoccial S.A. es poseída en el 70% por Isofotón España. 

A partir del 25 de noviembre de 2002 Isofotón S.A. España le 
confiere poder general en exclusiva para Ecuador y de forma no 
exclusiva para Perú y Colombia, a favor de la Compañía 
Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.), a través de su 
gerente y representante legal, para suscribir en nombre de 
Isofoton S.A., contratos para todo tipo de proyectos, así como para 
la suscripción de documentos complementarios, modificatorios, 
adendums de dichos contratos y otros documentos legales y 
administrativos relativos a los mencionados proyectos, con 

entidades públicas y privadas tanto en Ecuador como de Perú y 
Colombia. Este poder tendrá una vigencia mínima igual a la 
duración de los contratos que celebre Isoequinoccial S.A. (Una 
Sucursal de Isofoton S.A.). 

La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de 

acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 

ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y 
pasivos, la revelación de contingencias activas y pasivas a la fecha 
de los estados financieros, así como las cifras reportadas de 

ingresos y gastos durante el período corriente. Las estimaciones 

más significativas en relación con los estados financieros adjuntos 
se refieren a la provisión de documentos y cuentas por cobrar, 
depreciación de vehículos, muebles y equipos y los pasivos por 
impuesto a la renta y participación a trabajadores. Aun cuando 
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que 
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en 
las circunstancias.



Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Inventarios 

Vehículos, muebles 

y equipos 

(Pérdida) utilidad 
por acción 

Los inventarios de paneles y accesorios, se encuentran valorados 
a sus costos históricos. El costo se determina sobre la base de un 
promedio ponderado. 

Los inventarios de productos terminados, productos en proceso 
materias primas, materiales, repuestos e importaciones en tránsito 

se encuentran valorados a sus costos históricos o al valor neto de 
realización, el menor. El valor neto de realización es el precio de 
venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner 
las existencias en condición de venta y los gastos de 
comercialización y distribución. Para los productos en proceso, el 
costo incluye la distribución de los costos fijos y variables 
utilizados en su producción. Los inventarios obsoletos y no 
realizables han sido castigados en su totalidad. 

Los vehículos, muebles y equipos se encuentran registrados a su 

costo de adquisición. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a 

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se 

capitalizan. La depreciación se calcula de acuerdo con el método 
de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 
activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las 
siguientes: 

  

Activos Tasas 

Vehículos 20% 
Muebles y equipos 10% 
Equipo de computación 33% 

La Compañía determina la (pérdida) utilidad neta por acción según 
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por 
Acción". Según este pronunciamiento las utilidades por acción se 
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo 
atribuible a los accionistas ordinarios para el número promedio 
ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el 

período.



Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en 
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber 
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para 
propósitos de calcular el promedio ponderado del número de 
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son 

consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte 
de capital. 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A. Documentos y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

cuentas por 

  

  

  

  

cobrar 

Diciembre 31, 2008 2007 

Documentos por cobrar 62,683 - 
Clientes 462,065 110,784 

Compañías relacionadas (Nota O) 987,026 967,866 
Anticipos 165 4,078 

Funcionarios y empleados (1) 1,782 8,005 
Retenciones en la fuente 22,537 - 
Impuesto a la renta (Nota H) 7,733 11,689 
Impuesto al Valor Agregado 193,473 209,979 
Otras cuentas por cobrar 1,119 1,506 

1,738,583 1,313,907 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía no ha realizado 
provisión para documentos y cuentas por cobrar. 

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta cuenta no incluye 
operaciones de importancia entre la Compañía y funcionarios 
y empleados. 

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Inventario de paneles y 
accesorios 292,524 334,462 

Importaciones en tránsito 3,164 137,489 

(1) 295,688 471,951 

(1) Durante los años 2008 y 2007, la Compañía no ha realizado 
provisión para obsolescencia de inventarios. 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

C. Vehículos, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
muebles y 
equipos 

Diciembre 31, 2008 2007 

Equipo de oficina 12,888 12,810 
Vehículos 30,167 29,229 
Muebles y enseres 41,357 41,177 
Equipos de computación 35,693 38,383 
Obras de arte 60,000 60,000 

180,105 181,599 

Menos depreciación acumulada 59,608 45,373 

120,497 136,226 

El movimiento de la vehículos, muebles y equipos, fue como sigue: 

  

  

  

2008 2007 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 181,599 168,934 
Compras 5,204 12,665 

Bajas (6,698) - 

Saldo final 180,105 181,599 
A el 

Depreciación acumulada 
ajustada: 
Saldo inicial 45,373 29,828 
Gasto del año 25,359 15,545 
Bajas (5,097) - 

Ajustes (6,027) - 

Saldo final 29,608 45,373 
A coses 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

D. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Gastos de constitución 3,912 3,912 
Depósitos en garantía 2,050 1,600 

Gastos de desarrollo Proyecto 
Napo (1) - 205,985 

5,962 211,497 

Menos amortización acumulada 3,912 3,912 

2,050 207,585 

(1) Corresponden a los gastos de desarrollo del proyecto Napo 
por concepto de elaboración de estructuras y gabinetes, 
instalación de sistemas fotovoltáicos, gastos de viaje, seguros 
e impuestos, valores que fueron transferidos al gasto en el 
año 2008. 

El movimiento de la amortización acumulada, fue como sigue: 

  

  

  

2008 2007 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 211,497 5512 

Adiciones 450 205,985 

Ajustes (205,985) - 

Saldo final 5,962 211,497 
A co] 

Amortización acumulada: 

Saldo inicial 3,912 3,912 

Saldo final 3,912 3,912 
A crono 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

E. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
bancarias 

Diciembre 31, 2008 2007 

Produbanco S.A.: 
Préstamo que devenga una 
tasa de interés anual del 
11.44%, con vencimiento en 

enero de 2008. (1) 108,000 

Préstamo que devenga una 
tasa de interés anual del 
11.23%, con vencimiento en 

febrero de 20009. (1) 208,000 

Préstamo que devenga una 
tasa de interés anual del 
11.23%, con vencimiento en 

  

enero de 2009. (1) 63,900 - 

Mastercard Produbanco 450 3,399 

Visa Banco Internacional 4,112 3,892 

276,462 115,211 

(1) Préstamos garantizados con una carta de garantía Stand By 
de Isofotón S.A.. 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

F. Cuentas por 

pagar 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Proveedores del país 8,117 7,162 
Proveedores del exterior - 7,483 
Anticipos de clientes (1) - 782,950 

Compañias relacionadas (Nota O) (2) 995,182 221,001 
Impuesto al valor agregado - 3,132 
Retenciones en la fuente e IVA 1,955 3,14 

Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social 2,794 2,642 

Otras 3,049 52,171 
  

1,011,097 1,082,055 

(1) 

(2) 

Al 31 de diciembre de 2007, incluye principalmente 678,552 
que corresponde al 40% del anticipo al contrato para la 
provisión e instalación de sistemas fotovoltáicos en la 

provincia de Napo, entre la asociación en participación 

técnica Isoequinoccial-Isofoton y la Secretaria Nacional de 
Planificación y Desarrollo Senplades de la República del 
Ecuador. (Nota P, literal c) 

Al 31 de diciembre de 2008, incluye principalmente 488,681 
que corresponde al registro del 80% de la compra de los 
equipos fotovoltáicos a Isofoton España por parte de la 

Secretaria Nacional de Planificación y Desarrollo Senplades 
de la República del Ecuador. 

Al 31 de diciembre de 2007, incluye 429,405 que corresponde 
al registro del 90% de la compra de los equipos fotovoltáicos 
a Isofoton España por parte del Consejo Nacional de 
Modernización del Estado, de los cuales 208,404 fueron 
transferidos a aportes para futura capitalización por decisión 
de los accionistas de la Compañía. (Nota K) 
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Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

G. Obligaciones 
con los 
trabajadores 

H. Impuesto a la 
renta 

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como 
sigue: 

  

  

  

  

  

2008 2007 

Beneficios sociales: 

Saldo inicial 11,738 6,570 

Provisión del año 26,443 27,971 

Pagos efectuados (20,525) (22,803) 

Saldo final 17,656 11,738 

Participación a trabajadores: (1) 
Saldo inicial 1,025 7,179 

Provisión del año - 1,025 

Pagos efectuados (1,025) (7,179) 

Saldo final - 1,025 

17,656 12,763 

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía 
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a 
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. 

La provisión para el impuesto a la renta por los años terminados el 
31 de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando la 
tasa del 25%. 

Para el ejercicio económico 2008, el Servicio de Rentas Internas en 

el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del 
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados 
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y 
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del año 2008, 
las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la tarifa 
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y 
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. 
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El valor de la reinversión deberá destinarse exclusivamente a la 
adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo y que se 

relacionen directamente con su actividad económica. La 
maquinaria y equipo adquirido deberá permanecer entre sus 
activos en uso mínimo dos años contados desde la fecha de su 
adquisición, de lo contrario se procederá a la reliquidación del 
impuesto a la renta. 

Esta reinversión se efectuará con el correspondiente aumento de 
capital y se perfeccionará con la inscripción en el respectivo 

Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 

posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la 
reinversión. 

Para el año 2007, el Servicio de Rentas Internas en el literal b del 
Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicado 
en el Registro Oficial No. 325 de mayo 14 del 2001, dispuso que a 
partir del año 2001 las sociedades calcularán el impuesto causado 
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se 
reinviertan en el país y la tarifa del 25% sobre el resto de 
utilidades. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades 
fiscales desde la fecha de su constitución. 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la 
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a 
Operaciones, es como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

(Pérdida) utilidad según libros 
antes de participación de 
trabajadores e impuesto a la 

  

  

renta (202,252) 6,834 

15% participación a 

trabajadores - 1,025 

(Pérdida) utilidad despúes de 
participación a trabajadores (202,252) 2,809 

Más gastos no deducibles 21,338 12,862 

17



Isoequinoccial S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

E rrrrnorrrrsocom) 

Diciembre 31, 2008 2007 

Base imponible (180,914) 18,671 

Total impuesto a la renta 

afectado a operaciones en los 
estados financieros - 4,668 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

  

  

  

  

2008 2007 

Saldo inicial (11,689) 10,990 

Provisión del año - 4,668 
Pagos efectuados 11,689 (10,990) 
Compensación con retenciones - (12,531) 

Anticipo impuesto a la renta (7,733) (3,826) 

Saldo final (Cuentas por cobrar Nota A) (7,733) (11,689) 
A cs 

I.. Pasivo a largo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
plazo 

Diciembre 31, 2008 2007 

Isofotón España: (Nota O) 
Préstamos de accionistas sin 
interes y con vencimiento 

indefinido. 578,811 576,321 

578,811 576,321 
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J. Capital social 

K. Aportes para 

futura 
capitalización 

L. Reserva legal 

M. Reserva 

facultativa 

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes: 

  

  

Años 2008 2007 

2006 - - 
2007 - - 

Indefinido >78,811 276,321 

578,811 576,321 

Préstamos garantizados con una carta de garantía Stand By de 
Isofotón S.A.. 

Está constituido al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por 200,000 
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de USS1 cada 
una respectivamente. 

Isofotón S.A. autorizó la transferencia de sus acreencias a la 
cuenta de aportes para futura capitalización por 318,309 en el año 

2004, valor que fue transferido a cuentas por pagar por decisión de 
los accionistas, durante el año 2007. 

En diciembre de 2007 Isofoton España autorizó la transferencia de 
sus acreencias por 588,000 a la cuenta de aportes para futura 

capitalización. 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, 
hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 

excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras oO para aumentar el 
capital. 

Corresponde a la apropiación de las utilidades de ejercicios 
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de 
junta general de accionistas. 
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N. (Pérdidas 
acumuladas) 
utilidades 
retenidas 

O. Transacciones 

con compañías 

relacionadas 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando 
que la Compañía Isoequinoccial S.A. (Una Subsidiaria de Isofoton 
S.A.) continuará como un negocio en marcha. La pérdida neta por 

el período terminado al 31 de diciembre de 2008 fue de 213,745, a 
esa misma fecha mantiene pérdidas acumuladas de 183,954. 
Adicionalmente durante los años 2008 y 2007 la Compañía ha 
realizado transacciones con sus compañías relacionadas (Isofotón 
España e Isofotón Sucursal Bolivia) en un 13% y 73% en relación 
con sus ventas totales respectivamente, en el año de 2008 y 

principios del año 2009 la Compañía no tiene proyectos en 
ejecución, adicionalmente la situación financiera de Isofotón 
España (Matriz de la Compañía) se ha tornado difícil durante el 
año 2008 a raíz de la crisis mundial. Estos factores plantean dudas 
con respecto a la habilidad de la Compañía para continuar como 
negocio en marcha. El futuro de la Compañía dependerá de la 
habilidad de su administración para obtener fondos adicionales 
para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, así como 

generar operaciones rentables. Los estados financieros no 
incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y 
clasificación de los montos de los activos y los pasivos que 
podrían resultar de esta incertidumbre. 

La Ley de Compañías del Ecuador establece que cuando las 
pérdidas alcancen el cincuenta por ciento o más del capital 
suscrito y el total de las reservas, la Compañía se pondrá 
necesariamente en liquidación, si los accionistas no proceden a 

reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre 
que éste baste para conseguir el objeto de la Compañía. 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Documentos y cuentas por 
cobrar: (Nota A) 

  

Isofoton España 112,905 106,362 

Isofoton Bolivia 873,521 860,904 

Isofoton Ecuador 600 600 

987,026 967,866 
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P. Contratos a) 

Diciembre 31, 2008 2007 

Cuentas por pagar: (Nota F) 
Isofoton S.A. 993,182 221,001 

Pasivo a largo plazo (Nota I) 
Isofoton España 578,811 576,321 
A 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, 

fueron como sigue: 

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Ventas: 

Isofotón Bolivia 111,766 685,949 

Isofotón España 31,565 74,398 

143,331 760,347 

Reembolsos varios: 

  

Isofotón España 29,386 68,563 
Isofotón Bolivia 111,767 35,988 

141,153 104,551 

Gastos: 

Isofotón España 62,300 - 
A coccion! 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones 

equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros. 

Contrato de provisión e instalación de sistemas fotovoltáicos 
en la provincia de Esmeraldas. 

Con fecha 11 de noviembre de 2006, se celebra el contrato de 
provisión e instalación de sistemas fotovoltáicos domiciliarios en 
la provincia de Esmeraldas, entre el Consejo Nacional de 
Modernización del Estado, CONAM y la Asociación en 
Participación Técnica Isoequinoccial-lsofotón cuyo procurador 

común y representante es la Compañía Isoequinoccial S.A. (Una 

Sucursal de Isofoton S.A.). 
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b) 

El valor del contrato es de 1,191,179 no incluye IVA, valor que será 
cancelado el 80% dentro de los 10 días siguientes a la suscripción 
del Acta de Inspección y pruebas de los equipos instalados y en 
funcionamiento, contra presentación de una solicitud de pago 
acompañada de un certificado de aceptación emitido por el 
CONAM-PROMEC, el MEM y el proveedor, y el 20% se pagará 
dentro de los 10 días siguientes a la firma del acta de entrega- 
recepción de los equipos instalados y en funcionamiento, a 
suscribirse entre el proveedor, CONAM-PROMEC y el MEM y 
comunidades. Se pagará un anticipo del 40% dentro de los 10 días 
siguientes a la firma del contrato, contra solicitud de pago y 
presentación de una garantía por el monto equivalente al anticipo 
otorgado. 

El plazo del presente contrato será de 4 meses contados a partir 
de la notificación que efectúe el comprador al proveedor 
indicando que el valor correspondiente al anticipo se encuentra 
listo para su entrega. 

El acta de entrega-recepción entre la Secretaría Nacional de 
Palnificación y Desarrollo-Senplades-El Ministerio de 
Electrificación y energía renovable (MEER) y la Asociación en 

Participación Técnica Isoequinoccial-Isofoton de los 604 sistemas 
fotovoltáicos instalados en comunidades aisladas de la Provincia 
de Esmeraldas, fue celebrada el 9 de junio de 2008 a entera 
satisfacción y conformidad entre las partes. 

Contrato de prestación de servicios de administración y 
asesoría. 

El 1 de agosto de 2006 se celebró el contrato de prestación de 
servicios de administración y asesoría entre Isoequinoccial S.A. e 
Isofoton S.A. Sucursal Bolivia, Proyecto IDTR No. LPI 002/2005. 

Isofoton S.A. Sucursal Bolivia, contrata los servicios profesionales 
de asesoramiento, estudios, gestión financiera y legal de 

ingeniería, trabajos de campo, para la completa gestión del 
Proyecto IDTR No. LPI 002/2005, supervisión, coordinación y 

control de la ejecución del proyecto en las áreas que han sido 
asignadas a Isofoton S.A.. 
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c) 

Isofoton S.A. Sucursal Bolivia pagará a Isoequinoccial S.A. 30,000 
mensuales durante el tiempo de ejecución del contrato. 

Contrato de provisión e instalación de sistemas fotovoltáicos 
en la provincia de Napo. 

Con fecha 20 de septiembre de 2007, se celebra el contrato de 
provisión e instalación de sistemas fotovoltáicos domiciliarios en 
la provincia de Napo, entre la Secretaria Nacional de Planificación 
y Desarrollo Senplades de la República del Ecuador y la 
Asociación en Participación Técnica Isoequinoccial-Isofotón cuyo 

procurador común y representante es la Compañía Isoequinoccial 
S.A. (Una Sucursal de Isofoton S.A.). 

El valor del contrato es de 1,696,377, no incluye IVA, valor que será 
cancelado el 80% dentro de los 10 días siguientes a la suscripción 
del Acta de Inspección y pruebas de los equipos instalados y en 
funcionamiento, contra presentación de una solicitud de pago 

acompañada de un certificado de aceptación emitido por la 
Senplades-Promec, el MEM y el proveedor, y el 20% se pagará 
dentro de los 10 días siguientes a la firma del acta de entrega- 

recepción de los equipos instalados y en funcionamiento, a 
suscribirse entre el proveedor, Senplades-Promec y el MEM y una 

vez que se haya cumplido el entrenamiento necesario al personal 
de la Empresa Eléctrica Ambato. Se pagará un anticipo del 40% 
dentro de los 10 días siguientes a la firma del contrato, contra 
solicitud de pago y presentación de una garantía por el monto 
equivalente al anticipo otorgado. 

El plazo del presente contrato será de 120 días contados a partir 
de la notificación que efectúe el comprador al proveedor 
indicando que el valor correspondiente al anticipo se encuentra 
listo para su entrega. 

El acta de entrega-recepción entre la Secretaría Nacional de 
Palnificación y Desarrollo-Senplades-El Ministerio de 
Electrificación y energía renovable (MEER) y la Asociación en 

Participación Técnica Isoequinoccial-Isofoton de los 619 sistemas 

fotovoltáicos instalados en comunidades aisladas de la Provincia 
de Napo, fue celebrada el 24 de septiembre de 2008 a entera 
satisfacción y conformidad entre las partes. 
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Q. Precios de 

transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del 
2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, 
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con 

el artículo 4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica 
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaración 
anual de Impuesto a la Renta, presentarán en las oficinas del 
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia 
e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus 
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses 
a la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta, 
de conformidad con lo dispuesto en el artículo 80 del Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, en la forma y con el contenido que establezca la 
Administración Tributaria mediante Resolución General, en 
función de los métodos y principios establecidos en el mismo. 

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con 
fecha 11 de Abril de 2008 emitió la resolución NAC-DGER2008- 
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 
2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000 
deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de 
Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 

domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por 
un monto acumulado superior a 5,000,000 deberán presentar 
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe 
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados 
en el Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Interno. 

Al 31 de diciembre de 2008, la Compañía no ha registrado en sus 
resultados transacciones con partes relacionadas que superen los 
montos antes citados, por lo tanto la Compañía no estaría 
obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios 
de Transferencias. 

Para el año 2007, el estudio de precios de transferencia que 
contrató la Compañía para el año terminado en esa fecha, no 
reporta diferencias que se deben ajustar. 
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R. Adopción de Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se 
Normas publicó la Resolución No. 06.Q.ICI 004, que resuelve en su artículo 
Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Información 
de Información Financiera (NIIF), sean de aplicación obligatoria por parte de las 
Financiera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de 

Compañías para el registro, preparación y presentación de los 

estados financieros a partir del 1 de enero de 2009. 

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitió la Resolución No. 
08.G.DSC-010 que resuelve en su artículo 1, modificar los plazos 
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales 
fueron establecidos de la siguiente manera: 

l.. — Aplicarán a partir del 1 de enero del 2010, en las Compañías y 
en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de 
Valores; así como, en todas las Compañías que ejercen 

actividades de auditoría externa. 

2. Aplicarán a partir del 1 de enero del 2011, en las compañías 
que tengan activos totales iguales o superiores a 4'000.000,00 

al 31 de diciembre del 2007; las compañías Holding o 
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren 
conformado grupos empresariales; las compañías de 
economía mixta y las que bajo la forma jurídica de 
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector 
Público; las sucursales de compañías extranjeras u otras 
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o 
mixtas, organizadas como personas jurídicas y las 
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades 

en el Ecuador. 

3.  Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012, en las demás 
compañías no consideradas en los dos grupos anteriores. 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía preparó sus 
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

La convergencia de los estados financieros a la normativa 
internacional (NIIF -— Normas Internacionales de Información 
Financiera), busca homologar los estados financieros de las 
compañías con la normativa local. 
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S. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparación de 
subsecuentes nuestro informe (Mayo 29 de 2009) no se han producido eventos 

que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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