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SOL & LUNA MAYORISTA DE TURISMO SOLYLUNA¿¡A. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACT¡VOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efect ivo y equivalentes de efect ivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras

Cuentas por cobrar

Total  act ivos corr ientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Prop iedades y  equ ipos

Otros Activos

Total  act ivos no corr ientes

TOTAL:

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras

Cuentas por pagar

Total  pasivos corr ientes

PATRIMONIO:

Capital

Superáv i t  acumulado

Otras reservas

Total  patr imonio

NOTAS 20t3 20L2

90.327.60 77.210.95

220.535.41. 215.367.63

310.863.01 292.s78.58

16.471.19

2 2 1 . 8 8

1.6.693.07

1,s.r75.92
0.00

15.175.92

327.556.08 307.754.s0

NOTAS 20t3 20t2

279.307.02 178.43r.83

2r9.307.A2 178.431.83

400.00 400.00

81.360.76 128.194.80

20.793.34 727.87

r02.554.ro 129.322.67

GERENTE GENERAL CONTADORA
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SOL & LUNA MAYORISTA DE TURISMO SOLYLUNA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESUTTADO INTEGRAL

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE D]CIEMBRE DEt 2013

Notas 2013 20t2

(en U.S.  dó lares)

INGRESOS:

Ingresos por ventas
Otros ingresos

Total :

GASTOS:

Gastos por benef ic ios a empleados

Gastos por servicios administrat ivos

Gastos por depreciación

Gastos f inancieros

Otros gastos

Costos Operacionales

Total :

SUPERAVIT DEL AÑO

t I
T I

5.378.s13.80 4.322.ss3.71
2.866.72 1.6.452.94

s.381.380.s2 4.339.006.6s

1.2
t2
12
72
t2
T2

219.040.39

233.062.46

s.946.09

1,97.482.1,6

5.950.19

4.580.75L.79

5.242.233.O8

739.147.44

I90.121..28

156.199.83

7.1.38.62

154.111.93

2.405.OL

3.700.835.14

4.2I0.81.1..81.

128.194.84

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Gananc ias  por  reva luac ión  de  prop iedades y  equ ipos

SUPERAVIT DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL AÑO

647.87

GERENTE GENERAL
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LUNA MAYORISTA RISMO YLUNA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

i \ Y ' i  i  i !  l i  l ' i :  l ' J  l i  l "  i , X :M

LTDA.

20t3

{en U. S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Recib ido de c l ientes

Pagado a proveedores y emPleados

lmpuesto a la  Renta

Efect ivo neto proveniente de act iv idades operat ivas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSlON:

Compra de propiedades p lanta y equipo

Efect ivo neto usado en act iv idades de invers ión

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACT]VIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Div idendos pagados

Efect ivo neto usado en act iv idades de f inanciamiento

Aumento (d isminucién)  neto en efect ivo y sus equivalentes

Efect ivo y sus equivalentes a l  in ic io del  año

Efect ivo y sus equivalentes a l  f ina l  del  año

5.380.726.34
s.225.029.03

t5.79s.23
139.902.09

7.241..36
7.241.36

98.029.08

98.029.08

34.631.65

41,.285.79

--_t5afi_44

GERENTE GENERAL CONTADORA
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Sol  & Luna Mayor is ta de Tur ismo Soly luna Cí

responsabi l idad l imi tada creada en e l  año 2001 y cuyo objet ivo soc ia l  es la

insta lac ión y  func ionamiento de una agencia de v ia jes Mayor is ta de Tur ismo'

2. POL¡TICAS CONTASLES SIGNIFICATIVAS

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL¡TICAS CONTABLES

NI IF

N I IF  1

N I IF  7

N I IF  9

Ni lF 10

Ni lF 11

Ni lF 12

Ni lF 13

Ntc  19

Nrc 27
Nrc 28
Ntc 32
Nrc  L

Nrc 16
Nrc  32

Ntc 34

Ti tu lo

Exención del  requer imiento para remi t i r

Comparat iva para Nl lF 9

Revelac ión -  Compensación de act ivos

y pasivos f inancieros.

Clas i f icac ión y  medic ión para la  contabi l i -

zac ión del  pas ivo f inanciero.

Consol idac ión de estados f inancieros.

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelac iones de in tereses en ot ras

Ent idades.

Medic ión de va lor  razonable.

Benef ic ios para empleados.

Estados f inancieros separados.

Invers iones en asociadas y  negocios conjuntos

Compensación de act ivos y  pas ivos f inancieros

Aclarac ión de los requer imientos para la

I  n formación comparat iva.

Clas i f icac ión de equipo de serv ic io .

Efecto t r ibutar io  de las d is t r ibuc iones a los

Tenedores de inst rumentos de patr imonio.

ln formación f inanciera in termedia y  segmen

Tos para activos y pasivos totales.

Efectiva a part ir

Ene ro  L ,2OI3

Enero 1,20L3

Enero 1,,20L5

Enero 1,,20L3

Enero  L ,2Ot3

Enero  L ,2OI3

Enero 1,,24t3

Enero  L ,2Ot3

Enero 1,2013

Enero L,2013

Enero  L ,2Ot4

Enero 1,,2013

Enero  I , 2OL3

Enero 1,,2013

Enero L,2013

La Compañía est ima que la  adopción de las enmiendas a las Nl lF y  las nuevas

interpretac iones antes descr i tas,  no tendrá un impacto en los estados f inancieros

en e l  e jerc ic io  de su apl icac ión in ic ia l .

b) Unidad monetaria

Los estados f inancieros se expresan en dólares estadounidenses,  que es la  moneda

funcional  y  la  moneda de presentac ión de la  Compañía.
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c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para los propósi tos de presentac ión del  estado de f lu jo  de efect ivo se inc luye en la

cuenta ca ja y  bancos va lores cuyo vencimiento es menor  a t res meses o corresponden

a valores de a l ta  l iqu idez.  En caso de los sobregi ros bancar ios s i  los hubiere estos s  e

presentan como pasivos corr ientes en balance genera l .

d) Activos y pasivos f inancieros

Al  3 i .  de d ic iembre del  2013,  la  Compañía mantuvo act ivos f inancieros en las

categOríaS de :  "CuentaS por  cobrar  COmerc ia les "  y  "ot ras Cuentas Cobrar"  ,  Cuyas

característ icas se explican seguidamente.

Las cuentas por  cobrar  comerc ia les y  ot ras cuentas por  cobrar  son act ivos f inancieros

regis t rados a l  va lor  nominal ,  con pagos f i jos o determinables,  que no cot izan en un

mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos

super iores a doce meses.

Proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos f inancieros, no derivados con

pagos f i jos o determínales, que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el

pas ivo corr iente,  excepto cuando ex is ten vencimientos mayores a t2  meses contados

a par t i r  de la  fecha del  estado de s i tuac ión f inanciera '

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un act ivo o pas ivo f inanciero en e l  estado de s i tuac ión

f inanciera a la  fecha de la  negociac ión y  se reconocen cuando se compromete a

comprar  o vender  e l  act ivo o pas ivo.

Medic ión in ic ia l -

Los act ivos y  pas ivos f inancieros son medidos in ic ia lmente a su va lor  razonable más

cualquier  costo at r ibu ib le  a la  t ransacción,  que de ser  s ign i f icat ivo,  es reconocido como

parte del  act ivo o pas ivo s iempre que e l  act ivo o pas ivo f inanciero no sea designado

in ic ia l  la  Compañía va lor iza los mismos como se descr ibe a cont inuación:



/ ,
l l

l /
t !
t ,

; l,i
I
I

método de in terés efect ivo.  La Compañía presenta las s igu ientes cuentas dentro de

esta categoría:

Cl ientes y  ot ras cuentas por  cobrar :  Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por  sus c l ientes por  la  venta de b ienes en e l  curso normal  de su operac ión.

Se esperan cobrar  en menos de 30 días por  lo  que se c las i f ican como act ivos

corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la

Compañía vende sus productos a un p lazo de 30 días,  sobre sus sa ldos vencidos real iza

est imaciones de deter ioro por  estas cuentas por  cobrar ,

Estas cuentas se regis t ran a su va lor  nominal  que es equiva lente a su costo amort izado.

Otros pasivos f inancieros:  Poster ior  a  su reconocimiento in ic ia l  se miden a l  costo

amort izado apl icando e l  método de in terés efect ivo.  La Compañía presenta cuentas

dentro de esta categoría:

Cuentas por  pagar  comerc ia les:  Son obl igac iones de pago por  b ienes o serv ic ios

adqui r idos de proveedores locales en e l  curso normal  de los negocios.  Se reconocen a

su va lor  nominal  que es equiva lente a su costo amort izado pues no generan in tereses y

son pagaderas hasta 30 días.

e) Deterioro de activos f inancieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados,

registrando el correspondiente ajuste en el caso de exist ir evidencia objetiva de riesgo

de incobrabi l idad con los c l ientes.  La Compañía establece una prov is ión para perd idas

por  deter ioro de sus cuentas por  cobrar  cuando ex is te ev idencia de que la  Compañía

no será capaz de cobrar  todos los impor tes que le  adeuden de acuerdo con los

términos or ig ina les de las cuentas por  cobrar .

f) Propiedades y equipos

Se muestra a l  costo de adquis ic ión menos la  deprec iac ión acumulada.

El  costo de las propiedades y equipos;  y ,  la  deprec iac ión acumulada de los e lementos

vendidos o ret i rados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce

la venta o e l  re t i ro  y  e l  resul tado de d ichas t ransacciones se regis t ra cuando se causan'
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La depreciación de los activos f i jos se registra con cargo a las operaciones del año,

ut i l izando tasas que se considerah adecuadas para deprec iar  e l  va lor  de los act ivos '

durante su v ida út i l  est imada s igu iendo e l  método de la  l ínea recta.

A cont inuación se presentan las pr inc ipa les par t idas de propiedades,  p lanta y  equipos,

y  sus v idas út i les usadas en e l  cá lcu lo de la  deprec iac ión.

Activo

Edi f ic io  e Insta lac iones

Muebles y  enseres

Insta lac iones

Equipos de computac ión

Vehículos

Maquinar ia  y  equipos

Vida Út i l  años

20
L0
L0
3.33
5
L0

El  va lor  en l ibros de un act ivo se cast iga inmediatamente a su va lor  recuperable s i  e l

va lor  en l ibros del  act ivo es mayor  que e l  est imado de su va lor  recuperable.

i) lmpuesto a la renta corriente y diferido

El  gasto por  impuesto a la  renta del  año comprende e l  impuesto a la  renta corr iente y

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto

cuando se t ra ta de par t idas que se reconocen d i rectamente en e l  pat r imonio.  En este

caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente

en e l  pat r imonio.

lmpuesto a la renta corriente:

El  cargo por  impuesto a la  renta corr iente se ca lcu la mediante la  tasa de impuesto

apl icable a las ut i l idades gravables y  se carga a los resul tados del  año en que se

devenga con base en e l  impuesto por  pagar  ex ig ib le .  Las normas t r ibutar ias v igentes

establecen una tasa de impuesto22Yo,  de las ut i l idades gravables,  la  cual  se reduce a l

L3% s i  las ut i l idades son re inver t idas.

A part ir del ejercicio f iscal 2OLO, las normas tr ibutarias establecieron el pago de un

ant ic ipo mín imo de impuesto a la  renta;  y  en caso de que e l  impuesto a la  renta

causado sea menor  que e l  monto del  ant ic ipo mín imo,  este ú l t imo se conver t i rá  en
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lmpuesto a la renta diferido:

El  impuesto a la  renta d i fer ido se prov is iona en su to ta l idad,  por  e l  método del  pas ivo,

sobre las d i ferencias temporales que surgen entre las bases t r ibutar ias de act ivos y

pasivos y  sus respect ivos va lores mostrados en los estados f inancieros.  E l  impuesto a la

renta d i fer ido se determina usando tasas t r ibutar ias que han s ido promulgadas a la

fecha del  estado de s i tuac ión f inanciera yque se espera serán apl icables cuando e l

impuesto a la  renta d i fer ido act ivo se real ice o e l  impuesto a la  renta pasivo se pague.

El  impuesto a la  renta d i fer ido act ivo so lo se reconoce en la  medida que sea probable

que se produzcan benef ic ios t r ibutar ios fu turos contra los que se puedan usar  las

diferencias tem porales.

Los sa ldos de impuestos a la  renta d i fer idos act ivos y  pas ivos se compensan cuando

exis ta e l  derecho legal  ex ig ib le  a compensar  impuestos act ivos corr ientes con

impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y

pasivos se re lac ionen con la  misma autor idad t r ibutar ia .

j) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de

si tuac ión f inanciera y  corresponden a :

Par t ic ipac ión de los t rabajadores en las ut i l idades que se ca lcu la en func ión del  15% de

la ut i l idad contable anual  antes del  impuesto a la  renta,  según lo  establec ido por  la

legislación vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal

sobre una base devengada.

Décimo tercer  y  déc imo cuar to que se prov is ionan y pagan de acuerdo a la  leg is lac ión

v igente,

Beneficios de largo plazo (jubi lación patronal y desahucio).- esta provisión es

determinada anualmente con base en un estudio actuar ia l  pract icado por  un

profes ional  independiente,  ap l icando e l  método de Costeo de Crédi to  Uni tar io
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Proyectado y representa e l  va lor  presente de las obl i$c io(es a la  fe t { rá*¿t .égtaU*6si ' *Ri luü

s i tuac ión f inanciera,  e l  cual  es obtenido descontando los f lu ios de sa l ida de efect ivo.

-

s i tuac ión f inanciera,  e l  cual  es obtenido descontando los f lu jos de sa l ida de efect ivo,

equiva lente a la  tasa promedio de los bono de gobierno,  publ icada por  e l  Banco

Centra l  de l  Ecuador ,  que están denominados en la  misma moneda en la  que los

benef ic ios serán pagados y que t ienen términos que se aprox iman a los términos de las

obl igac iones por  pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y  pérd idas actuar ia les que surgen de los a justes a la  prov is ión,  basados

en la  exper ienc ia y  cambios en los supuestos actuar ia les,  se cargan a resul tados en e l
per iodo en e l  que surgen.

k) Ingresos

Los ingresos se ca lcu lan a lva lor  razonable de la  contraprestac ión cobrada o por  cobrar ,

ten iendo en cuenta e l  impor te est imado de cualquier  descuento,  boni f icac ión o r  ebaja

comerc ia l  que la  Compañía pueda otorgar .

Los ingresos ord inar ios procedentes de la  venta de los productos son reconocidos

considerando e l  grado de terminación de la  prestac ión f ina l  de l  per iodo sobre e l  que se

informa.  El  resul tado de una t ransacción puede ser  est imado con f iab i l idad cuando se

cumplan todas y  cada una de las s igu ientes condic iones:

El  impor te de los ingresos de act iv idades ord inar ias puede medirse con

f iab i l idad,

Sea probable que la  ent idad rec iba los benef ic ios económicos asociados a la

t ransacción;

El  grado de real izac ión de la  t ransacción,  a l  f ina l  de l  per iodo sobre e l  que se in

forma,  pueda ser  medido con f iab i l idad;  y

Los costos ya incurr idos en la  presentac ión,  así  como los que quedan por

incurr i r  hasta completar la ,  pueden ser  medidos con f iab i l idad.

l) Gastos

Se registran en base a lo devengado

m) Provisiones

Las prov is iones se reconocen cuando la  Compañía t iene una obl igac ión presente legal

o asumida como resul tado de un evento pasado,  y  es probable que se requiera de la
k"1
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sal ida de recursos para pagar  la  ob l igac ión y  e l  monto , "  t " ' l  est imado conf iab lemente.
No se reconocen prov is iones para fu turas pérd idas operat ivas.

Cuando ex is ten var ias obl igac iones s imi lares,  la  probabi l idad de que se requiera de

sal ida de recursos para su 'pago se determina considerando la  c lase de obl igac ión como

un todo.  Se reconoce una prov is ión aun cuando la  probabi l idad de sa l ida de recursos

respecto de cualquier  par t ida especí f ica inc lu ida en la  misma c lase de obl igac iones sea

menor.

Las prov is iones se miden a l  va lor  presente de los desembolsos que se espera se

requer i rán para cancelar  la  ob l igac ión ut i l izando una tasa de in terés antes de

impuestos que ref le je  las actuales condic iones de mercado sobre e l  va lor  de l  d inero y

los r iesgos especí f icos para d icha obl igac ión.

n) Distr ibución de dividendos

b\

La d is t r ibuc ión de d iv idendos a los acc ionis tas de la  Compañía se deduce del
pat r imonio y  se reconocen como pasivos corr ientes en los estados f inancieros en e l

per iodo en e l  que son aprobados por  la  junta de soc ios.

o) Reserva legal

De acuerdo a la  leg is lac ión v igente la  Compañía debe apropiar  ob l igator iamente un

mínimo del  LO% de la  ut i l idad anual  para reserva legal ,  hasta que e l  sa ldo de d icha

reserva a lcance e l50% del  capi ta l  suscr i to .  La reserva no está d isponib le para la

Dist r ibuc ión de d iv idendos,  esta puede ser  capi ta l izada o ut i l izada para absorber

perd idas en la  par te que exceda e l  50%.

p) Resultados acumulados por conversión a NltF

Corresponde a la  contrapar t ida del  a juste de las cuentas act ivas por  ap l icac ión de las

Normas Internacionales de In formación F inanciera.

Los a justes de la  adopción por  pr imera vez de las Nl lF,  se regis t raran en e l  pat r imonio

en la  subcuenta denominada "  Resul tados acumulados provenientes de la  adopción

por  pr imera vez de las Nl lF,  separada del  resto de los resul tados acumulados,  y  su

saldo acreedor  no podrá ser  d is t r ibu ido entre los acc ionis tas o soc ios,  no será ut i l izado

En aumentar  e l  capi ta l ,  en v i r tud que no corresponde a resul tados operac ionales,

mot ivo por  e l  que los t rabajadores tampoco tendrán derecho a una par t ic ipac ión sobre



acumuladas y las del  ú l t imo e jerc ic io  económico conclu ido,  s i  las hubiere,  o  devuel to  a

los acc ionis tas o soc ios en caso de l iqu idac ión de la  Compañía.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta como s igue:

Saldo al3L-I2-20L3

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta como s igue:

Saldo al3I-I2-20L3

Cajas

Ba ncos

Fondo tar jetas Banco Pacif ico

Tarjetas de Crédito

Total :

Cl ientes comerciales

Antic ipo fondo empleados

Antic¡po a proveedores

Act ivos por impuestos corr ientes

Otras cuentas por cobrar

Total :

NOTA 5..  PROP¡EDADES Y EqUIPOS

Un resumen de es ta  cuenta  como s igue:

Saldo al37-L2-2OI3

Costo o valuación

Deprec iac ión  acumulada

Total :

20L3
297.95

54.708.81
2.985.00

32.335.84
90.327.60

20L3
99.338.07

3.272.71 .

5r.926.44

41,.633.1.2

24.365.07

220.535.41.

20L3
48.4s5.16
3L.983.97
t6.47L.19

20L2
330.77

45.237.03
14.000.00
17.643.15
77.21,0.95

90.353.60

2.r34.81.

75.725.94

25.837.67

21.315.58

215.367.60

41.213.80

26.037.88

1,5.175.92

t l
\ /w
Y
I
\



-\

Clasi f icación:

Mueb les  y  Enseres

Equipos de Ofic ina

Equ ipos  de  Computac ión

Total :

Jub i lac ión  pa t rona l

Bonif icación por desahucio

Total :

NOTA 6.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta como s igue:

Saldo al3L-I2-20I3

20t3 20t2
Proveedores

Antic ipo de cl ientes

Obl igac iones  con Ent idades  F inanc ie ras

lmpuestos por pagar

Nómina y  ob l igac iones  labora les

Otras cuentas por pagar

Total :

NOTA 7.-  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta como s igue:

Saldo al3L-L2-2O13

20L3 2AL2

3.514.89

4.658.76

7.002.27

1,5.175.92

100.361.02

35.92s .16

6.101.04

37.460.49

18.213.31

197.66I.02

NOTA 8.. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparac ión de estados f inancieros requiere que la  Admin is t rac ión real ice

est imaciones y  ut i l ice supuestos que afectan los montos inc lu idos en estos estados

f inancieros y  sus notas re lac ionadas.  Las est imaciones real ¡zadas y supuestos ut i l izados

por  la  Compañía se encuentran basados en la  exper ienc ia h is tór ica,  cambios en la

industr ia  e in formación sumin is t rada por  fuentes externas ca l i f icadas.  S in embargo,  los

resul tados f ina les podr ían d i fer i r  de las est imaciones bajo c ier tas condic iones.

aCsol-' '  

f  
" . " " {Yür { r : r¿  }n  r i l ¡ i r5M*

3.785.62

7.43L.29

5.254.28

1,6.47r.1.9

63.801.35

34.427.08

u.ryn.r7
36.040.48
34.99s.22
35.632.72

219.307.02

4.660.00
1.035.00
5.695.00



son impor tantes para ref le jar  correctamente la  s i tuac ión f inanciera y  los resul tados de

la Compañía y /o las que se requieren un a l to  grado de ju ic io  por  par te de la

Adminis t rac ión.

Las pr inc ipa les est imaciones y  apl icac iones del  cr i ter io  profes ional  se encuentran

re lac ionadas con los s igu ientes conceptos:

Prov is iones por  benef ic ios a empleados:  Las h ipótes is  empleadas en e l  cá lcu lo

actuar ia l  de jub i lac ión patronal  y  desahucio -  Para lo  cual  u t i l iza estudios

actuar ia les pract icados por  profes ionales independientes.

lmpuesto a la  renta:  La determinación de las obl igac iones y  gastos por

impuestos requieren de c ier tas in terpretac iones a la  leg is lac ión t r ibutar ia

v igente.  La Adminis t rac ión considera que sus est imaciones son apropiadas de

acuerdo a las c i rcunstancias y  que no deben surg i r  d i ferencias de in terpretac ión

con la  Admin is t rac ión Tr ibutar ia  que pudieran afectar  los cargos por  impuestos

en e l  fu turo.

NOTA 9.- ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo f inanciero:

Las act iv idades de la  Compañía la  exponen a una var iedad de r iesgos f inancieros:

r iesgos de mercado ( inc luyendo e l  r iesgo de moneda,  r iesgo de va lor  razonable de tasa

de interés, r iesgo de tasa de interés de los f lujos de efectivo y r iesgo de precio) , r iesgo

de crédi to  y  r iesgo de l iqu idez.  E l  programa genera l  de admin is t rac ión de r iesgos de la

Compañía se concentra pr inc ipa lmente en lo  impredecib le de los mercados f inancieros

y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño f inanciero de la

Compañía.

La tesorer ía t iene a su cargo la  admin is t rac ión de r iesgos de acuerdo con las pol í t icas

aprobadas por  la  Admin is t rac ión.  La tesorer ía de la  Compañía ident i f ica,  evalúa y  cubre

los r iesgos f inancieros en coord inac ión est recha con las unidades operat ivas de la

Compañía.  La Adminis t rac ión proporc iona por  escr i to  pr inc ip ios para la  admin is t rac ión

general de riesgos así como polít icas escritas que cubren áreas específ icas, tales como

el r iesgo de t ipo de cambio, el r iesgo de tasas de interés, el r iego de crédito'
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Riesgo de crédito:

El  r iego de crédi to  es e l  r iesgo de que una contrapar te a un inst rumento f inanciero
incumpla en una obl igac ión o compromiso que ha suscr i to  la  compañía que presente

como resul tado una pérd ida f inanciera para esta.  Este r iesgo surge pr inc ipa lmente en
el efectivo y la cuentas por cobrar a cl ientes. El efectivo es mantenido solo en
inst i tuc iones de prest ig io .

Riesgo de mercado:

Es la  pos ib i l idad de que la  f luctuac ión de var iab les de mercado ta les como tasas de
interés,  t ipo de cambio,  ent re ot ras,  produzca perd idas económicas debido a la

desvalor izac ión de act ivos o pas ivos,  debido a la  nominación de estos a d ichas

var iab les.

Riesgo de l iquidez: '

E l  r iesgo de l iqu idez es e l  r iesgo de que una ent idad encuentre d i f icu l tades en cumpl i r

ob l igac iones asociadas con pasivos f inancieros que son l iqu idados entregando efect ivo

u ot ros act ivos f inancieros,  o  que estas obl igac iones deban l iqu idarse de manera

desfavorable para la  Compañía.  La Compañía moni torea semanalmente sus f lu jos de

caja para ev i tar  endeudamiento con inst i tuc iones f inancieras y  mant iene una

cober tura adecuada para cubr i r  sus operac iones.

A la  fecha de emis ión de estos estados f inancieros,  se han publ icado enmiendas,

mejoras e in terpretac iones a las normas ex is tentes que no han entrado en v igencia y

que la  Compañía no ha adoptado con ant ic ipac ión.

NOTA 10.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con d isposic iones t r ibutar ias v igentes en e l  Ecuador ,  los contr ibuyentes

sujetos a l  impuesto a la  renta que hayan efectuado dentro de un mismo dentro de un

mismo per iodo f isca l ,  operac iones con par tes re lac ionadas domic i l iadas en e l  exter ior ,

por  un ¡mporte acumulado super ior  a  US 5 3.000.000 se encuentran obl igados a

presentar  ad ic ionalmente e l  anexo de prec ios de t ransferencia,  e l  in forme in tegra l  de

prec ios de t ransferencia.  A l  respecto la  compañía nos ha in formado que no mant iene

transacciones con par tes re lac ionadas.
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11.-  TNGRESOS

Un resumen de esta cuenta como s igue:

Saldo al3L-L2-20t3

lngresos operac ionales
lngresos No operacionales
Venta de Inmuebles
Total:

12.- COSTOS Y GASTOS

Un resumen de es ta  cuenta  como s igue:

Saldo al3t-L2-20t3

Costo de ventas

Gastos por benef ic ios a empleados

Gastos por servicios administrat ivos

Gasto por depreciaciones

Total :

20L3
5.378.513.80

2.866.72

5.381.380.s2

20t3
4.s80.751.19

225.295.81.
430.239.39

5.946.69
5.242.233.08

4.322.553.71.

1,.683.25

14.769.69

4.339.006,6s

20L2
3.700.83s.17

190.121.08
3r2.716.97

7.1,38.62
4.210.811.85

I,r
NOTA 13.. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e l  31 de d ic iembre del  2013 y la  fecha de emis ión del  in forme,  Abr i l  2  de l2OL4

no se produjeron eventos que en la  opin ión de la  Admin is t rac ión de la  Compañía

pudieran tener un efecto signif icativo sobre dichos estados f inancieros, y que no

estuv ieran revelados en los mismo o en sus notas.


