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BHP BILLITON WORLD EXPLORATION INC. 
(Sucursal Ecuadod) 

Notas aos Estados Financieros 
31 de diciembre del 2011 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entidad que Recorte 
La Compañía lus constiuida como Sucursal de compañía extranjera según resolución Na, 
01.Q1,3388 ema por la Superintendencia de Compañías del Ecuador el 5 de Julo del 2001 6 
nscal en el Registro Mercanti del Cantón Quito l 25 de julo del 2001 con el registro No. 019677 

bajo la denominación de BHP World Exploration Inc., de acuerdo con su objeto social la Compañía 
está facutada a dessmolar actividades de exploración para el desarrollo, expiación, 
comercialización y ransporis de minerales, con un capal de USS£ 000, perteneciente a BMP Búlon 
World Exploration inc, (Canada). 

El 24 de Junio del 2003 la Superintendencia de Compañas del Ecuador aprueba el cambio de 
hombre de ia sucursal extranjera de BMP World Exploration Inc. a BMP Bon Word Exploration nc 
según resolución No, 03.0.1J2274 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Quo el 10 de jo 
el 2003 registro No. 020544. 

“Normas legales que aectan a la Indu: 
En el Suplemento del Registro Oficial (R.O.) No. 517 de enero 29 de 2008, se promulgó ls Ley de 
Minería. Los principales aspectos que contempla esta ley son: 

  - El concesionaro minero deberá pagar una regalía equivalente a un porcentaje sobre la venta del 
mineral pricipal y los minerales socundarios, no menor al 5%,. Dicha regala es adicional al pago 
correspondiente del Impuesto ala renta, dol 12% de las uulldados determinadas en esta Ley, del 
70% del impuesto sobre los ingresos extracrdimarios y del 12% del impuesto al valor agregado, 
eterminado an la normativa trbulana vigente. Todos sstos elementos constituyen los beneticios 
conómecos al Estado (An. 93 de la Ley Minera). 

  

- Las Concesiones mineras tendrán un plazo de duración de hasta veinte y cinco años que podrá 
sor renovada por períodos iguales, siempre y cuando hubiera prasantado petición oscrta del 
concesionario al Ministero Sectorial para tal in, antes de su vencimiento y se haya oblenida 

previamente el informe lavoratio de la Agencia de Reguación y Control Minero (ARCOM) y del 
Ministerio del Ambiente. Cabe recalcar que este plazo rige para concesiones nuevas otorgadas. 
bajo a Ley de Minería promulgada el 29 3e enero de 2008, 

Con focha 18 de noviembre de 2009 so publicó an el A O. Suplemento No.57 el Reglamento General 
de la Loy de Minería; los principales puntos se describen a continuación: 
- El Misterio Sectorial se encargará de formular y ejecutar el plan anual de inversiones en 

materia minera, sujeto a procedimiento y aprobación establecidos en la normativa legal vigente. 

Creación de Consejos Consultivos, quienes están facutados para establecer los mecanismos de 
paricipación ciudadana, medianio la realización de procesos de información pública y 
fecolección de crtetos y observaciones en reuniones informatvas, talores pariciatvos, ec 
(Hasta a presenta fecha. no han sido creados) 

(Cortina) 

   



      

BMP BILLITON WORLD EXPLORATION INC, 
(Sucursal Ecuador) 

Notas a os Estados Financieros 

(Montos expresado 

  

on dólares de los Estados Unidos de América + US$) 

- - ARCOM, es el organismo técrico-administratwo encargado del ejercicio de la potestad estatal de 
vigilancia, inspección, auditoria y facalzación, intervención, contrl y sanción en todas fas fases. 
dela actividad minera 

- Instituto Nacional de Investigación Geológico Minero Metaligico que tlene a su disposición entre 
e RO SA EA UA la, ais 

mineros y metalúrgicos. 
- Modalidades contractuales, una vez concluido el período de exploración inicial o exploración 

avanzada, el concesionario minero tendrá un periodo de hasta dos años para realizar la 
"valuación económica del yacimiento y solctar, antes de su vencimiento, el nilo ala etapa de 

oxplatación, 
- Contrato de Explotación Minera, on el plazo do ses masas desde la resolución que declara el 
¡nico de a etapa de explotación, el concesionario minero deberá suscribir con el Estado, através. 

del Ministerio Sectorial, un Contato de Explotación Minera que contendrá los tSminos, 
condiciones y plazo para tas etapas de construcción y montajo, extracción transporte, y 
comercallzación de los minsralos obtenidos dentro delos limites de la concesión minera. 

+ Contato de Servicios para la realización de labores inherentes a la proparación y desarrollo de: 
las yacimientos, as! como tambnén a la extracción y transporta de sus minerales, En el contrata 
se establocorá la forma y el monto de las retribuciones que corespondan al prestador de 
Servicios mineros. 

¡Con fecha 9 de marzo de 2012, se publicó en el F.O.N0.557 el Acuerdo Ministeñal No, 328 por el 
cual se dicta el instruivo de auditoría y cálculo de regallas y benalicion de la actividad minora 
metálla y se resume en los siguientes puntos: 

Regala, el concesionario minero pagará una regatía al Estado durante la vigencia del Contrato 
de Explotación Minera en los términos señalados en el arículo 83 de la Ley Minera, arículo 81 

del Reglamento General de la Ley de Minería y según lo establecido en el Contrato de 
Explotación Minera y formará parte de los boneficos económicos para el Estado contorme lo. 
establecido en el Ar. 408 dela Constitución dela República del Ecuador 

- Fórmula de cálculo de la regala, pago y basa de su decucibiidad, se establecen los valores. 
"ilizados para el cáculo 

Precios de transterencia y defición de panes relacionadas, 

=  Pagode regalía antipada, liquidación, devolución y atención de regalías anticipadas. 

- Beneficios del Estado, so establecon los mismos y el Ajusto Soberano de acuerdo al An. 408 de 
la Constitución de la República del Ecuador. 

- Auditoria, Fiscalización y Contra los procedimientos a ser seguidos pora ARCOM. 
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BHP BILLITON WORLD EXPLOBATION INC. 
(Sucursal Ecuado) 

"Notas alos Estados Financieros 
(Montos expresacos en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Bases de Preparación delos Estados Financieras 
to 

e 

dl 

0 

Dectaración de Cumpimiento 
Los estados financieros adurtos han sio preparados de conformuiad con las Normas 
Intemacionales de Inlormación Financiera (NIF) 
Para la Compañía, éstos son los primeros estados financieros preparados de contomidad con 

lo previsio en las NIF_ La Compañía ha seguido los proctcimientos y crierios establecidos 
la NI 1 “Adopción por Ptimora Vez de las Normas Intemacionales de Información Financiera” 
enla proparación de estos estados Inancieros. 

    

En la nota 14 a los estados línancieros, se proveo una explicación de los electos que la 
adopción de NIF tuvo sobre el estado de stunción financiera de aperura al 1 de enero del 
2019 y sobre la posiión financiera, el desempeña financiero y los flujos de electwo 
Erovamente reparados pora Compañía al y por el año que leminó el 31 de comba dol 

  

Estos estados fmancioros fueron autorizados para su emiaión por el apoderado de la 
Compañía el 14 de agosto del 2012 y según las exigencias estatutarias serán sometidos a la 
aprobación de la Casa Matriz de la misma. 

Bases de Mesición 
Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio del costo histórica. 

Moneda Funcional y de Presentación 
La Compañia, de acuerdo.con lo establecido en la Norma Intemacional de Contablidad No 21 

(NIC 21) "Etectos de las Variaciones en las Tasas do Cambio do la Moneda Extranjera” ha 
doleminado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda de 
medición y luncional. Para determinar la moneda funcional, se consideró que el ambiente 
conómico on el cual mantiene su domicila como sucursal extranjera la Compañía es el 

mercado ecuatolano cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dólar 
ústadunidense, Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del dólar de 

los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera” 

  

A menos que se indíquelo contras, las cras financieras inludas en los estados financieros 
aduntos están expresadas on dólares estadounidenses, 

Negocio en Marcha, 
Las NUF contemplan la ipótesis lundamental que los estados financieros se preparan bajo el 
supuesto que la Compañía está en funcionamiento, y continuará su actividad en el futuro 
previsdl; por lo tanto. se supone que la misma no tene la intención ri la necesidad de Iquidar 

la Compañía. 

(Cortina) 
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'BHP BILLUTON WORLD EXPLORATION INC. 
(Sucursal Ecuador 

"Notas alos Estados Financieros 

(Montos expresados en dólares de 1as Estados Unidos de América - USS) 

La Compaña registra pérdidas en sus operaciones, reportando al 31 de diciembre de 2011 un 
Patrimonio en negato de US$353224, (US$I22 883 en el 2010) stuación que leva a la 

Compañia a encontrarse en causal de disolución, de acuerdo con lo establecido an la Ley de 
Compañias de la República del Ecuador 
La Casa Matriz ha mani   taco el respaldo operativo y financiera de la Compañía. 

(0) Una de Estimaciones y Juicios 
La preparación de estados financieros de acuerdo con lo prevista en las NIF requiere qué la 

Administracón de ta Compañía electo cenas estaciones, juicos y supuestos que aloctan la 
Aplicación de políicas de contabiidad y los montos reporiados de actvos, pasivos y gastos 
informagos. Los resultados reales pudieran erre tales estrmaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobra una base Continua. Las revisiones 
de las estimaciones contables son reconocidas an el período en al cual las astimacionas son 

revisadas y en cualquier período luturo afectado. 
    

En particular, a información scbre juli cricos en la aplicación de pollicas de contabiicad, 
y sobre supuestos e incertidumbres an astimaciones que pudieran tener un electo sigificatvo 
core los mortos reconccidos en los estados Inancieros se dercribe en las siguientes notas. 

Nota 5 - Determinación de valores razonables 
Nota 10- Impuesto a la rea 

Palíicas de Contabilidad Significativas 

  

Las pollicas de contabiidad mencionadas más adelarte han sido aplicadas consistentemente a 
todos los períodos presentados en astas estados financieros y en la praparación del estado 
separado de stuación nanciera de apertura al 1 de enero del 2010, para propósitos de transición a 

  las NIF, a monos que olo ceño sea icicado. 
(e) intrumentos Enanciros 

l Atwos Financieros no Derivados 
La Compañía reconoce inicialmente los depósitos en la lecha en la cual se originan 
Todos los demás actos fnancieros, se reconocen inicialmente ala fecha de transscción 
en la cual la Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del 
instrumento 

La Compañía da de baja un activo Iinancioro cuando los derechos contractuales a los 
ujos de efectivo dervados del actvo expiran, o cuando transire os derechos a recibir 

los flujos de afectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la que se 
transfieren substancialmente odos los riesgos y beneficios relacionados con a propiedad! 

¿el activo financiero. Cualquier parteipación en los activos Inanceros transtendos que 
ea creada o retenida porta Compañía se reconoce como un activo pasivo separado. 

  

  

(Conti) 102



EMP BILLITON WORLO EXPLORATION INC: 
(Sucursal Ecuador) 

Notas aos Estados Financeros 
(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Los activos y paswos financieros son compensados y el monto neto presentado én al 
estado de stuación financiera cuando, y sólo cuendo, la Compañía cuenta con un 
¡derecho legal para compensar los montos y lena el propósto de liquidar sobre una base 
eta o de realzar elactvo y hquidar el paswo smmutáneamente. 
La Compañia tone los siguientes activos financieros no derivados: afectivo y equivalentes 
¿e alectvo y cuentas por cabras 

k EtacivovEqunnlentes de Electo 
El electo y equivalentes do efecto se compane de los saldos del eleciwo disponible en 
bancos. 
Pasivos Fiarcieos no Derivados 
Iniciaimento, la Compañía reconoce los Instumantos de deuda emidos enla fecha en la 
cual se ofiginan. Todos los Otros pasivos financieros son reconocidos Inicialmente an la 
echa de la transacción en la cual la Compañía se hace parte de las disposiciones 
contractuales del documento. La Compaña da de baja un pasivo financiero cuando sus. 
Oblgacones contractuales se cancelan o expian 
La Compañía castica los pasivos firancieros. no derivados en la categoría de otros 
pasivos Inancioros. Estos pasivos Iinancieres son feconocidos inicialmente a 5u valor 
razonable más cualquier costo de transacción drectamente atribuible... Posterior al 
reconccimiento incial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amontzado usando. 
dl método de Inorés afectivo 
La Compañía tene los siguentes pasivos financieros no dentados: cuentas por pagar a 
Compañia relacionada y otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

lo. Capital 
Las acciones iguales, acumulativas e indviibles son clanicadas sn el paltmonio. Los 
costos incrementales atribuibles directamente a la omisión de acciones comunes y a 
“opciones de acciones son reconocidas como una deducción del patrimonio, netos de 
cualquier electo trar, 

Deterioro 
h Activos Financieros 

Los actas financieros son ovaluados pora Compañía en cada echa de presentación de 
Jos tacos Imenceros, para determinar sl axsa ovidenc objeiva de deterioro. Se 
considera que exste esa evidencia cbjetva cuando ha ocurado un evento de pérdada 
después del reconocimiento iniial del actwo, con electos negatvos en los fos de 
lectivo fuuros del activo que pueden estimarse de manera fiable. 

(Comi) 
" 
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BHP BILLITON WORLD EXPLORATION INC 
(Sucursal Ecuador) 

Notas alos Estados Financieros 
(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

La evidencia cbjeta de que un activo financiero está deteriorado puede Incluir el 
incumplmiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado 
a la Compañía en términos que la Compañía no considerarla en otras cimunstancia, 

indicadores que el deudor o amiscr entrará en bancarrota, cambios adversos en el estado, 
de pago del prestatario de la Compañía, condiciones económicas que se relacionen con 
incumplimiento. 
Una pérdida por detenoro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amorizado $e calcula como la diferencia entro el valor en lbros del actwo y dl valor 

presente de los tujos de elevo tuturos estimados, descontados a la tasa de Interés 
electa, 
Las pérdidas por deterioro pueden ser raveridas únicamente si la reversión está 
Objatvamente relacionada con un evento ocunido después de que la pérdida por etarlorotue reconocida, 

Acivos no Financieros 
Elvalor on Ieros do los civos no financieros de la Compañía, es revisado en a techa del 
estado de stuación financiera para determinar si existe algún indio de deterioro, S. 
ieiston tales Indicios, entonces se asta el valor recuperable del acto, Se reconoce una. 
Pérdida por deterioro si el valor en Ibros de un activo 0 su unidad generadora de electiva 
excade su Import recporable 

  

El valor recuperablo de un activo o unidad generadora de electivo es el valor mayor entro 
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta, Para determinar ol valor 
¡en uso, se descuentan los lujos de stectvo Iuturos estimados a su valor presente usando 
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoracionos actualos del 

mercado sobre el valo del dinero en el tempo y los riesgos especificos que puede to 
sen el scivo. Para propóstos de evaluación del detenoro, los activos que no pueden ser 
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de actwos. 
amados “unidad generadora de efect” que generan llos de entrada de electo 
provenientes del uso continuo, los que son Independientes de los flujos de envada de 
lectivo de otros activos o grupos de activos. 

  

  

Una pérdida por deterioro es reconocida sol moria an bros de un activo o su unidad 
¡eneradora de efectivo sobrapasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en el estado de resultados integrales 
Las pérdidas por doteroro se revieran si axiste un cambia en los estimados utlizados 

para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor 
el activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, noto de depreciación o 
amortizaciones, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

(Contra) 
122 
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BMP BILLITON WORLD EXPLORATION INC. 
(Sucursal Ecuador) 

Notas alos Estados Financieros 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Eronisiones y Contogancias 
Las cbigaciones o pérddas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos, figios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en al astado de 
situación linanciora cuando exisis una cbligación legal o Ímpicka resultante de eventos 
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obigación y el monto 
Puade sár razonablemente estimado. Es importe reconocido como provisión comesponde. 
mejor estimación, ala fecha del estado de situación financira, del desembolso necesario para. 
cancelar la obigación presente, tomando en consderación los riesgos e incertidumbres que 
rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes ala valoración de éstas. El 
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero 

  

Cuando no es probable que un fujo de salida de banelcios económicos sea requerido, el 
monto no puede ser estmado de manera fable, la obigación 05 revelada como un pasivo 
contingumto. Obligaciones razonablemente posibles, cuya exstencia será confirmada por la 
ocurrencia o no ocurrencia de uno o más evortos futuros son tambn reveladas como pasivos 

contingentes a menos que la probablidad de un fl de salda de beneticos económicos sea 
romota. 
Nose reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Cuentas por paar extranieros- accionistas 
Representan pasivos Inancieros que se reconocan inieimente s su valor razonabis. Estos 
Valores se registran subsecuenteminte a su costo amortzado usando el método de interés 
efectivo, 

La Compañía no ha prestado servicios durante el ejercicio económico 2011 

ho Gastos 
Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son Incurdos. Se 
reconoce inmediatamente un pasto cuando el desembolso efectuado no produce 
benelicios económeos faros. 

Impuesto ala fenta 
El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesta corriente y el impuesto 
tenido. El impueato ala rana comiente y árido es reconacióo en resultados excepto que ss 
relacione con paridas reconocidas en otros fasutados integrales o drectamente en el 
patrimonio, en cuyo caso sl monto de impuesto relacionado es reconocido en ctros resultados 
integrales o an el patrimonio respectivamente. 

(Continda) 
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HP BILLITON WORLD EXPLORATION INC, 
(Sucursal Ecuador) 

Notas alos Estados Financieros 

Montos expresados an dólares de los Estados Unidas de América - US) 

El impuesto comento es al impuesto que se espera pagar sobre la utidad gravable del año, 
lizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajusta al impuesto por pagar ce años 
antanores. 
El impuesto ala renta ditendo es reconocido sobre las dierencias temporanas existentes entre 
sl valor en Ibros de los aciivos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus 
consspondentes bases trbutarias. No se reconoce impuesto a la renta diendo por las 
“lerencias lemporarlas que surgen an el reconocimiento Inicial de un activo o pasivo an una. 

lransacción que no es una combración de negocios, y que no afecta la utidad o pérdida 
nancieran gravable 

  

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que ss espera aplíque al 
momento de la reversión de las iferoncias temporarias de acuerdo con lo prevsto por la ley 

de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a a fecha de reporte. 

  

Los activos y pasivos por impuesto dlerido son compensados y consecuentemente se 
presentan an los estados de situación financiera por su importe nato sl existe un derecho legal 
de compensar los pasivos y activos por Impuestos correntas, y bstán relacionados con el 

impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tbutaria sobre la miema entidad 
rbutara o en distimias entidades trttarias, pero pratenden Iquidar los pasivos y actwos por 
impuestos comentes en lorma neta 0 sus ScIvos y pasivos tributarios serán realizados al 
mismo Uempo. 

  

Un activo por impuento diferido es reconocido por las pérdidas triutanas trasladables 
ejercicios futuros y diferencias temporanas deducibles, en la meda en a cual sea probabe 

Que estarán disponibles ganancias gravablos tuluras contra las que pueden ser ullizados Los 
cios por impuesto ditrido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la 
medida en la cual no sea probabio que los beneficios por impuestos. relacionados során 
recados 
Sólo se compensan entre s y, consecuentemente, se presentan en los estados Inancieros por 
su importe neto, los saldos deudores y acreedores Irbutaras, reconocidos como tales por la 
autoridad tributario, y slempro que los crécios tibutarios respectivos no se hallen prescritos y 
ue, además. se relacionen con el mamo tipo de impuesto a compensar 

Normas Nuevas y Fevisadas Emias pero aún no Elecivas 
Las sguientes Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), Normas Intemacionaies de 

Contablidad (NIC) e Interpretaciones del Comes (CINIF) nuevas y revisadas han sido emfidas con 
fecha de aplicacéón para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2012 y no han 

sido aplicadas amicipadamente en a praparación de estos estados fnancieras: 
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EMP BILUTON WORLD EXPLORATION INC. 
(Sucursal Ecuador) 

Notas alos Estados Financieros 
Montos expresados an dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

  

Elecivan 
Noms Asunto paricde 

NIF Instrumentos fnancioros. 1 de enero del 2013 
NIG 12 (ormenda) Impuesto itendo + recuperación de activos —— 1 de enero del 2013 

relevantes 
NIF 10 Estados Iinancioros consolidados. 1 de enero del 2013 
NIE A Acuerdos conjuntos 1 dé enero del 2013 
NUE 12 Información a revelar sobro partipacionen 1 de enero del 2013 

“en otras entidades 
NE 13 Mesición del valor razonabi de enero del 2013 
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013 

Nic 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 de enaro del 2013 
conjuntos 

NIC (enmienda) Presentación de estados financieros 1dejulo del2012 
NIC 19 (enmienda Beneficios a os empleados. 1 de anero del 2013 

La Administración de la Compañía con baso on las evaluaciones preliminares que ha hecho, estima 
que la adopción de las normas, ermiendas e Interpretaciones antes descrítas, no tandrán un impacto. 
significativo en os estados financieros de la Compañía 
Daterminación de Valores Fazonables 
Las policas contables de la Compañía requieren que se detominen los valores razonables de los 
acivOS y pasivos financieros y no financiaros para propósitos de valorización y revelación, conforme: 
los crtenos que se detalan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor infomación 
acerca de los supuestos olectuados an la determinación de los valoras razonables. 

(a) Partidas por Cobrar 
El valor razonable de las partidas por cobrar, se estma al valor presente de los fis de 

lectivo futuros, descontados a la 1asa de interés contractual a la facha del estado de situación 
financiera. Este valor razonable se determina para propóstos de revelación 
Los montos en lbros de las cuentas por cobrar ss aproximan a su valor razorablo, dado su 
vencimiento de corto plazo, 

o Pasivos Ft 
E valor razonable, que se determina para propósitos de revelación, se calcula sobre la base 
el valor presente del capital futuro y Jos Pos de interés, descontados a la tasa de íntarés de. 
mercado a la1echa del estado de stuación financiera 
Los mortos registrados de cuentas por pagar y tras cuentas y gastos acumulados por pagar 
se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el 
como plazo, 

(Conti) 
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BMP BILLITON WORLD EXPLORATION INC. 
(Sucursal Ecuador) 

Notas alos Estados Financiros. 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de Aménca - US) 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos Inancros: 

fesgo 98 liquidez. 
Riesgo de crédito 

Marco de Adminisración de Finsgos 
La Administración en tesponsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 
asi como el desarrollo y seguimiento de las pollicas de adminstración de riesgos dela Compañia. 
Las poliicas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas cón al objeto de 
idanicar y analizar los riesgos entrentados por la Compañia, far límites y controlos de riesgo: 
ú'docuados, y para montoraar os riesgos y el cumplimento de las limites. Se revisan regularmenge 
les pallicas y los sistemas de administración de rlesgo de la Compañía a fín de que relljen los 
cambios en las condiciones de mercado y en las actividadas. 
La Acmhistración montorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración 
e riesgo y revisa si su marco de aciministración de riesgo os apropiado respecto alos riesgos a los 
ue se enfrenta la Compañía. 

(2) Biesgo de Licuidez 
El nosgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dficutades para cumpr con sus 
úbigacienes asociadas con sus pasivos financiero, que son iquidados mediante la entrega de 
afecto u otros actwos francieros. El enfoque de la Administración gara adminiatrar la 
llquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando 
vencen, tanto on condiciones normales coma de tensión, sin incurren pérdidas inaceptables 
0 amiesgarla reputación de la Compañía, 

  

¡Como se muestra en mayor detale on la nota 9, la Compañía obtuvo transferencias de etectivo 
de su Casa Matriz, cuyo saldo por pagar al 91 de dicembre del 2011 es US$361 991 

  

A contuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financiros no 
“orvados 

 



  

BMP BILLITON WORLD EXPLORATION INC. 
(Sucursal Ecuador) 

Notas a los Estados Financiaros 

(Montos expresados en dólares delos Estados Unidos de América - US) 

Emeseso — Srivonamero 
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(0) Hiesgo de Crédito 
El riesgo de crédito es el masgo de pérdida financiera que entrarta la Compañía st una 
contraparte en un Instrumento financiero na Cumple con sus obligaciones contractuales, y se 
rgina principalmente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Esposición al Fgsgo de Ceteito 
La exposición máxima al riesgo de crédito a la locha del estado de situación financera os 
como sigue: 

val entees 
Vans 

Actos nanceros 
ENOy Sanitas de oleo US 880 BIZ 2 

Cuentas por ccar 1387, me 
Uss HDNE 5eió 228 

Elgctivo y Equivalentes de Electo 
La Compañía mantiene efectivo y equivalentes de stectvo por US$8:208 al 51 de diciembre del 2011 
(US$1.512 en el año 2010), que reptosentan su máxima exposición al riesgo de crédito por estos 
aciwos. El olecivo y equivalentes de stectvo os mantenido substancialmente con una insitución 
Fnanciara, que está calficada en sl rango AAA. según la agencia calficadora que se muestra a 
continuación 

Banco. Saificación — Calficadora de fiesno 
Banco Bolvarano ARA BankWatchñatinos. 

(Contra) 
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BHP BILLITON WORLD EXPLORATION INC- 
(Sucursal Ecuador) 

"Notas a os Estados Financieros 
(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Administración de Capital 
El patrimonio se compone del capital, el défia y el resuñado acumulado provemente de ¡a adopción 
por primora vez de las NIF, las mismas que de acuerdo con lo previsto en las disposiciones vigertes. 
ho están disponibles para distribución a los accionieias. . No hubo cambios en el enfoque de la 
Compañía para la admunistración de capital durante el año. 
El inde deuda-patrimonto ajustado de la Compañía al término del período del estado de situación 
Financiera era el siguiente: 

1 de enero 
au 200 delzorO 

Total pasivos E 
Menos: efecto y equivalentes de electo (6808) (1512) 12208) 

Deuda neta ETE EE 
úDétci en el patrimonio uss EEI220 71022888 — 607880, 

lráce deuda-parmonio ajustado. sor 191 190 

Los saldos que se muestran en el estado de situación Inanciora al 31 de siciembra dal 2011 y 2010 
y 1 de enero del 2010, como efectivo y equivalentes de stectwo corresponden al saldo que mantiene 
la Compañia en Bancos localas por US$3.808; US$1,512 y US$2236, respectivamente   

Cuentas gor Cobrar 
ES detale de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de engro de 2010 

siguiente: 
  

  

1 de enero 
Nota 20m el 2010 

Olas cuentas por cobrar 
Anticipo de impuesto a la renta USs 1368 
Útlcs y summstros. 

Otras 2 
Total cuentas por cobrar uss 7137 

  

El valor por anticipo de impuesto a la renta corresponde al valor cancelado por la Compañía al 
Servico de Rentas internas en el año 2011 

La exposición de la Compañía a los siesgos de crácito y moneda y las péridas por deterioro 
relacionadas con las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan an la nota 5. 

(Continúa) 
18 
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BMP BILUTON WORLD EXPLORATION INC. 
] Mac esa 

Ita o Esas Fano 
1 (Montos expresados en dótes dels Estados Unidos de América -USS) 

Y 0 osorno 
El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar a casa matrz al 31 de diciembre del 2011 y 

1 2010 y 1 de enero del 2010. 

  

r 1 de enero. 
de Nota 209 delzoro 

Compañías relacionadas 19 US$ 2ErOS1 92806 308061 

  

Los saldos de cuentas por pagar a compañías relacionadas mo devengan intereses; las 
vansierencias que tecibo la Compañía no consttuyen cráditos por lo que no se han establecido 

lechas límios de pago nitasas de interés sobre los mismos. 
La exposición de la Compañía al esgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar ue 
ravela en la nota 6. 

(10) Imauesto als Renta 
AL 31 de diciembre del 2011, el Impuesto a la renta comente corresponde al cálculo de arto de 
impuesto que es considerado como impuesto mínimo, en razón de que, a parir de la Viercia del 
Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oica! Suplemento 208 el 8 de junio del 2010, la 
Compañía considora para propósilas del gasto del impuesto a la renta connte, el monto mayor 
entre el anticipo mínimo de impuesto ala renta y elimpuesto ata renta causado en sl año, 

(11) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 
El siguiente es un resumen de los saidos de otras cuentas y pastos acumulados por pagar al 91 da 
diciembre del 201 y 2010 y 1 de enero del 2010 

  

20m zm 
Servicio de Rentas Intemas - SAL 
Impuestos y retenciones por pagar. US$ s 2 2 

Honorarios por pagar 1364 1136 
uss 7108 z 1156 

(12 Canta 
El capital sogial de la Compañía consiste de 4.000 acciones Iguales, scumulaivas e Indiisibies con 
valor nominal de US$! cada una, autonzadas, suscrtas y pagadas. 

(Continaa) 
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BHP BILLITON WORLD EXPLORATION INC. 
(Sucursal Ecuador) 

Notas a os Estados Financieros 

(Montos expresados on dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

mude Ps la ve Nu 
La Superntendenda de Compañías dl Ecuador, mediante Resolución SC.GICLCPAIFAS.11.007 
de! 9 de septiembre del 201, publicada en el Registro Ofcal No. 568 del 28 de octubre dal 2011 
deleminó que los ajusies provenientes de la acopción por primera vez de las “NIF. y que se registraron en el patrmonso en una subcuerta denominada “Resullado acumulado proveniente dela 
adopción por púmara voz de las NIF”, separada del resto de los resultados acumuados, y que 
Qoneraron un saldo acreedor (deudor), no podrá ser isrido entre los acoonisas. 
tres Resultados integrales 
La Compañía no ene atuctaión por oros resultados integrales para los años 2013 y 2010. 
Gastos por Naturaleza 
Un resumen delos pastos agrupados por su naturaleza s o siguiente 

AñO terminado el 

  

de Setembre del 
am a 

Honorarios USS 2538 122 
Cuotas isttucionalos 2507 1548 
Impuestos 202 760 
Ones gastos 1594 100 

ss 30361 712382 

icación de Et la Transición 2 NUE 

Como se indies en la nota 2(a) éstos son los primeres estados financeros de la Compañía 
preparados de conformidad con lo previsto en las Normas Intemacionalos de Información Financiera 
(NIF). En la preparación del estado de situación Iinanciera de aportura y comparalvo bajo NIF, a 
Compañía ha ajustado los montos reportados previamente en los estados financieros proparados 
sogún lo establecido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), 
Una expiación de cómo la transición de NEC a NIF ha afectado la situación Imanciera, el 
desempaño financiero y los uos de electo se muestra en los siguientes cuadros y notas que se 
acompañar 
a E z A Y 

En la preparación de los estados de stuación financiera de apertura (1 de enero del 2010), y 
comparativo (31 de diciembre del 2010), la Compañía ha realizado reciasfcaciones y ajustes 
e cuentas previamente raporadas en los astados financieros preparados de acuerdo con lo 

previsto en sus antenores bases contables (NEC). 
  

Los principales electos de la adopción sobre los estados de situación financiera al 1 de enero 
de 2010 y 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuación 

-20- 
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BMP BILUTON WORLD EXPLORATION INC. 
(Sucursal Ecuador) 

Notas a os Estados Financieros: 
(Valores expresados en dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

A continuación se presenta la conciación del sic neto en el patrimonio de ta Compañía al 1 
¿e enero del 2010 (Techa de Iransicón) y al 31 de diciembre del 2010 (lecha de los estados 
nancieros comparativos) 

  

  

20 
an A A 

Patel nto e 1 Compañía 
resort segin NEC Us 4000 4000 

Aopen de NU Auto 
us por pagar ' es sem 

An de NU - Aute 
aos pr cperacioles 2 torpes cesa 

Ascó se Nu - Gao 
parco 3 (ses 

Fo ae A 
Patek nto en e catrmono 9 a 

Cerafiareponado según NIF US 07801 ¡2200 

Estado de Flesuados Interes 
A continuación so presenta a concilación del resultado de la Compolía al 31 46 ticiombre del 
2010 y porel año entonces terminado: 

Bal US$ 
Pérsca neta reporta según NEC 

Adopción de NIF - Gastos del período 3 (1462) 
Total ajustes TA 

Resaltado del periodo según NIF 4982) 

Explicación delos Alusias 
1 Aus 

  

de cuentas por pagar: la Administración determinó que existen cuentas por pagar que 
se encuentran detenoradas por lo que decidleron realzar el ajuste contable respectivo. 

(Conti) 
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BMP BILLITON WORLD EXPLORATION INC, 
(Sucursal Ecuador) 

Notas alos Estados Financieros 
(Valores expresados en dólares delas Estados Unidos de América - USS) 

2. Ajuste gastos pre operacionales: El reconocmiento como acto de aquelos gastos que so 
incurran para las fases de estudio, exploración y explotación por parte de la Compañía, 
solamente se lo realizará cuando exista uns inversión electa con un resultado sobre el cual 
se estme recibir una resnbución. La Administración decidó realzar un ajuste de los valores 
¡como activos al momento de la aplicación de las NIF. registrando os valores en la cuenta 
patrimonial Fesultado acumulado proveniente de la adopción por primera vez delas NIF 
Gastos del período: Para el período de transición ta Compañía deciló raconocer aquellos 
gastos que comesponden al año 2010 y registrarios como dética del periodo en la cuenta 
Patrimonial respectiva 

Explicación Resumida delas Rucieaicaciones 
La Administración de la Compañí 

  

1 sfoctuado, entre otra, las siguientes recaglicaciones. 
en el estado de situación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo con lo 
previsto enla NIC 1 

  

so Preis a (ames 

Ano cepo Gaspar Co orcas A ps 12m 
Campoo Crop Co vn na a 
rumocreor acom — Ora cra oaos ps si or par 2 2 

d  EstadodeFluoade lec 
"No existen cambios significativos en el estado de flujos de olecivo por sl aña tbrminado el 51 
o diciembre del 2010, 

tes ene 
Desde ol 31 de diciembre dl 2011 y la lecha de emisión de nuestro informe de auditoría no han 
ocumido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustos a los estados financieros 
autos. 

20- 

 


