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. Informe de los Auditores Independientes

i Ala Junta de Socios
BHP Billiton World Exploration inc.

Hamos audilado los astanos firancieros que se acompafian de BHP Billiton Werld Exploration Ine. (e
Compafiia”), gue incluyen el estado de situscion financiara al 31 de diciembre del 2011, v los eslados de
resultados integrales, de cambios €n &l patimonio v de flujos da efectlvo por el afo que farming an esa
e lecha y las notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de conlablidad v otra
informacion explicativa

Responzaieidad da la Admiritstracidn por fos Estacos Financieros

La Adminisiracidn 5 resporisabia pot |a prepamcidn y presentacian reronable de estos estados
financiems de acuerdo gon las Normas Intemacionsies de Informacidn Financiers v por &l control intermna
- que delermina necesand para permitic s preparesion de estados Tlinancieros gee asien kibres da amores
signilicativos, ya sean debido a fravdes o error.

Responsabiidad de los Augiiores

Muestra responeabilidad as expresar une opinidn sobre estos estedos financiercs con base en nuestra
= auditoria. Elecluamos nuestra auditoria de acuenio con Normas Interacionales de Auditoria, Esas
- MOMMas raquieran gue cumplamos con los requenmisntos Sticos perinentas, y planfguamos y realicamos

la auditoria para obteher una seguridad razonable scerca de si los estedos financierts estan libres de
= arrores sighificativos.

4 Una auditora inchuye efectuar procedimienios para ohianer avidencla de audiforia sobre los montos y

revelaciones en los estados finencierss.  Los procedimientcs seleccionados dependen de nuestro fulcio,
“ Incluyendo s evaluacldn de |os rlesgos de errores significativas en los estados linancieras consalidados,
4 debida a fraude o error. Al hacer ezae evaluaciones de fiesgo, consideramos |05 controlas intemos
perfinenfes & |s preparacidn y presentacion razonabls de los estados financieros de |z entidad en orden &
disefiar procedimientos de auditoria adecuados 3 las circunstancias, pers no con & propdsito de expresar
urid opinidn sobre la eficaca del control intemo de la entidad. Unz audiora 1ambién incluye evaluar io

L¥ ]

i apropiago de los principioz de contabilldad utilizados v la razonabllidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracidn, a=| como evaluar la presentacidn en conjunfo de los estsdos

1 financigeros.

|

¥

Consideramos que la evidencia de auditoria que hamos oblemdo es suliciente y apropiada para proveer
una basa para nuestra opinidn.

[Camtingz)

Y, =

-mlﬂmlﬂhl.dml:il Lhild_ i [ el BT e AT e el e AT e

b+ | wildiatuiinition g LG oS et me ML oerrem e Canmmies 8] misesoial®| des similad e




Oipuryichey

En nuestra opimidn, ios eslados linancierns mencignados en & primer pamato presentan razonablsmenta,
&n todos los aspectos impontantes, b sduaridn fingncisrs de BHP Biliton World Exploration Inc. al 31 de
" dicismbre del 2071, y su desempeno financiero y sus fMujos de sleclive por &l afio gue lermmnd en esa

Enlasis an Asunios

Sin calficar nuesira opietn, amamo: B &encitn 5 k& ol 2 {d) & ios esiados financeros adjunics. A
que describe gue la Compafiia ha recontcido una péndids neta después de impuesios da USSE30 361 por
. al afc termirado of 31 de diciembre de 2011 y, & ess techa, las pérdidas acumuladas ascenden a
USS353 234, stuacdn que de acuerdo & la Ley de Compefias dal Eguador colocs & 1a Compahia en
causal de dsolucidn legal. La capacidad de 's Companis para contihuar en exstencia lagal depends del
sopone linanciero de su casa matnz, quien he confimadc su intencidn de confinuar sopodando @ la

o Compafia operativa y inancieraments en & corto plazo.
Sin caificar nuestra opinicn lamamos la atencitn a [a nota 2{a) a los estados Nnandiarcs, en ia cual se
= rovela que los estados financiems del 2071 son los pomerns estados linancieros de la Compania

preparados de acuerdo con ko previsto &n las Nommas Intermacionaies de Informacidn Financeam (NIIF)
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BHF BILLITON WORLD EXPLORATION ING.
{Sucursal Eouador)

" Estadn de Sitkacidn Financisra

Al 31 de diglembre del 2011, con cifras comparativas
3 Al 3% de diciembre del 2010 y 1 de enerm dal 2010

(Expresado en dotares de los Estados Unidos de Amanca - USS)

1 d= enamo
Activos MNotg 2011 =0 chel 2010
o il
Activos corrientes
Efactivo y equivalentes de efectivo 7 USS B.BOH 1,612 2236
Cuentas por cobirar i 1.367 3.508 -
Total activos corigntes 10.175 5418 2.238
Total actives UsH 10:475 5418 2236
e — - ==
it =] Patnmono
1 Paswos comenies:
- Cueniss por pagar relacionadas- 8 =S 351991 228261 J0B.561
OHras cuanias ¥ gastss acumulados por pagar 11 1.408 20 1.1586.
Total pasivos comsntes 3£3.380 328.281 310917
Total pasivos 353.300 a28.281 310117
Déticit neta en el patnmanio:
Capdal 12 4.000 4,000 4,000
Aesultado acumulado (45.343) {14.982) z
Resulado acumulado provenients de |2
adopoldn por primera vez dea las NIIF 12 {311.881) (311.881) (311.881]
Datiort neto en el patrimcnio {3653, 224) {322 8E3) {307,881
= Total pasvos  déficit nolo on el
fratrimanio LISS 10.175 5418 2236
Z = ————_1 _ e
= D 7 S A
G - ¥ 7
] ¢ i e -
i J i -\.
i f t‘-_l,' AAdia ]__.L;JL Iy ;1,,_}.,_”_,-LJ' -
BER Rapresentacionas Cia. Lida. _ _
J Apoderado Espacial Contadora Genersl
_1 Lgs notas son parte integral de los estados finanoerns.
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BHP BILLITON WORLD EXFLORATION INC,
Estado de Resultados Integrales
Afo terminado & 31 de diciembre del 2011, con pitras comparaivas del 2010
(En dilares de los Estadps Unidos de Aménca - USE)

-~ Nota 2011 208
- Gasins de administracion resuliados de actividades 13
- de ta operacian uss (30,381} {14.982)
Pérdida antes de impuesta a i3 renta (30.361) {14.852)
- Impuesto a la renta m - -
. Resultada dal pariodn uss (30.361) (14.952)
____.{7._// O /Z —
I*"Z ! £ ___,.-*
o B i ¥ -
£/ ’ bubuatdamd g -
t BEA Representacionss Cia. Lida. —— UHgnovy
Apoderadn Escecial Caontadora %naai ;

Las notas son pans integral de los estados financieros.
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BHP BILLITON WORLD EXPLORATION INC.

. {Sucursal Ecuador)
‘J‘ Estada de Flujos do Efectivo
:[ Afo tlerminado el 31 de diclembre dal 2011, con citras comparativas del 2010
{En ddlares de los Estados Unidos de Amsncs - USS)
-] 2o 2010
Flujos go slecing por actividades do apanacion:
Elective pagedo & provesdnies LI53 {25 68| {18, 732)
] Efectivo usado an las actividedes de aperadidn |25 068 (1B 732}
- Impussto & la rents pagado (1. 265) 1292
] Electivnn neto provest por (uiilsdo sn) i8s acidedes
de oparacion [26.434) (20,024}
_] Electivo ulilizado en las actividades do inancismisnlo -
: Findios iocibados de Casa Malhe 3T 10300
B ] Aumanto [daminucion) nele de afectivo v eqlivaienias
= de nlective 7.208 ir24)
-] Electvs y squivalantss de elacineo al ineced ded aho 16512 2 256
o Electve y equralenies de slecine &l hnal del aic uss B804 1512
]
3
—— I.zl-k__ /
v — A
— .||- F # Y :_.
) / Teunl ..Luuha.l'*-f ¢
BAA Represantaciones Cia. Lida.
Apodarado Especial Contadora Ganaral

Las notas son parte integral de los estados tinancieros.
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BHP BILLITON WORLD EXPLORATION INC.
(Sucursal Ecuador)

Notas & los Estados Financieros
31 de diciambre del 2011
(Montos expresados an dolares de Ios Estados Umdos de América - USS)

Entxiad gue Repory

Ls Compafiia fus constiuida como Sucursal de compafiia extran@ra segon resolucidn No.
01.Q.1).3386 emitida por la Supsnniendencia 8e Compafites del Ecuador &l 5 da julio del 2000 ¢
inscrita en el Asgistro Mercantil del Cantdn Quito of 26 da julis del 2001 con el registro No, D18677
bajo & denominrcion de BHP World Exploration Inc., de acuerds con su objeis social la Compafiia
estd [(acullada a desarrollar aciividades de wexploracidn para @l desarmolio, esplotacian,
comesciglizaoian y iransparta de minerales, con un capdsl de USS4 000, periensciente a BHP Billiton
World Exploraton inc. (Canada)

B 24 de Jumo del 2003 la Supermiendencia de Companias del Ecuador aprueba & cambic da
nombte de la sucurssl extranjern de BHP World Exploration inc. a BHP Billiton World Exploration inc.
sepin rmsolucion No. 03.0.11.2274 & inscrita én el Registm Mercantil del Canton Culta & 10 de julio:
dial 2003 rogistro No. 020544

En of Suplemsnto del Registro Oficial (ARLO.) No. 517 de enes 20 de 2008, 38 promulgt Ia Ley de
Minssa. Los pnncipaies aspecios gue coniempla osta ley son:

E! concasonario mnero deberd pagar una ragalis equivalsnts a un porcentaje sobre la venta dal
mineml principal ¥ los minerales secundarios. no menor al 5%, Dicha regaliz 25 adiclonal al pago
corespondiante del impuesto a la rentz, del 12% de las ulilidades determinadas en esta Ley, dal
70% del impuesto sobre los gresoe axtracrdinancs y del 12% del impuesto af valor agregado
delarminado &n s normaliva nbutana wienla. Todos estos elamantos considuyen 108 benahcios
econdrmicos &l Ezisdn (AM.93 de ia Ley Minera)

- Las Concesiones mineras lendrén un plazo de dumcion da hasta veinte y cinco afos que podra
ser renovada por periodos iuales, sismpre y cuando hubisre préseriado peticidn escrita dal
concasionaro al Minsteno Seciorial para tal fin, Ames de su vencimienio y sa haya obtenido
previamente @ informe favorabie de i3 Agencia de Reguiscidn y Contral Minero (ARCOM) y dal
Ministeno del Ambiente. Cabe recalcsr gue este plazo nge pam concesionss nuevas olorgadas
bajo ia Ley de Mineris promuigada of 20 de enero de 2008,

Con techa 16 de noviembre de 2009 se pubficd en el R.O. Suplemenio No BT &l Reglamenio Ganeral
de la Ley de Mineria; lcs principales punics se describen a confinuacidn:

- El Ministeria Sectorial e encargara de formular y ejecutar el plan anug! de inversiones en
matena mMiNera, sujglo al procedimiento y aprobacion establecidos an [a normativa legal vigente.

= Creacedn o Conseyos Consultreos, Quesnes aslin facultados para establecer s mecanismos de

ciydsdana, mediante la realiracion de procescs de informacion piblica y

recoleccion of criterios y observacionas en reuniones informativas, talletes paricipativos, sic.
{Hasta la presente fecha, no han sido creadan),

{Contimnia)
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BHP BILLITON WORLD EXPLORATION INC.
[Sucuresl Ecuador)

Notas & ios Estados Financieros
[(Monios expresados an dilares de jos Estados Unidos de Aménca - USS)

ARCOM, &s sl crganisma ldenico-adminisirativa encargado del sjorcicia de a potestad sstatal da
vigilancia, inspsccion, audiona y fiscalizasion, intervencion, control y sancin en todas las fases
de |a actividad mineta,

Instituto Nacional de Investigacion Geoldgion Minero Metalirgco que tene 8 su disposician entre

otros, realizar estudios regionales de geologia aplicada, geclogla ambiental, riesgos geoldgicos,
mineros y matalirgicos.

Modalidades contractuales, una ver concluido sl penodo de explorackdn nicial o explorscion
avanzada, ol concesionario mnero fendrd un periodo de hasta dos afos para realzar ls
evaluacion econdmica de! yecimients y solicitar, antes de su vencamiento. & inicio & Is slapa de
expiotacion,

Contrato de Explotacion Minera. en & plaro de seis meses desde la resolucidn que declara el
macio de ia atapa de sxplotacidn, & concesidnano minens debera suscnbir con el Estadn. 3 través
ded Ministero Sectorial un Conirate de Explotacién Minern que contendrd oz ténminos.
condiciones y plazo para las elapa: do contlruccidn y montaje, extreccitn transporta, y
comprcializacidm de los minerales obtemidos dentro de los limites de la concessdn minera

Contratp de Sarvicios para la realizacion de Ehores inhérertes o la preparacion y desamolio de
ios yacimenios, asl como tamisén & |3 sxtracoion ¥ transporia de sus minesalas. En &l contrato
sa establecerd la lorma y 8l monio de |as refribuciones que correspondan al prestador de
ESNICION MINBMS,

Con fecha 8 de marzo de 2012, se publico en el R.O.No.B5T al Acuerda Ministerial No, 323 por &
cual sé dicta el instructivo de auditorfa y cdlculo de regaliag y beneficios de la Activided minara
matalica y s resume on los sigulentes purtos:

Regalia, el concesonario minere pagard una regalia al Estado durants la vigencia ded Contrato
de Explotacidn Minera en los t&minos sefialsdos on el anticule 83 de la Ley Minera, articulo 81
del Reglamenio Genersl de la Ley de Mineria y segin ko establecido en sl Coniralo de
Expiotacidn Minera y lormard parte de los beneficios econdinicos para ol Estado conforme io
establacido en ol An. 408 de la Constitucidn de la Repdblca del Ecuador.

Farmula de caiculo 0@ a regalia, pago y base de su deducibididad, s8 establecen ios vaiores
utitirzados para @ cllcuio,

Precios de tranafersncia y defmicidn de partes relacionadas,
Papo de regalla anticipnda, Nguidacidn, devalucion y retencion de regalias anticipadas.

Beneligios del Estado, e establecen los mismos y &l Ajuste Soberano de acuerdo &l Arf. 408 de
ta Constitucion de (8 Fepublics ds! Ecuador.

Auditoria, Fiscalizacion y Confrol, los procedimiantos a ser seguidos por la ARCOM,
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BHP BILLITON WORLD EXPLORATION INC.,
{Sucursal Ecusdaor)

Mutas a los Esiados Financierns

{Manioe expreésados an dolores de los Estados Unidos de Aménca - USS)

(0}

(el

(d)

Los estados financieros adjumos han sido preparados de conformidad con las MNormas
Internacionales de informacidn Financiera (NIIF).

Para la Compafis, 8stos s0n los primarns estados linancieres preparados de corformidad con
lo previsto en las NIIF. La Compafia ha seguide log procedimienios y crilenos establecidos an
ia NIIF 1 "Adopcion por Primera Ver de laa Nommas intemacionaies de Informacitn Financiera”
e la praparacicn de eslos estados finanoieros,

En i notd 14 a8 los estados financieros, sa proves una expboscen de los slecios que la
adopcion de NIIF fuvo sobre ol estado de sfuacidn financiera de apertura al 1 da enero dal
2010 y sobre In posicién financiera, & desampefo financero y 08 fujos de efectivo
previaments reporiados por & Compafia al y por &l afio que termind él 31 de diowmbre dal
2010,

Estos estados (ihancercs fupron autorzados pars su smisidn por el apodemado de la
Compafiia =i 14 d& agosto gl 2012 y segin las exigencias estatutarias seran somabdas a ln
aprobacsdn de 3 Casa Matriz de la misma.

Basas de Megicion
Los estados linancieros han sido preperados bajo la bese del principio del costo histdnoo.
Moneda Funglongl v da Pregentgcion

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en a2 Nomma intermacional de Contabidad No. 21
(NIC 21) "Elecios de las Variaciones en las Tasas de Camblo de la Moneda Extranjera® ha
deferminado gue ¢l dolar de os Estados Uredos de Améfica representh su moneda do
medicstn y funcional, Para determinar la moneda funconal, s8 considerd gque el amblents
economico an al cusl mantiens su domicilio comn sucumael exirangera |8 Compafiia o8 o
mercads eouAloHant Ccuya monada de cursc legal y unidad de cuenmla es & ddlar
estadunidense. Consscusriements, lAs iransaccionss en oiras divisas distimas dal ddlar de
jos Eslados Unidos da Amdrica se consideran “monads axiraniera”.

Amenos gue sa ndigus o contrang, Bs citrgs inancieras incheicas en 0s estados nanckeroe
adjuntos estan axprésadas en dolares esladounidensas.

Negpgio gn Marcha

Las NIF contemplan ia hipotes:s lundamemal que los estados financierss se preparan bajo =l

supudsio que la Compania estd en funconamianto, vy contmuam su aciwidad &n & futum

Eﬂﬁu;wlnm.nmmalﬂm & no tene & intancidn ni la necesidad de loueldar
Compahis.

{Continua)




BHF BILLITON WORLD EXPLORATION INC
{Sucursal Ecuador)

Notas 4 los Estados Financiaros
Montos expresados en dolares de los Estados Uredos de Aménca - USS)

La Compafia regisira pardidas @& sus operacionas, reporando al 31 de dicsembrs de 2011 un
patrimonio en negativo de USSAB3 224, (USS322 863 en ol 2010) shuacidn qus feva a la
Compafiiz 8 encontrarse an causal de disolucidn, de acuerdo con ko estabiecido en la Ley de
Compafiias de la Repdublics del Ecuador.

La Casa Matriz ha manfestado e respaldo oparativo y finanosrm de la Compania.
| (€ i de Estimaciones v Juicics

La preparscion de estados financierns de acuerdo con ko previsio n las NIIF reguisre que ia
l Admimastracion de la Compafia electie cienas estimaciones, |uicios y supuesins gue alectan la

aplicacion de polllicas de contiblidad y los montos reportados de activos, pasivos y gasios
informados. Los resultados reales pudieran diderir de tales aslimaciones

Las estimacones y supuestos relevaniss se rovisan sobve una bsse continua.  Les revisiones
oe las esbmacwones contables son reconocidas én el pariodo on el cual a8 estimacones Bon
revisbas y en cualauier perodo future afectada.

En particular, ta informaciin sobre juicios criticos @n I3 apleacion de politicas de contabificad,
¥ sobre supuesios & inceriicdumbres &n esimmaciones gua pudisran engr un slecto sonilcativn
sobre ko= monios reconocidos on ios estados financierns se describe en las siguientas nolas

Mota & - Delermingcion di valores razonables
Mola 10 Impuesio & la renia

{3}

Las poiiticas de comtabdbdad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistertements a
lodos 0§ periodos preseniados en edlos estados linanciergs y en la prepamcion del estado
separado de situacion linanciara de aperura al 1 de apero dal 2010, para propdsitos de transicion a
las NIIF, a monos que otro criterio sea indicado,

(a}) Instrymntos Fnancos
L Aglivoe Finangienos ro Denvigos

La Compafila reconoce inicialmants ios depdsitos en la techa en la cual =2 onginan.
Todos los demads actvos linanciencs, sa reconocen inicialments & [ fecha de Fansaccion
én la cual la Compafia comanzs a sof pade de las provisiones contraciuales dal
irngtrumeanto.

La Compafiia da de baja un aciivo financiero cuando Ios derechos confraciuales a los
Hujos de electivo derivados del active expiran, o cuando transfiars loa derechos a recibir
ios flujos de electivo confractunies dal active financiero an una transaccitn 20 @ gue =8
transhersn substanciaimente 1odos los nesgos y benehcios relamonados con |a propiedad
del activo financiero. Cualguisr panicipacion en los activos financieros fransferdos que
nna cresds o relenida por la Compafia se reconocs como un activo o pasiva separado.

(Continua)
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BHP BILLITON WORALD EXPLORATION INC
(Sucursal Ecuador)

Motas a kos Estados Financiards
(Monios expresascs en dolares de ios Estadcs Unidos de Aménica - LUISS)

Loa actheos Y pasivios ln@nceerds son compensados y &l monks neio préssmniogd en e
estado de stuacidn fnanciers cuando, y solo cuando, 'a Compafila cuenta con un
darscho legal para compensar Ios monios y tiens o proposito de fiquidar sobre una base
nata o de realizar 8l activo v liguidar &l pasivo skmultidneaements.

La Compafiia béna los siguienies actves financeros no dervados: efeciivo y equivalantes
e electivo y cusntas por cobrat,

i.  Electivoy Equivalentes de Efectivo

Eil alectivo y equivalenies da electivo so compone de los satdos dal eleclivo disponible sn
bancos.

.  Pasivos Fnancieros ng Dervados

Inlglalments, la Compalfila reconoce Its instrumenios de deoda smitidos en & fecha en @
cual se orginan.  Todos los olros pasivos fingnciams son reconocidos iniciaimants en la
fecha de la fmnssccion &n la cual iz Compania se hace pare de las dsposciones
comractusles del documento. La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus
oblipacionss coniractuales se cancelan o expiran.

La Compania clasiffica o8 pasivos linancisres no dofvados an & calegosia de oinos
paﬁmlmn:m Estos pasivos financleros son reconocidos inicialmente a sy valor
mzonable mas oualguser coslo de transaccidn directaments aributble, Postenor al
reconockmeento inicial, esios pasivos linancseros se valorzen al costo amonzsdo usando
& métooo de interes efective.

La Companfa tlens ios siguientes pasivos financigros no denvados: cusnias por pAger a
compahia r=lacionada y otras cuentss y gasios aciemulados por pagar.

W. Caplil

Las accionss iguales. acumulalivas & indivisiDies zon clasificadas &n o palnmonio, Los
cosios incrementales atnbuibies direciamenies & B emisidh de RCCKHNAE DoMUY &

| opoionis. de Acoiones son recdnocides como uno deduccidn del patrimonio, netos de
cualquiar efects tibutand.

Los actvos financiercs son évaluados por ia Compafila en cada fecha de presentacion de

los estados financieros, para detarminar si exists evidencia objetiva de deterioro.  Se
Mmmummmmwmmmmmm
despuds oel reconocimenic imicial del activo, con elecios negativos en los fuos
stectivo futuros del activo que pusden estimarse de mansra hable.
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(Monios expresados =n dolares de ios Estacos Unidos de Aménca - USS)

La swidencia objstiva deo que un activo linanciero estd deteriorado puede Inclulr el
incumplimlentc de pago pat pane e un doudar, hmmmwm

d'pamulpfmuwndlhcmpanm condicionas econGmicas que 84 relacionen con
imeumpelimeenta,

Una pardida por detenorn melacionads oon un scivo inancero gua 8 valora al costo
BMCEIAto 89 calculs como la dacancia entre sl valor an lbms dal aotivo ¥ & valor
preseme de kos ficjor de efecinvo fuluros estimados, desconiesos & 18 tasa de Intanes
afactiva.

Las pdrdidas por delefiorns pusdan ser mveriidas unicamonie s 8 reverson estd
nhp&nn-mmﬂmunmmmnmhpémw
detenoio fud reconocida

pérdida por deterion <1 el valor en lbros de un active o su unidad generadora de afectivo
#ucads su impone recuperable.

El valor mcuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es al valor mayor entre
su vaior en Uso y Su vaior razonable, menos los gastos de venta. Para determinar e valor
8n uso, ae descuentan koe fuos de sfectivo futurcs eehmados & su valor preseme usando
uni tasa de descusnto anles do impuesto que refleja las valoraciones actuales dal
mercado sobre &l valor del dinem en el lempo vy los resgos especificos gue puede lenat
on &l activo. Pam propdsiton de avaluacitn del deterioro, los sctivos que no pusdan sar
probados indmvidusimente son agrupados juntcs en ol grupo mas pequetio de activos
lamados “unidad generadors e efectvo” Que pgenemn fugos de entrads de efectvo
provensanies del uso continuo, los gue son independientes de los flups de entrada de
slactivo da oiros aciivos O Qrupos o activos

Una pérdida por deterioro @8 reconocida sl @l monto en libms de un active o su unidad
peneradora de efectivo sobrepasa su monio recuperabke. Las pendidas por detenono SO
raconDcidas en @ 6siado de resullados infegrales.

Las pérdidas por detenoro se revierian sl existe un cambio en jos estimadoes dtilizados
para datarminar &l valor razonable. Cuando se reviene una pérdida por delerioro, el valor
dal active no pusde axceder al valor que habria sido detarminado, neto de depraciacidn o
amortizackonas, & nose hubsss reconocids una péededa por detenorn.

{Contirmia)
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{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Amince - USS)

Provigignes v Contingenaias

Laz oblgacwnas o pérbdss asocadss oon provEOnss § CONNGonCas, Oonoinsdas #n
reciamod, Migsos, muling o penabdades an general, S& MECONDDEN COMO pDEsv0 &N el estado de
situacion financiera cuando exste una obhgackin legal o implicita resultante de sventos
pasados, & probable gue sea necanario un desembolso para cancelar & obligacion v e monto
pueds ser razonablemente estimado. El Impore reconocido como provisidn comaspords a la
migjar astmaciin, a la lecha dol estado de situacion financara, del desembolss NECEsano Garm
cancelar la obligacén presents, lomanda a&n consideracion los riesgos = inconidumbras que
rodaan & I8 mayotia de oS sucesos y circunstancian concumanies i |a valoracdn de ésias. El
saneamienio del descusnio & raconoce coma costo financiero,

Coando no &5 probable gue un lio de sabda de benaefitos sconomeons sea Mequerds. o Bl
Mmoo No pusds @ eimado de mancrs Gable. a obboacitn a8 revalads COMC . UN DRSO
contingente. Chigacones razonabloments posibles, cuya axmtencia sera confimmada por (s
OCUIMENCE © No oourrencia de uno o m&s sventos luluros son tlamisén reveladas como pasivos
contingentes a menos que & probabilidad de un Nujo de salida de bensficios econdmicos faa
remota.

o se reconOCan NQresod, CSNANcas O SCIVes confingentas

Ragresarian pasheos financiancs que S8 reconocan nciameants 4 54U valor raronable  Estos
valores 80 regisiran subsacueniements 3 Su COMI0 amonizado usando & método de inlerds
alacivg,

m;iumpmﬂdumﬂummmuhmuﬂﬂmnmmanﬂ
pElrmaonio, 8n cuyo caso &l monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resuftados
infegrales o &n & patrimanio, respoclivamants,
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[{Montos expresacdos en dolares de e Estados Unidos de Amétcs - LISS)

El impuesio comeanta o2 el Impussto Que &6 espers pagar sobre 6 utiidad gravable dal afo,
wtilizandn la tasa impositiva aplicabls y cualguier ajuste ol impussto por pagar de afos
anternres

El impuesto a i renta difendo es reconacls sobre ae diferancias [emporanas exisientas anire
&l valor en libros de los actvod y pasivos reportados para proposios fnancierns ¥ sus
cofmezpandionies bases inbuianas. NO 8 reconnos Mmpussic & B semia ddendo por las
dilergncias jemporaTias que surgen en el meeonocimientt inicial de un GElive o pASVG &N una
frangaccion gue no - es una combinacion de negocics, ¥ que no alecta W ulikdad o pdrdida
fimanciera ni gravable

El impussto & & renta difendo es medido a |2 tasa de impussio gus &8 éspera apiique al
momente de I3 revarsicn de las diferencias temporanas de acuerdn con lo previsto por b ley
oo impuesto a 15 renia promuigeda o sustancialmento promulgads o ia fzcha de repora.

Los activos 4 pasivos por impuesto diferido son compensadcs y consscusntemente se
presentan en fos estaoos de sftuacadn Fnanciera por su mpons neto sl existo un demcha legal
da compensar los pagsivos ¢ achvos por Impuasion cormenias, ¥ estan relecibnodos oon el
impuests & I8 ganancias aplicados por la misma autondsd nbuiana sobre 5 mems entdad
trbulera o en distiniss enlidades (rbutanas. pemn prefenden Bouidar ios pasivos v Gchivos por
impuesios comienies en forma nela o sus aclivos § pasivos fributlanos seran realizados al
Misma tampo.,

Un activo por impuestc difends es reconoeido por s phrdeias Tribanss trasiadables a
glerciclos fuluros v diferenclas lermporanas dedocibles, en la medida en b cusl sas probabla
fgus estaran deponibles ganancias gravabies fuluras conira Bs gue pusden sed ulilizados. Los
acthvps pof impuesto difendo son fevieados en cada fecha oe repore ¥ G0N reousides e la
madlida- on & cual o esa probable qua los boenalicios por impuesios relaconados serin
realizados

Sdio g8 compinsan anlte i y, consacusnlemeanie, G presantan on os astadas financierns por
sl impore nelt, los saidos deudorss v acresdones tnbutanos, reconocidos coma ke por bn
auiondad tribulasa. ¥ Sempre Que ios onkdios iribulanios mMapecinos no- 38 halisn prescritos
gue, ademis, 5 relacionen con al mismo Ups de Impuesto 8 compeansar

Nonmas Nyevas y Bevisagias Emilidas oerg son no Electivag

Las siguenies Normas Intemaconsies de Informacion Financiera (NIIF), Normas Intemacionates de
Contabiidad (MIC) & Interpretaciones del Comitd (CINIIF) nuevas ¥ revisatdas han skdo emitidas con
fecha de aplicacidn para pariodos anuales que comienzan despuds del 1 de enar dsl 2012 y no han
sido apbcadas anficipadaments an A preparacn de eshos estados linanchnos:

-l =
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{Monios sxpresados an dolares de los Estados Unidos de Aménes - LISE)

Efectiva &
MNormg Asunig partir dle
NIF o Irstrumanics financiers i oe enofo ogf 2013
NIC 12 (snmanda) Impuasts ditendo - mouperstion dg astvos 1 e enard dei 2013
retevanies
MIF 10 Eslados limancioros consolidados 1 de enorg del 2013
MEF 11 AruBrdos CoOTuUNiD: 1 de enemn del 20713
NiIF 12 informacisn & revelar sobré pArkcipaciones 1 de anero del 2013
&n oiras entidages
NIIF 13 Medicadn del valor razonable 1 de enero dal 2013
MIC 27 (20711) Estados linancieros separados 1 de enarg del 2013
NIC 28 {2011) irversnmis =n RESTIATRE ¥ NEfocios 1 da anarg del 2013
COMuUntos
MNIC 1 [srrmienda) Pressntacion de extados financiaros 1 de juho del 2012
MG 19 (enmignda) Banalicios a log amplesdos 1 di enarn dal 2013

La Adminisiracedn de la Comparfa con basoe en las evaluaciones praéminamnms gua na hecho, astima
Que la adopcein de lad armas, enmiondas @ Interpretacionas antes descrilas, nd Eodrn wn impacto
significalivo =n los estados inancierps de ia Compafila.

Dt ¥ Valorss B |

Las politcas contabies de |a Compafia requieren que so determinsn o valoms aronabies de los
activos y pasivos financieéros y no financieros pam propositos de valonzacidn y revelackin, contorme
iod critenos gue s2 detalian a continuacion Cuando coresponda, 58 reveln mayor informacicn
acdfca de los supuestos efectuadas an la delermimacion da.|os valores razonabhes

{al

(&)

Panidas por Cobrar

El valor razonable da las partidas por cobirar, =8 eatima al valor prasanis de o fujos oo
alpcing futuros, descomtados 4 la esa de mtorés conl m;n.mi a la fecha del estadd de stuacidn
financiera, Este valor razanable se determina para propdaitos de revelacidn

Lot montos &n libros d& las cusniaz por cobmr s& aproximan & si valor rezonable, dedo su
vangimisnio de coro ploze

T A Fi

El wiilor raronabls, que ae delerming pars propdsios g2 revelRciin, e cllogis sobre & basa
del valor presenid del capial futuro v los Tujos de mierea, desconiados a i jasa de inlerds de
marcado a e lecha del estaco de situaclon financiara

Los monios fegistrados g cueniks por pagar ¥ oiras cuentas y gaklos acumulados par pagar
s& aproximan & su vaior razanable, dabido a que tales instrumentos henan vencimiento en =l
cono plaro

{Cantinga)
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FRCITN H

En & cumsoc nomal de sus opermdciones B Compahia est2 expupsta & los siguierlés nesgos
relacanados con 8l usd da Instrumentos inanciarns:

Hiesgo de hquidei
Hiesgo de credito

Marce de Adminisiracion de Rissgos

La Adminlsiracion es responsabile por establecer y supsrvaar sl marcd de adminssiracion de resgos.
a5l como & desarrolio v seguimsenio 08 G2 DoTchas do administracion de riesgos de B Compahia

Las politicas o0& agmemsiracion de nesgo de la Compahia son establecidas con ol objeto do
identificar y analizar [os fesgos enfrentados por la Compafils, fijar limites y controles de riesgo
adacuados, y para monitonear o nesgos y o cumplmisnto de ios limites. 56 revisan regulamante
lns politicas y los sislemas de administracidn de resgo de la Compafia a lin de gue nefleen ios
cambos en s condiciones e mercado ¥y Bn B8 noihvidades,

La Adminisiracion montonea of cumplmsnio Do s polificas y 08 procadamwinios de admimsstracyn
oe Nesgo Y revisa 5i u manco de administracion de riespo of spropiado respecio a bs fesgos a8 os
gue & ailrents la Compaiia.

(a) Hiesgo de Lioudez

El rinspo de liquidez a8 el nesgo oe qus ta Comparifa engas dificulisdes para cumpln con Sus
obligaciones aSoCciadas con sus pashos nancends, que son ligudsdos medianta s entregs. de
elecivo u ofros &ctivos financiercs. El enfoque de la Administracion pafa administrar la
bqusdezr @8 conlar con lo8 recursos subcwWinics para cumplr con Sus chligRCIones CuBNo
vencen, tinio en condiciongs normales como da lansion, sin inourmr en pérdidae inacepiables
o amiesgar & reputacidn da la Comosiila

Como s& muestra en mayor detalle en la nots 9, la Compafita obluvo transferenoias de slectivo
de su Casn Matriz, cuyo saldo por pagar al 31 de diciernbre daf 2011 es LISS3E1.901

A continuBcion g8 resumen b Yenoimianics conlraciales de los pasios finanoesos No
dacivados:

- 16 -
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e € mezed o i it
hicta coiards Mmenin [ ]
31 de deembn del 2101
Cumriis pom pagst § ks sy ¥ 281 = AR
Oire cuerilin ¢ gastcy BOUTJISD0E DY FEg@ 1 ! WJE 1408 -
3300 1 A0l 361,80
31 de dostibi= del 2010
Cugriima pot poar o casa matz L a28.26¢ 128 251
Otr=s cusnias  Jleiod aciimilatoy por pages 1 i) o] -
o 28 X 1261
S T ————
1 ge e del 200
Cusmrdas pow (s o Cavia vy # 306 = J0E 961
Ditras cusrdas y Gasion baurmulsios por pgar n 11355 1,158 .
JEONT 1. 150 AlE 951
e e e———

(b}  Biesgo og Coedilo

El nesgo de crédiio &8 &l resgo de pérdida Sinancieéra gue enfranta la Campafia 51 una
contraparte en un instrumants tinancers no cumple con sws oblgaciones contraciuales, y se
prgEns principaimants de las cuenizs por cobrar y olras cuentas por cobirar

Exposcon al Hiesgo oe Crégig

La exposicactn miema &l nesgo oe credilc 8 W Techa 0 astsdo da SHuaCIon IINGNRCDIErE B

DOIMg SEgUe:
Valn & jibros
1 d@ snaro
2011 2ma el 2010
Agtives friancipros:
Efactva y egquiviiaties 98 slectivo uss A.508 1.512 2238
Cusnizs por cobrar .37 219065 .
uss LTS 5418 2098
—— ———————

i kan #

La Compafiia mantena efectvn v sguivalentes ge electivo por USSE.B08 af 31 do diclkembre dei 201
(US81.512 en el ano 2010, gue representan su maxima exposicion al nesgo da crsdin par asios
activos. El sfective y equivalentes de slectivc es mantenido subsianoialmants con une nstitucicn

limanciera, gue esta calificada en el rango AAA- segin ln agencia calificadora que se muesta a
corlinuacion:

Banco Cabbgggson  Calificgdorn de Reego

Banco Bolivariana AR BankW atchBatnos

(Continga)

AT .
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{Monios expresados &n dbiares oe loe Estados Unidos de Aménca - UES]

Admeusirggion de= Capital

£ peinmonic se compont def capsial, 8l dehiol y e resullato acumulado provenenie de ta adopcicn
par primars ver de 138 NIIF, las mismas que de scusrdo con o pravisto en |as disposiciones vigeniss
no e2tin disponiblezs par disimbucion o e accinistal. No hibo cambins sn el enfogue de lo
Compahia para la agmingiracion de capital durarts af aho,

El indige dewds-pstrimonio ajustado de la Compafiiz al iérmino del periodo dal estado do slluscian
fnancr erg e siguenie;

1 da @nero
211 2010 et 2010

Totnl pashos LSS 363399 328287 Jeny
Menos; sfecivo v eguiveienies de electivo {6.808) (1.512) (2236}

Peuds note ah4.591 A26.T68 A07.BEA
ferm——=m e /e e
Déhiclt an &l patrimonio LSS (353.224) (322 BE3) (307 B51)

B

indice deuda-patrimono ajustado 1.01 1,01 1,00

(7} Eegliyny Equivalenias ge Rlectivo
Los saldos gue =& muastran on el esiado dé siluackdn tinanclera al 31 de dickembra del 2011 y 2070
¥ 1 de enaro del 2010, como efectvo y equivalenies de electiivo cormaspondean al 2aido gue mantiens
la Compafin #n Bancos locales por LESE8.B08; US51.512 v USSZ.736, reapsciivamania

(B) Cusrtas por Cobrar

El delalls de cuentaz por cobrar &l 31 de dicembme dal 2011 y 2010 ¢ 1 ds enero de 2010 25 =

siguienia:
1 da anem
Nois 2011 1l dal 2010
Ciran cusrias por cabirar
Antigipo ds Impuasio & la renta UsSs 1.365 1.292
Utiles y suministros - 2240
Crras 2 ars .
Total cuenias por cobrar Uss 1.367 3.506 =
== — rE——

El valor por anticips de impuesto a la rontad comesponde al vaior cancelado por la Compafia al
Servicho de Rentas intermas an ol &fio 2011

La siposicion de &a Compafia & ko nesgos de creddd y moneda y las perdidas por dederiaro
relacionadas con ias cuentas por cobrar y OIfeS Cusmmas por cobrar se revalan an la nota 6.

(Continga)
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(2 L ( Relaci

El siguienta es un rasumen de las cuentas por pagar & casa matriz al 31 de diclembes dal 2011 ¥
2070 ¥ 1 do anero del Z010:

1 d& enem

Mosa a1l 2010 gt 2010

Compafifaz refacionatas 12 LSS 381,801 320261 208.861
L e— - . ———— ] ———

Los saldos des cuentas por pagar & compaiias relacionadss no devengan inlereses; |as
franaferencias gua recibe la Compafin no constfuyen cridios por B gue no &8 han establacskdo
fechas limies de pago ni tasas dé interés sobre ios msSmos

La sxposican de la Compahia al nesge de moneda y liquidés relacionado con cusnlis por pagar se
revials on la nola g

(100  impussio a i Fenta

Al 31 de diciembte dal 20117, &l mpussto 5 48 renta corrents correspands al calculn de antoipo de
FMpUEsio que 83 considarado como IMmpuesio minimo, BN meon de gue, & paft de la vigencis del
Decroto Ejacutivo 374, publicado en 8l Registro Oficial Suplemento 208 el § de junio dal 2010, ta
Compafia considera para propdaitos del gasto del impuesho a la rends comante, Bl monlo mayor
entre &l anlicipoe minimo de impuesio & la renta y al impuesio 3 i ranta cousado en ol aho

[11) Gastos Pamar

El saguienie es un resumen de 08 sakios de giras cuantas y gastos acumllados por pagar al 31 de
diciambre del 2011 v 2010y 1 de eneno del 2010

1 o e
2011 2010 gel 2010

Servicio de Rentas infemas - SHI
IMplUesios y resenciongs por pagar LSS 44 20 20
Honoranos por pagal 1. 304 - 1.136
LSS 1.408 20 1.155

(12} Capital

El capital social de la Compatiia consste de 4.000 acoones iguales, acumulativas e indivisibles con
vaiod norminal de UISST cada una, autonzedas, suscritas y paghdas

{Continus]
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fado Acis Prevepmente de | g r Primwers Ver de

La Supsnniandencia da Compafiss del Ecusdar, mediante Pesolucion SC .0 CILCPAIFRS.11.007
dol B de sepbembre del 2077, pubkceda on & Regsiro Olical No, 566 dal 28 de octubre del 2011
determing que e ajustes provenienies de la adoposdn por primera vexr do las “NIF ¢ guo ee
ragistraron en el palrimonio en una subcuents denominada “Hesultads acumulads provensesnis ds s
adopcion por primers ver de las NIF°, sepsrada del resto de los resultmdos acumulsdos, y gue
generaron un saldo acresdor (deudar), no podra Sar disinbuldo entre los- aocioMnisias,

s B e
La Comparia no tlene afectacidn por otros resullades infegrales para los afos 2011 y 2010
Matur =
Uin rezsumen da-iia gasios agrupados por su raluralsra es &l siquenis:

A terminado sl

31 de diciermbre dal

2011 2010
Honoranos LS 25378 12.214
Cluotas nefucionaies 2.587 1.848
Implesios BOZ THO
Otros gasios 1.584 160
u=s 30,361 14.882
R

b f [ Tr i lIF

Comao so indica en & nota 2(n) ésfos son o8 ppmeros estados tinanciercs de & Compafila
praparados de conformicad con o previsio en igs Nomas Inlermacionales do Informacitn Fmancien
(MIIF}. En la preparacion 96 esthdo de sAuscion linanoera de aperiura y comparalivo baio NIIF, la
Campania ha ajustado kof montos reponados proviamenta en s aslados linenciers preparados
s8gun o eslablecido por las Normas Ecusiorianss de Contabnlidea (NEC)

Una expleacion de como & transicidn de NEC a NIF ha afectado in sAuacion fnanclers,
dasampaio lingnciero vy loa usos de sfectivg 55 mMUesira an los sguientss cugdios y notes gue =8

agisn Fing

En la preparacidn de los esiados de sffuacion financiera de aperura (1 de enem dal 20°10),
cofmparativa (31 de dolembre del 2010), a Compafiia ha realizado reclasificacionss y ajustes
de cuanizs proviaments reporadas en los seindos fmancienos precardos o8 Bcusnio Con ko
EEvisio &n sul Entenonss bases contables (NEC)

Los principaies afectos de b adopoion so0ee os extados de sftuacdn linancsemn al 1 de ansmn
de 2010 y 31 de diciembre dal 2070, a8 resumisn & comiinuasian.

. 20 -
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(Valores expresados en dolares de los Estados Unidos de Amiérics - LSS

e

b Congifigeién del Deficit Neto en g Patrmanic

A gonlinuacion se prasenta la concilacion del défic neto en al patrimanio de la Compaiia al 1
de enera del 2010 (fecha de transicién) ¥ al 31 de diciembre del 2010 [fecha de los sstados
financisros comparativos);

-

,,,+

2010
RHaf 1 de anarp 31 ae deiambre
Pzirimotiz neto de 15 Compafiia
mponsds pagen NES LisE 4.000 2000
| Addprin de MIFF - Ajuste
Sushlas por pEgy i E6TT 55T
= Adogcion dz NIIF - Apsste
. gdésion pre ooeraokinGles z [FH3.REH) [31RASE)
= ]- Raspoin o MHF - Gabtes
l t pirfindo 3 (14 R
Tatal ajustes __ioiiesl) (28 662
Dl nato'en o) patimanic de s
Cumpafis reporipdo saoin NiF LS IE':IT.EIEH = 122 BT
s de I

A confinuacion se presents la concikaciin del resultado de la Compafia al 31 da diclambres dal
2010y par & ahio entonces temminadn:

L .

Rel. Uss
Pérdids nata raportada segun NEC

-1 Adopcidn de NIF - Gastos del pariodo 3 (14.962)

3 Tole!l ajusies __'_P#HEE]

: Resultada de perioda segun NIIF (14.882)

-r Explieacidn de igg Ajustes

= | 1. Ajuste de cuentas por pagar: la Administracidn determing gue existen cusntas o pagar que

= S antueniran detetioradas por o que gecidieron realizar sl sjusta contable mepacive,
.
—
- (Contintia)
. <22
- <,




BHP BILLITON WORLD EXPLORATION INC
' {Sucursal Ecuador)

Notas & s Estados Financiems

(Valores axpresados en délares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

2 Ajuste gastos pre operacionales: El reconociments como actwo de acuelios oasios que 52

= mCulman para las fasés de estudo, explormecion y explotacidn por pare de la Compafia,
solamenta s& ko realzerm cuando exisia una inversion afectiva con un resultado sabre 8l cusl
i s& osfime recibir una retribuciin. La Adminisiracion decidid realizar un  ajusie de los valores

| como aciivos al moments de |8 aplicacion de las NIF  registrands los walores an la cuerds
patrirmronal Resullady soumaiads provensde o 8 aooponn por peimeara ve? o las NIF

3. Gastos del periodo: Puara el periodo de transiidn la Compafia decidiéd reconocer squelios

— gasios que cormespondsn al afo 2010 y regstmros comn délict del periodo en 15 cuenta
patrmnnil respoctiva.

La Admingtraciin de la Compafia ha electundo, antre olras, las sgquientes reciasficacionss

en ol esta00 de sifuacion financiern, paMm una a&propiada presentacidn de acuerdo gon o
- previgts an e NIC 1:

Sailos
| Prrowsf diitisn Sein 11 e deernirs i de snsm
Cunty NEC N el 2010 del 200
=
Afficipo o8 mpagelo Cinssse papacag pol Cisittan por oobirar
i | a la renta anbapao 15989
- Cianing por piigir Clenias pof papal Cusntan par pagar
P KT [E- LEet i T e B g A OEY
‘ RAetenconss i Oblmcinives listnim iJ8ras cusTISS § RRERS
- FTuRse 8 6 s BoaTRARIOS POF DB 0 2
d  Esiado de Fluiog ge Elgctive
.+
- Mo exisien cambics significativos &n el estado de Nujos de efective por & afio terminado el 31
de diclembra del 2010,
[
(15)  Evenios Subsecugnies
Jr—
= Desde el 31 de dciembre dad 2011 y Is fecha de emsidn de nuestro informe de audidoria no han

DCUMMdo. gventcs que fquisran rewesaciones ooiconales yo gjuslies a los estados Nnanoiorms
i adjunios,




