AGROINDLI ¥ REPRESENT, ES AGROREPRAIN 5.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO TERMINATO AL CIEMBRE DEL 201

2.

2.1

INFORMACION GENERAL

AGROIMDUSTRIAS ¥ REPRESENTACIOMES AGROREPRAIN S.A. es una compafia de
nacionalidad ecuatoriana; se constituyd en 1a cudad de Quito el 3 de didembre de 1986 bajo &l
nombre de REPRAIN AGROINDUSTRIA ¥ REPRESENTACIONES (5.C.C.E} SOQCIEDAD CIVIL,
COMERCIAL, cambiando su nombre a AGROINDUSTRIA ¥ REPRESENTACIONES AGROREPRALN
SOUIEDAD ANONIMA en septlembre del afio 2001

tl objeto soclal principat de la compaififa es la explotacion, industrlalizacldn, procesamients y
comerciallzacion de productos agrfcolas, pecuarios y de productos gulmicos conexos; compea,

wents, distribucion, fabricacidn v elaboraddn de cualguisr tipe de productos agricolas, pecuarios
y quimicos,

PRINCIPALES POLITICAS (ONTABLES

Las principales paliticas contables aplicadas en la preparaclén de los estados financisros da la
Compafifa son aquellas descritas en los siguientes incisos ¥y se han aplicado en farma
tensistente para |os anos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Doclaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacldn.- Los estados
financreros adiuntes de Agroindusita y Representaciones AGROREPRAIM 5.A. comprenden los
estados cle situacion financlera, los estados de resultados integrales, de cembios en el
patrimania y de flujos de efectlve por los afos terminados @ 31 de diciembre del 2016 v 2015 ¥
sUs respectivas notas, La informacion contenida en estos estadas financieras es responsabilidad
de la Administracion de la Compafila. Los estados finangieres han side preparados de acuerdn
cah 185 Momas Internadonales de Informaclén Financiera - NIIF emitidas por el Conseme de
Normas Intermacionales de Contabilidad {TAB) y surgen da los registros contables de la
Compatiia que son presentados en la moneda funcional en el Ecuadar {délar estadounidense).
Los estados fnanciercs han sido preparados sobre la base del costo histdrico; e cudl
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
blénes y servicias,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENT(OS RECIENTES

A la fucha de emisidn de estos estadas financieros, las maiores anuales gque 2 ban realizade &
las Normas Internacicnales de Informacidn Financiera, MIIF 2018, asi comao nuevas normas,
modificaciones e intarpretaciones publicadas v que son mandatarfarmente efectivas a partir del
1 de enero del 2016 o posteriormente se indican seguidamente:




Efectiva &

Mejoramientas anua - _partir de
MIIF 11 Contabilizaclén de adqulsicionss de intereses en Operaciones  Enero 1, 2016
Conjuntas
NIC 1 Presentacion de  estados  Financierps:  Inlciativas de  Enero 1, 2016
revelacian
MELC 19 [l:l Beneflclas & las empleados Enera 1, 2016
MIC 16y Enmiendas para adavar los meélodos  aceptables de  Enero 1, 2016
MIC 38 depreciacidn y amartizacidn
NIC 16 v Enmlendas para aclarar |3 contabllidad para las plantas que  Enero 1, 2016
MIC 41 producen frutos agricolas
MIF 10 Estades financieros consolidadas Enero 1, 2016
MilF 12 v Imversiones en asociadas y negocios conjuntos
NI 28 Entidades de inversidn: Apllcacién de la excepcion de
consolldactn
WIC 27 tetode de participacion en los estadas financleros separados Enero 1, 2016

(1) Modificaciones a la NIC 19 Planes da Beneaficios Definidos - Tasa de descuento

El IASB en las Mejoras anuales a las NiTF Ciclo 2012 = 2014 emitié una enmienda a la MIC 19 -
Beneficlas a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utiilizada en jas obligacionas
de beneficios posteriores al emplec (jubilaclén patronal, desahucio; v, otros beneflclos
posteriores al emplec),

Las enmiendas & la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los heneflcios posterlores al emples deban ser emitidos en la
misma monada en que se paguen lss beneficios ¥ no a nivel de pais como se establecia en la
normta antes de ser modiflcada. Esas enmiendas resultarfan en que la profundidad o amplitud
del mercado para los bonos corporatives de alta calidad sea valorada a nivel de [a maneda,

En Ecuador, [a moneda de curso legal es el ddlar de los Estados Unldos de Amérfca ¥ es en la
cual s¢ pagaran los beneficios posterfores al empleo. La norma nos dice gue debarmos
identificar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calldad en esa moneda, an el
pals no existe ese mercado, pero si en los Estados Unidos de Amérlea, por lo gque, T3 tasa de
descuents tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos Corporativos
de Alta Calilad e [os Estados Unidos de America v no puede tomarse de referencia a olro tipo
de tasas de rendimiento.

Las enmiendas aplican a partir del comienzo del primer perfodo comparative presentads en los
estados financieras en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquier gjuste
inicial que surja debe ser reconotide en ganancias retenidas al comienzo de ese periodo. Por lo

tanta la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de energ de 2015 (31
diciembre 20114}

La Compafifa ha aplicado esta madificacién de forma retrospectiva resultanda en un Incremento
de los pasivos por beneficlos definidos con ol correspondiente ajuste a otros resbltados
integrales y utllldades retanidas al 1 de enero v 31 de diciermbre de! 2015 {Ver nota 11).




2.2

Mormas nuevgs & enmendadgs Efectiva a
_partir de
MIIF 2 Clasificacion v Medicidn de transeccicnes de Pagos Basados en Enero 1, 2018
Acciones
NIIF 7 Pevsladiones sdiclonsles v ewmendas por consecuenCd  Enero L, 2018
resultantes del NIIF 2

NIIF 9 Instrumentos flnancigros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos ordinarics provenientes de contratos con (o5 clienbes Enero 1, 2018
MITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 10y  Verta © aportacion de activas entre un Inversionista v suU Fecha a

NIC 28 Asoclada o Megocios Confuntas determinarse
MIC 12 Reconacimients da Adives por impussios diferidos por Erern 1, 2017

perdidas no reallzadas

La Administracidn ge la Compafifa basada en la naturaleza de sus oparaciones, considera que la
adopridn de las enmiendas, Interpretaciones y normas nuevas mencignadas no tendran un
impacto significativa en los estadas financieros en el ejercicio de su aplicatidn niclal.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estades financiergs requicre €l uso de estimaciones
contables. También impllca a que |a Administraoidn elerza s juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de |a Compafila, Estas estimaciones se basan en la experlendla
histdrica y otros factores, incluyende la expectativa de acurrencia de eventas futuros que se
consideran razonablas de amierda a las cwcunstanclas, Las edimadones Contablas resultantes,
por definlcidn, muy pacas veces seran lguales a los resultadas reales, pero se ha aplicado 1a
mejor estimacidn ¥ criterio para su reconocimisnta.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de [as estimaciones
propensas a4 variaciones & la fecha de los estados financieras v que por su naturaleza pusden
causar ajustes a fas cifras de los activos v pasivos en Ios eskados finanderes de! proxime afio,
52 prasentan 8 cantinacian:

Estimacion para cuentas dudosas de dendores comerciales.- La estimadiin para cuentas
dudesas de deudores comerciales as determinada por 1a gerendia de |3 Compaiia, an base a
una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los
mismas. La estimacidin para cuentas dudosas se carqa & los resultados integrales del afic y las
recuperaciones de cuentas provislonadas se acreditan a olros ingresas,

Deterioro de propiedad, planta ¥ equipos.- La Compafiia estima que no existen indicios de
deterioro para mingunc de sus actives que componen 12 propiedad, planta ¥ equipes a la facha
de fos estados financieros, Sobre Una base anual, y cuando se detecta la existencia de alglin
indicic de detetioro, la Compafila efectila fas respectivas evaluaciones y comparaciones
necesatias para determinar ¢l importe recuperable de los activas,

Activos por impueste a la renta diferido.- Lo ackivas par irpuesto 2 13 ments diferide han
sido reconogldos considerando gue existe una probabllidad razonable de su realizacion a ravés
de su aplicacion 2 utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los resultades
de Iz Compafiia.

Vida GBI y valor residual de actives.- La Compafiia rewvisa la vida Otif estimada vy el valor
residual da los activos de forma anual conslderando que estos importes no son definithvos ¥
lnicamente repragentan el patrdn esnerado da ysn de los adivas en 2l Bempo, Durante e
gjercicip, el valor residual de los vehiculos se ajustd disminuyendo el importe del gasto
depreciacidn. La gensncia estima que €] impacto da esta disminucian ng es significative en los
resultados del &ercicic presente vy futuros asumigndo que el wvalor residual ajustade se
mantuviera hasta el final.
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2.3

2.4

2.5

Oblgaciones por beneficlos definidos.- El valor prasente de las obligacienes por beneficios
definidos s2 determina mediante valoraciones actuariales, Las valoraciones actuanales implican
varias suposiclones ¢ue podiian diferir de los acontecimientos que efectivamante tendran lugar
en el futuro. Estas suposicdiones incluyen la determinacion de la tasa de descuenta, los
aurnentos salariales fukures, [os indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacenkes y su naturaleza de largo
plazo, tas obligaciones par beneficios definidas son extremadaments sensibles a los cambios en
gstas suposiciones, Todas estas suposiclones s¢ revisan a cada fecha de derre del perfodo
sobre el que se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo ¥ banoos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectiva en caja y
cuentas corrientes bancarias de lbre disponlbilidad, faciimente convertibles al efectiva,

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no diflere stanifleativamente de su valor de
realizacian.

TNVENTARLOS ¥ COSTO DE VENTAS

Las Inventarlos se encuenkran medidos al menor entre el costo v su valor neto de realizacion
{VMR). Este importe representa el precio de venka estimado menos todos los costos de
EMinacon ¥ 108 toslos NeTETATI0E paTeE Su Ve,

Las importacdionas en transito se encuentran registradas a su costo de adqulsician gua implica
lps costos de importacin capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera.

Los rubros gue componen os inventarios se encuentran valuadoes a sU cosho promedio
ponderado de adquisicion.

El costo de ventas represanta 2l costo de reposicion de los inventarios al moments ¢e 1 venta,
expresade en dolares americanos al cleme del ejercicio.

Cuando lo amarita, los inventarios incluyen una estimacidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia (rotacidn, ¢aducldad, medicion), la cual es determinada en funcion de un analisis
dai la posibilidad real de e usa o venka v eeglshrada e los veealiados del eferdcln,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Reconacimiento.- Se rectnace como propredad, planta y equipos a aguellos aclivos que se
encuentran para sU Usa en la administracidn y prestacion del servicio o para arrendar a terceros
¥ su vida Okl se3 superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Compafila evaluara un
monto razonable para los activos adgulridoes en grupo o en confunta chservande su importancia
relativa v expectativa de ust,

Medlclén en el momento del reconocimiente.- Las partidas de propiedad, plamda v
eriipos se medivdn Inldalmente por su costo.

El coste de la propiedad, planta v equipos comprenderan los desembolsas realizados por
concepte de |a adquisicidn, deduciendo cualguier tipe de descuanto, ¢ incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condicionss necesarias para ser utilizados,

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconoclmients Inlgial, los componentes
tle la propiedad, planta v eQuipos son registradas al costy mehos Ta depreciaddn acumulada v
gl importe acumutado de las pérdidas de deterloro de valor,

Los gastos de reparacones ¥ manitenimientos se imputan g eesultadas en el perfodo en gue se
producen. Cuandg un elemento significativo de la propiedad, vehlculos ¥ equipos requiere ser
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2.6

reemplazado, éste &5 dado de bafa reconociendo su efecks en resultadas y se reconoce como
adtivo el nuevo camponerte de propiedad, vehfculos y equipos.

Método de depreciacion, vida GOtil y valor residual.~ El costo de |a propiedad; plant v
equipos se deprecia aplicando el métedo de linea recta, En forma general, Ja vida Otl, el valor
residual y ¢ metode de depreciacidn para un bien no son definitives, dabicndoselos tomar
tnicaments como guia de un promedio normal ¥ razonable de la ulllizacidn da los bienes, por lo
tanka son revisados al final de cada perada sobre el que 52 informa, reconodendo cualauies
carmbio en sy importe como una estmacion contable,

Las vidas Utiles para cada grupa significativo de actives se presertan en el siguiente detalle:

Vida Gtit

Grupo de activos {en afios)
Edificios R0 afios
MRty raTia 10 afios
Mueliles, enseres y eoupos 10 afios
Instalaclones ¥ Adecuacionas 10 afios
vehiculos 5 afips
Equipns de computacldn ¥ comunicacidn 3 afios

Baja de propledad, planta y equipos.- La propledad, planta v equipos puede darse de baja
por diferentes crcunstandias: venta, chealescenda o desuso, dafia lreparable, sustitbucion poe
mejora, siniestro, hurta o caso fortuito. La utllldad o pérdida ocasionada en la baja por retire o
verda de una partlda de propiedad, planta v equipes eduivale a la diferencia entre el precio de
vanta y e] valor an dibros del activo a la fecha de |la mansaccidn v se incluye en el resultado del
petiode, Las ganandas no se clasificaran como ingrests operacichales sing como utifdad en
venta de actives fijos.

Dateriore.- Al final de cada periodo, la Compafila evalla los valores en libros de sus activas a
fin de determinar si exdste un Indicio de deteriorg, En tal caso, se caloula gl mporte recuperable
del acivo o unidad generatiora de efective a fin de delerminar €l alcance de la pérdida por

deterlorg (de haber alguna). Las pérdidas por deterloro s& reconccen inmediatamente en
resultados.

IMPUESTOS

Ef gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar corrfente
¥ &l impueste diferldao.

Impuesio corriente.- 5¢ basa en fa uiiidad gravable registrada durante el aiio. La utfiidad
gravable ¢flers de la ukilidad contable, debido g las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por
concepto de impuests corviente se calcula utilizanda la tasa de impuesto a lz renta al final de
cada perlada aprobada por |3 Autoridad Tributaria,

Impuestos diferldos.- Se calculan sobre las diferenoies tempararias (imponibles o deducibtes)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributarla de
activos v pasivos ¥ sus valores en |Ibros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por
impuastos diferidos son reconocidos por todas las diferehcias temporarias deducibles, perdidas
tributarias a compensar, entre olras, en [a medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la whlidad gravable contra las cuales las diferencias temporanas deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivos par impuestos diferldos son reconocidos generalmente para
todas a3 diferendias temnararias impaonibles,

En general, los activos y pasivos por impuestos diferldes $& miden empleando las tasas fiscales
que se aspaia sean de apllcacidn 2n el perfoda en el que el active se reallee o el pasivo se

12




2.7

2.8

2.9

2,10

cancele ¥ se presentan netos en los estados financieros. La Compafiia realiza la compensacidn
de aclivas con pasivos por impuestos, sole s s bens reconDdido ‘epaimente el derecho de
compensarios frehte a la avtoridad kibubaria,

IMpuestos ctrrientes y diferfdos.- Se recanocen coms ingresa o gast, ¥ se registran en el
resultado del afio, excepte en la medida en gque havan sitgido de una trensaccion o sUceso gue
s@ reconods fuard de las vesuliados, va sea en ofro resuitado integral o directamente en el
patrlmania, en cuye cast el impuests tamblen se reconote fuera de ios resultados,

PROVISIONES

Las provigionss son {acpnodidas cuando a Compalia bens una obllgacion presente, ya s¢a legal
o implicita, comp resultado de un stceso pasads, pusde hacerse uma estimadion fiable del
importe de la obllgacién y es altamenfe probable que tange qua desprenterse de recursds que
incarporen beneficios econdmicos, para cancelar [a abligacidn.

Fl |mports sobre el cual se debe registrar iz provision debe ser 'a mejor estimadidn gue
represente el monto necesario para cancelar la obligacidn al término de cada perioda,
considerandn todos los rlesgos v las Incertidumbres inherentas. La provisicn se wids aplicands
2 yalor presente do los Hujos de fondas que se esperan incurrir 2l momanto de su cancelacion.
Para determinar esta estimagion se emplea el crterio ticnico de un especiallsta para soporte de
Iz prowvisién reglstrada.

BENEFICIOS A EMPLEADDS

Obligaciones por beneficios definides.- El Imparte de [as obligaciones por beneficios
definldns {ubilaclén petronat vy desshucio) €s determinado utllizando el Métedo de la Unidad de
Crédito Provectada, realizade por un profesional independiente (actuarlio).

Las garancias o peérdlidas actuarlales gue puedan surgic de los camblos en las hipctesis
actariales aplicadas por el achuarlo se reconocen inmediatamente en los resultadas del afia.

El importe de |25 obligaciones de benefftios definidos es reconpcido en los resultados del
ajercicio hasta que el trabajador adgufera su derecho a aplicar 3 dichos beneficins, en cuvas
chreurrskamcias se realizard ¢ pago contra la provisldn constituida para el efecto.

Participacion a trahajadores.- L» Compalifa reconoce un pasivo ¥ un gasto producto de fa
participacion de los trabafadores en las utilidades de la Compafila en cadz aro. El importe de
este beneficfy se calcula directamente de 13 utilidad contable antes de imguiestos €n epeto 2 8
nermative del Codiga de Trabaje v disposicionas complementarias. El porcentaje para of cdleulo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaclones,- ta Compafila registra un pasivo v Un gasto para regonocer 1a provisldn de las
vacacionas de sus trabajadores consideranda =) Hempo de la prestation d& su semvido al final
del periodo. Eske beneficio se Figuida contra fa provision constituida para el efecto al momento
en que el trabgjador goza de suU darecho a fomar SUS vacaciones,

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

Los dividendos distribuidos a los acclonistas de ta Compafifa se deducen del patrimanio en el
perioga en que ios dividendos han sido aprobados por igs accionistas.

INGRESOS
Los Ingresos se calculan al walor razonable de Ja contraprestacion cobrady ¢ por cobrar por 12

venta (e bienes ¥y servicios, considerando ef impore estimade de cuelguier destuento,
bontficacidn o rebaja comerdial que fa Compaiiia pueda otorgar,
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2.12

2,13

ingreggs por venta de bienes,.- Los ingresos ordinarlos provenlentes de la venta de bienes
son reconaddeos por la Compafila cuando la entidad ha transferidn al comprador los riesgas ¥
ventajas, de Hpo sldnificative, derivados de la propiedad de los bienss, esto impllca que I8
entidad ¥a vo contitla, no administrs, N retiene el blen, Adicionalmente, se espera cbtenar
beneficios econdmicos de la trensaccidn v el Importe de estos beneficios, asi ¢como el de 1os
coshos incurridas en la transacadn, se puade medir de forma fiable.

Ingresos financleros.- Los ingrasas pdr intereses son reconotidos a medida que 105 infereses
s0n devangados en funcidn del monto invertide o que esta pendiente de pago v de la tasa de
interds afectiva,

TOSTOS Y GASTDS

Los coskas ¥ gastos se registran scbre la base def costo, Los costos y gastos se rétonocen 3
medida que son Inclriidos en funcin de su devengamients independlentemente de la fecha en
que se ava redfizado & pago, ¥ 2e registran en el periode mas cercano en el gue s@ conocen,

COMPENSACIONES

Lomo notmea gendral en los estades finanderos no s2 compensan los activas v pasivas,
tampoce los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los gue I compensacidn séa
requerida ¢ permitida por alguna normia ¥ asta presentacion sea el refielo de la esencla de fa
transacclan.

Se presentan netos en resultados, los ingresos ¥ gastos con origen en bransaciones que,
confractualmente @ por una norma legal, contemplan fa posibllidad de compensacidn y la
Compafita tiens la intencidn de liguidar par su importe neto o de realizar 2l activo ¥ procader al
pagn del pasivo de Forma simtianea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaitfa reconoce sus activos financiaros infcialments al valor razonable mds los costos
directamente atribuibles a ia transaccion, excepto los activos financieros waluados al valor
razorable con cambios en resultados en [0s que ne $e conslderan taies costos. Las compras ©
ventas de activos fnancieros soh reconadidas por iz Compaiila en las fechas an que reallza cada
trenzaccitn, siendo 1a fecha de contratacian, la fecha en la que la Compafia se compromeate a
comprar @ vender un activo financiero,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos finandieros ng
derlvados con pagos fjos o determinados gue no soh cotizadoes en un mercado activo. Después
te su reconocmignto inicial a valor razonable, 52 miden al costo amortizado, menos una
estimacién por deteriora, Las gamancis o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
clentas por cobrar ¥ olras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deteriore. El perfode de
credito promedio sobre | venta de bienes es de 97 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacion para reducir su valar 2l de prabable
realizaciéin, Dicha estimacién se constifuye en fUncidn de un andlisis ¢de la probablidad de
recuperadion de las cuentas,

Se ¢lasifican en activos corrientes, excepto los wvencimlentos supenores 8 12 meses desde |
fecha del estado de sltuacidn financiera, que se clasiflcan comd ackivos no carrientas.

Dreterioro de activos financleros al costo amortizado.- El valor en [fbros del activo
financiers 2 reduce por fa pérdida por deteriora direckamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el fmporte en libros s2 reduce a través de una cuenta de
estimacian. La recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados se comvierte en
traditos contra la estimacion, Los camblos en el importe en libros de fa cuenta de estimacidn s=
reconocen en el estado de resultados.
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2.14

3.

Baja de un active financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafila
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujes de efectivo del activo financiero; o
cuande transfiere e activo financiero desaprapiandose de los riesgos v beneficios inherentss al
activa flnanciero ¥ ha cedido los derechos eontrackuales de recibir los flujas de efectivo del
misma; o cuando reteniendo los derechos contractuales a reclbir los flujes de efectivo, la
Compafiia ha asurnido 1a obligacidn contractual de pagarlos & une o mas perceptores,

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos,- Representan pasives financiercs que se reconocen inicialmente a su valor
raézonable, neto de los oostos de R transacclén [ncurridos, Estos préstamos =e regisiran
subsecuentemente a su costo amortfzade usands e métada de Interes efective,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas par pagar
comerclales v atras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activa.

ta Compafiia tiene Implementadas polfticas de manaje de riesgo finanders para ascgurar gue
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los t&rminos crediticios pre-
acordadas,

Baja de un pasivo financlern.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafifa
cuando Ta obfigacion ha side pagada o cancelada o bien su exigencla haya expirado. Cuando un
pasivo financierae es reemplazade par oo pasive financiers, la Compafiia cancela «f ariglnal vy
FECONOCe un nuews pasive financiero, Las diferencias que se pudieran producr de tales
reampazos de pasives financieros son reconacidas en 1as resultados del afin en gue oourran,

EFECTIVCO Y BANCOS
El efectlvo ¥ bancos s& componen de lo siguiente:

2016 2015
fen 1.5, ddlares)
Caja chica sao 500
Banoos 118,134 101,821
Total 118,634 102,321

Al 31 de diciembre de 2016 y 2085 po exfstlan restricclones de uwso sobre los saldos de
aefactivo.
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4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR. COBRAR

Al 31 de diclembre, las cuentas por cobrar v ofres cuentas por cobrar se componen de 1o
sigulente;

2015 2015
fen LS. ddlares)

Cuentas por cobrar comarciafes:

Clienges 403,138 337,645

Estimacion de cusntas fncobrables 4,628) {5,671}
Subtokal 358,510 , 331,574
Oiras cuentas por cobran

Cuentas por cobrar Accionlstas {13 {Mota 17} 195,259 364,242

Empleados G0 975

Warios 5351 26011
Subtoty| 200,914 391,928
Total 595 424 723,902

1) Corresponds a la venta de un terreno por un valor de USD 347,019 a la sefiora Elka
Villalzan, Accionista de la Compafifa.

Los piazas de vencimlenta de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dlas contados a
partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, estdn sujatas 2 descuentos por pronta
pago, ho generan nbereses v oson pecuperables en i@ moneda funcional de Ins estados
Arancisres,

La Compafiia mantiehe una estimacidn para cuentas Incohrables al nivel gue la gerencia
considera adecuade de acuerdo con el riesge potencial de cuentas incobrables. La antlgliedad
de las ¢cuentas por cabrar v i situacidn de los clientes son conskantemente monltoreadas para
asegurar la adecuado dea 3 estimacion en los estados financleros.

Un detalle del movimiento de la estimacidn para las cusnkas meobyrables al 31 de diciembre se
presenta a continUacion:

2015 2015
fen LL5. ddlares)
Saldos al Inicio del afin 5601 BE71
Baja cuentas incobraliles (1,043} -

Saldos al final del afio 4 R28 —_— 5,571

La gerancia de la Compafila considera que @) importe en libros de las cuentas por cobrar
comertigles v otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable,

Un detalle de la antlgiledad de b5 saldos de fa5 cuentas por cobrar comercales a1 21 de
dicierbre s2 presenta a continuacicn:

2016 2015
{en U.5, ddlares)
vigentes y no detericradas 235,258 199,855
Do 1290 dias 151,919 132,883
e 91 3 180 dias 12,657 -
Mas da 361 dias 2,274 4,807
__ 403438 _ 337645
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Al 31 de didembre del 2016, la Compafiia no ha reconocido una estimacion para cuentas
dudnsas debildos a que considers que lae cuentas por colirar son afaments recuperaties,

INVENTARTOS
il 31 de didemipte un tetalle de \os inventaros s el Siquiente:

2016 2015
{en LL5. dofares)
Productos terminadas #0962 131,268
Materias primas 182,546 145,138
MateHales aux||lares 10,205 7,336
Importactones en trénsito 126,123 17,374
Estimacidn par deterioro (13,276) (13,130}
Total 395,560 237926

—

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o ulilizados a corle plazo.
Al 31 de diclembra del 2015 la Compafia dio de baja nwerkarios por USD 11,206 afectando
dIrectamente al gasko,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Ln resumen de |z propledad, planta v eguipos es 2l siguieate:

2016 2015
fan WS, dflares)

Costo 548,563 413,473
Depreciacién acumulacs . [85400) {98,330}
Importe relbo 453,163 315,138
CLASIFICACTON:

Tarreng 127 888 127,888
EdIficio 121,059 127,430
Instalaciones planta 65,685 -
Equipe y magquinatia 30,215 32,776
Esjuipos de computaciin 14,946 7,091
Mugbles v enseras 5,267 5,870
Vehiculos B7,877 13,569
Equipes de iaboratorfo 230 514

Total propiedad, planta y equipos 215,138

_ 453,163
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7. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de los préstamas financizras @s el gguisnts:

2016 2015
{en U.,5, dblares)
5t Gearges Bank (1} 53,018 127,891
Banco Pichincha (2) 195 3731 Y .7
Total 249,290 _ 152,097

{1y Al 21 de diciemnbre del 2016, corresponde a un préstamo bancaric otorgads por el Banca
5t Georges Bank GRUPOD PROMERICA, pagaderos al vencimfento, con una tasa de
interés del 5%. El préstamo esta garantizado con un pagaré, con vencimiento en mayo
del 2017, Al 31 de didembra del 2015, corresponden a Wwes préstamos bancarios
ptorgades por el Banoa 5t Georges Bank Grupe Promerica, pagaderos al vencimiento,
fon ura tasa de frterés promedio del 4.5%. Los préstamos estdn garantizados con
papares, con vencimiento en octubre y abril del 2016,

(2) Al 31 da diciembre del 2015, commesponde 3 cinco préstamos otorgados por el Banco
Fichincha 5.4, con una bsa de interés del 9,76%, y vencimienta en el afio 2017, ==
encuentran garantizados con una prenda e hipoteca de inmuebles de la compaiiia, Al 31
de diciembre corresponde a un préstamo otergado por ¢f Banco Pichincha S.A, ¢on una
tasa ce interés del 10,78%, v vencimiento en abrl de 2016, El préstamo estd
darantizada con una prenda e hipateca de Inmuzbles da la compaia.

GARANTIAS BANGCO PICHINCHA

DETALLE VALOR LISD
Reserva de dominle 21,366
Hipotecas 400,497

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resurmen de cuentas por pagar comerdiales v otras cuentas por pagar &5 como sigue:

2016 FIOAS
fen U5, ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Preverdores locales 65,950 95,370
Proveedores dul exterior 31,000 8,475
subtotal 95,000 103,845

{iras cugntas por pagar;

Cuentas por pagar accionistas (Mata 17) 77,209 33,889
IESS par pagar 11,562 14,019
Empleados 20,563 34,591
Ctrag _ 22,314 Al 422
Subtotal 131,653 126,931
Total 228,603 230776
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IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos carrfentes.- Los Dasivas pof impuesios corrientes se rasumen

seguidamenta:

2018 2015
{an LS, ddlares)

Impwresto a la renta por pagar 24,148 11,54%
Peterciones en ta fuente I¥A por pagar 3,704 7,752
Retenciones en flente de impuesto a & renta par

AT i1,746 10,432
ISD por pagar _ - 5,245
Total _ 39,598 _ 35,278

Impuesko a la rent2 reconocida en los vesultadns.- L3 condiiacidn entre la ylilidad
segtin estados financieros ¥ &l gasto por impussts 4 la rente confente al 31 de dicembre, es
cormno sigue!

2315 205
fen 1.5, dalares)

Savdos restablecidas 157,014 164,580

Ajuste NIC 19 - _ {3,759)
Utititad segln estades financleros antes de

Impuests a ia renta 187 014 160,821

Amortizacion de perdidas tributarias (1) {24,653) {45,642)

Por generacian de diferencias temporarias 4,290 16,424

Gasios no deduclbles 40,367 5,325

Deduccidn Incremento neto {4,154) -

Ltidad gravable _ 204,864 136928
Impuests a la ranta causada 42% 45,070 30,124

Anticipe calculado impuesto renta {3) 16,756 14,409
frmpUests 3 la renta ol ajercico 45,070 30,124

Impuesta a la renta diferido 6,030 (10,5161

Total _ 51,600 19,308

[1) Las pérdidas tributarias conforme a Jisposiciones legales pueden tompensarse oo las
utiticades gravables gue se oblengan durante los cdogn perledos tonseoativos Siguiehtes,
gin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades gravables.

{2) © impuestd a iz renta conforme a disposicionas lagales vigentes por fos perfodos que
terminaron al 31 de diclembre del 2016 y 2015, =& calcula a 12 tarifa del 23% sohye as
viihidades suietas a disbiibucion del 12% sobre las utilldades suretas a capitalizacion.

{3y B anticipo minima calculade para el gjercicio 2016 Fue de USD 16,756, el impuesto a |a
renta causado es de USD 45,070; en consectiencla, la Compalila redistrd US0 45,070 oy
rasuladTs Tormng Impuesto a la ranta,

Les declaradiones de impusstos conforine |9 mencionado en fas disposiciones legales para &
efecto, sort susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria,
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10.

Los mavimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de dicismbre fueron como
sigue;

2016 2015
{fen U.5. dolares)
Saldos al comlanza dat afis 11,549 2,713
Provisldn del afio 45,070 30,124
Pagos de anticipo impuestos & la renta - {81
Impuestos anticipadas (20,9223 (18,493)
Pagos (11,5493 B i K )
Saldos al fin del afio _ 24,148 11,54¢

Los impuestos antlicipados corresponden a los pagos efectuadas por retenclones en la
fuente.

Saldos def impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
difaridos fueron como sigue:

2015 2016

Femnacid  Reconocids Saldos al Raconocidoe Saiios al
aenlos £n fin de e los fin de
resuitados patrimonio  afio resultados  afic
{en 115, dilares}
Activos por Impuestos

Amortizacion da pérdidas

tributarias 5,424 - 5424 (Z424) -

Jubtlacldn patranal v
desahucio 2,480 - 2420 {2,490} -
Inventarios 2,902 - 2902 1o 29021
10,816 - 10,816 (7,805) 2,921

Pasivo por impuesto diferid:
en relacion a:

Revallio - [XraXy (27.297) 1,365 _ 254937
Total impuestas diferidas,
netos 10,816 _(27.293) (16476]  _(6,530) . .23.006

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se dataltan seguidamente;

2016 2015
fen U.S. dolares)
Beneflclos soclales 9,564 13,307
Participacidn a trabajadores 33,002 _ . 28,380
Total 42,566 41,687

Participacion a Trabajadares.- De conformidad con  disposiciones legales, los
trabajadores tianen dereche a participar en las ulllldades de la empresa en un 15% de las
utilidades liquidas o contables.
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11,

Los movimfentos de la provisldn para participaclon a trabajadores fueron como sigue:

2018 2015
{en 11,5, ddlares)
Saildas al comienzo del afio 28,380 16,5864
Pagos efectirados {28,380) {16,966}
Provisidn del apa 33,002 28,380
Saldos a fin del afie R0 28,380

DBLIGACIONES POR BENEFECTOS DEFINIDOS

Jubilaclén patronal.- Canforme a disposiciones del Cidige del Trabajo Ecuatoriano, existe
2 obMpatidn por parte del empleadar de olorgar jubilacion patronal sin perjulcio de la
jubilacion que ies corresponde por parke del IESS 8 fos trabajadores gue por veinte afios o
mas hubieren prestado sis senviclos en forma continuada © interrumpicda, =ndran derechs a
sar jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion gue les carrespande en su
condicion de afillados al Instituts Ecuatorlano de Seguridad Social.

Desahucla.- Conforma a disposiciones del Codigo del Trabaie Ecuatariana, au fos cg0s de
termmnacion de la relaclon [aboral por desshucio soiictade por e empleador © por el
trabajador, < empleador bonificard al teabajador con el 25% del equivalente a la ditima
remuneracion mensual par cada uno de Igs afios de serviclo prestados a la misma empresa o
ermpieador.

Dichas provisiones anuaimente se llevan a Ios resultados del elercicio y estan sustentadas en
un 2studio actuarial realizads por un profesionsd ndependiants detidemente calificado poria
auteridad competente,

Un resumen de las obligaclones por beneficios definldos se detalla seguidamente:

2016 2015
fen LS. dolares)
Jubilacién patrena 222,139 132 798
Desahucio 55,009 32,519
Tatal 279,048 165,317

Los mowvimientos en el valor presente de 1as chlipaciones por heneficios definidos 52 detalla
seguidamente:

2016
Jubilaclan
patropal D do Total
fen L5, dolares)

Saldos al Inlcio det afie 146,432 40,716 187,148
Costos del periodo corrignte 17,844 4,146 21,990
Coske financers 6,384 1,775 8,150
Pérdida actuanal 51,479 10272 61,751
Saldes al fin del afic 23243 a0 25 0es
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Saldos restablecidos al T de enero

del 2015
Costos del periodo anterlor

Costos del periodo corniente

Costo finangler

Ganancis f Pardida acturarial

Geldes  restatiecidos A
diciernbre del 2015

A5

Jubilacidn

Fatrona Desahuclo
; {en LS, ddlares)
132,798 32,519

- 3,647

14,673 2,733

5392 1,320

_ {eA430 497

¥ de

146,432 4,716

Total

165,317
3,647

17,406

6,712

_ (5939),

187,148

La Compafila por la aplicaddn de las modificaclones a la NIC 19, Beneflclas a los Empleados,
efectud una correccidn de emor a sus estados financieros del afio 2015. La correccidn del
ertor ha sido contabllizada en forma retrospectiva por 19 gue los astados finanderos en al
afin 2015 han side restablecidos. Los saldos restabledidas sa detaltan saouidameniz:

171715 IL/ixfa6

Balance de Situaclén 141/2015 Restapleglds 31/12/2015 Bestablecidn
Chbligacidn por Beneficios
Definidos (OBD] al inicio del
afic 121,251 121,251 145,325 165,317
Costo laboral nor servicas
actuales 10,678 10,678 13,475 17,406
Interés neto {eosto finanderg) F810 280a B873 £, 712
Perdida {ganancia) actuanal
recghocida por camblos an
supuestos fingncleros 2532 22,524 1,909 {3,598
Pérdida (ganancia} actuarial
recanocida por ajustes y
experlencla 2,954 2955 {6,020) £2,336)
Costo de servicios pasados - - 3,689 3,696
Obligacidn por Beneflcias
Drefividas al final de2l periodo 145,325 165,317 167,251 157,148

Los caleulos actuarfales del valor presente de la obllgacion devengada por conceplo de
beneficios definidos fuercn reallzados al 31 de dicfernbre de 2016 y 2015 por Un actuanc
independiente, El valor presente de las abligaciones por concepto de beneficlos definidos v
los costos del servicin actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
rmtetods de la unidad de crédite proyectada. Bajo este método los benaficios definidos daben
ger atribuidas al perivdo de servicio del empleado ¥ basados en la férmula del plan, de
marets fue e atibuye ¥ misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando
el ugo de hipdtesls actuariales para caleular el valor presente de dichos benefidos, Estas
hipGtesis refiejan el valor de dinero a través det tiempo, el incrementa salaral v las
protabllidades de pago de estos heneficlas,
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Las presunciones prindpales usadas para propdsitos de los cdloulos achuariales son las
siguientes:

2016 2015
%
Tasals) de descuenta 7 7
Tasa(s} esperada del Incrementa salarial 8 g

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los principalas instrumentas financieros de la Compafiia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales ¥ obras cuentas por cobrar. El propdsite pnncipal de estos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para ias operaclones de la Compafila, La Comnpaiiig
tiene diferentes activos financierss como deldores por venta gue surgen directamente de
sUs operaclones,

For la naturaleza de sus actividades, [os principales riesgos gue surgen de |os instrumentos
financieras de la cormpafiia son riesgo de tasa de interés, de crédite, de llquidez los cuales
son manejados a traves de un pgrocesa de identificacidn, mediddn y monltores continue, con
sujedidn a los limites de fesgo ¥ obros controles.

Las politicas de admirisiracion de nesgos de la Compafifa permiten [dentificar v anallzar los

riesgos, determinan su magnitud, propanen controles y medldas adecuadas, y su apllcacion
de manera efectiva.

La Gerencla General revisa v acuerda politicas para administrar estos rlesgos, que son
resumidas a continuacicon:

Riesgo de tasa de interés
La expasiclén de la Compafifa al riesgo de camblos en |as tasas de interds dal mercade estd
principalmente refacionada con las cbligaclones financieras de la Compafiia.

Rlesgo de crédito
Se encuentra presente en el efective, en las cuentas por cobrar comerclales v obras cuentas
por cobrar, en las compaitias relacionadas. La naturaleza del efectiva v las cuentas por

eobrar por créditos diractos £5 de corta plazo, par lo que su importe en libros se aproxima a
su valor vazonabte,

En las cuentas por cobrar, se preserda cuando existe una alte probabilidad de gque los
clientes no cumplan con sus abligaclones contractuales,

La Compafifa sofamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito, E5 Ja
politica de la Compaiifa que todos los clentes que desean comercializar con crédito saan
sujetos a procedimiantos de verificacidn de crédite. Ademds, los saldos por catrar san
monitereados permanentementes con el resultado que la exposicion de la Compafila a deudas
incobrables no es signiffcativa.

Riasgo de liquidez

La Administracign de la Compafifa es la responsable por fa gestidn de liguidez. La principal
fuente de [lguldez de la Compafiia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafiia monitorea sy resgo de lauidez usando una herramlenta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimlento de 105 activos
financieras v Ios Aujos de efective proyectados operaconales para un periodo de doce
meases,
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Riesgo de tipo de cambio

Hl rlesgo de thho de cambie es @l riesga de qua el valor razohable o flujos de caje futuros de
un instrumenta financiere fluctien debids a variaciongs en los tipos de cambia, La Compaiiia
realiva sus operacicnes en dolares de los Estados Unldos de Mortegmérica, moneda e curso

legal en el pais, consecuentements, no se prosentan efectas por variaciongs de tipos de
camblo en las estados financieras,

Riezgo de gestion de capltal

ta Compahia administra de maners activa una base de capltal para cubrir los rlesgos
Inkerentes en sus achividades, La adecuacidn del capltal de la Compafila es rmonitoreada
usande los ratios establedidos por la gerencia, entre atras medidas.

Los pbjetivos de la Compaiiia cuando maneja capltal son: salvaguardar la capacidad de la
Compafifa para contlnuar cperando de manera que conbinde brindanda reborpes o los
accienistas y beneficios a los otros particlpantes; v, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2016, no han existido cambios en las actividades v paliticas de mangjo
de capital en |a Compaiiia.

& continuadidn se presentan las categorias de nstrumentos financieros mantenidos por fa
Compafiia:
{en L.5. ddlares)
Activos financlerss medidos al costo:
Efective y bancos {Nota 3) 118,264 102,341

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas

pat cobrar (Mota 4} 599,424 723,902
Total actives financieres 717,788 80,220
Pasivos financieros medidos al costo amortzado:

Préstamos financieras (Nata 7) 249,290 152,097

Cuentas por pagar comerciales y olras cuehtas

por pagar (Nota 5} 228,605 230,776
Total pasivos financieras 477,893 362,873

Valer raxzonable da los instrumentos financleros.- La Adminlstracion de la Compafila
congidera que los valores en Nbros de los activas y pasivos finangierds reconocidos al casta
emortlzado en los estadoes finandearos se aproximan & su valor rezonabile.

PATRIMONIOC

CAPRITAL SOCIAL

A 31 de dicembre del 2016 el cagital social es e USD 250,850 due comespondsn 2
doscientas ochenta mil ochocientas sesenta acciones nominativas, ordinarias e indlvisibles
de un délar cada una,

RESERVA LEGAL

La ley de Compafilas establece que por lo menas el 10% de la utilidad neta del gjercicio sea
propiato tome restTva egaEt hasta gue asta alcance como minimg ¢l 50% del capital social
en [5 compafiias andnimas, Esta reserva puede ser parcial o totalments capitalizada © cubrir
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perdidas operacionales, perg no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en taso de liquidacldn de la Compaiifa,

DIVIDENDOS DECLARADOS

Mediante Acta de Junta General de accionistas del 26 de abril del 2018 se declararon
dividendes por USD 129,934 correspondients a las utifidades del ejercici 2014 v 2015,

A partir del afia 2010 los dividendos distribuidos a faver de accionistas personas naturales
resdentes en € Ecuador y de sociedades domiciadas en jurisdicciones de menor imposicidn
0 en paraisos fiscales, s enoventran gravados para efectos de Impuessto a la renta.

RESULTADROS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio gue ng han
sido capitallzades, apropiados epn obras reservas o que no han asido distribuldos a3 los
accionistas, Los resultados (utilldades o pérdidas) de cada ejercicio Incluldos en este rubro,
mantisnen registros gue permiten ldentificar su ejercicia de arigen. Un resumen de los
resultados 2cumulados es como sigua:

2016 2015
fen U.5. dolares)

Resultadas acumulados 186,766 $52,999
Resultadas acumuladas provenientes de fa )

acancian por primers vez de las HWIIF 44, 304 44 304
Transferencla reserva legal (14,151} (7,219
Litilfdad dal gjercicio 135,414 145,272
Dividendos pagados {129,934} (14,2867
Total 222,399 231,070

La siguiente partlda surge de la apflcacon por primera vez da las NIIF v de los saldos da
TESEryRS Of Serooins anterores gue de acuerdo a disposiciones sodietarias constituyen
subcueritas de |os Resultados Acumuladas v podran ser utilfzados de la siguients forma:

Resultados acutiulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
normas intarnacionales de informacion financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopeldn por primera vez de las normas fnternacionales de informaclén financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vee de las NIIF, separado de los resuftedos acumulados ordinarlos ¥ 5U saldo
acreadar nd padra ser disfrbulde entre los accionistas, sOn podrd sey capitalizade en fa
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y ias del dlimo ejerciciv econdmico
concluide, si las hubieren; utli2ado en absorber pérdidas; o devueltn en el caso de
liguidacicn de la comnpatiia.

INGRESQS ORDINARIDS
Un resumen de los ingresss es como sigue:

2016 2015
fen U.5, ddlares)
ingresns por venta de bienes 2,258,414 1,870, BER
Ofros ingresos 12 B,242
Ingrasos por mkzreses . 9 10
Total 2,258,935 1,879,140
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15.

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos ¥ gastos gperativos al 31 de diciembre se resumen;

2016 2015
fen U.5. dilares)
Costo de ventas 1,108,849 853,766
Gastus de ventas y administracidn 932,993 830,657
Total 2,041,842 1,684,423

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es ol siguiente;

2015 2015
{en U5, dflares)
Costo e ventas 1,108,849 853,700
Giashkos por benefleios 2 los empleados {13 433,511 414,079
Gasto hongrarios v asesorls 229,621 108,982
Gasto ransporte y movllizacion 41,085 52912
Gacko cuentas ineohiabes - 51,104
Gastos de viaje 49,884 45,802
Farmisos ¥ registros sanitarlos 44 188 27434
Gast baja y deteroro de Inventarios 87 24,306
Seguridad y vigilancia 16,827 15,227
Gasto mantenimlento ¥ impleza 13,425 19,766
Gasto depreqacan 24,760 13,665
Gasto publicidad 15,511 8,912
Gasto servicios bastcos 10,238 8,342
(Gasto segurns 4,845 4 078
Otras gastos 48,810 35,958
Total _ 2,041 342 1,684,423

{1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguigntz e3 un detalle de los
gastos por beneficios a empleadas:

2016 2015
{en 1.5, ddlares)
Sueldos v salarfos 237 997 237,927
Beneficios sogales £8,579 54,415
Aporte al [ESS 35,880 32,820
Comisiones 38,938 32,100
Beneffclos definidos 17,822 24,775
Participacion trabajaclares 19,698 16,452
Otros 14,597 15,590
Total B 433,511 414,079

Bl 31 de diclembre del 2016 y 2015, & personal tolal de la Compafila alcanza 17 v 16
empleados respectivamente.
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i6.

p i

GASTOS FINAMCIERQS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2016 25
fen U.5. dolares)
Irtereses 25,027 20,605
Cosgto financiers 8,159 6,712
Otros 7,419 2,820
Total 40,605 30,137
COMPARIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS
lL.as operacionas entre ls Compafila, sus accionistas y sus compafifas relacionadas, forman
parte de las {ransacciones habituales de la Compafifa en cuanto & su obieto v condiciones.
{a) Accionistas
Los actionistas da la Compaia al 31 de diciembre de 2016 se detallan seguidamentes:
Mimero de Valor L
Mombra ¢e accionista acciones uso Partlcipacidn
Vlllaizan Chambillo Jasds Aristicles 98,301 98,301 35
Celgado Obispo Juana Esther 08,301 98,301 35
Villatzgn Dedgado Elka Gabrlala 432,129 42120 15
Villalzan Delgado Karla Yanessa 42,129 42,129 15
Total _. 280,860 280,850 100

—_————

{b} Saldos y transacciones con accienistas y compaiias relaclanadas

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos y transacciones con accionlstas y compafiias
relacionadas se formaban de [a siguiente manera:

Maturaleza

Campras

Jesds Villaizdn Administracion
Sueldns

Juana Delgado Adm. { Socia

Elka Villaizan adm. [ Socia

Karla Yillaizan Adm. / Socia
OHras Cuentas por cobrar
(Nota 4}

Elka Willalzan Sorio

Kata Yilkeizém SCin
Continia...

2016 215
Origen {en L.5. ddilares)

Local 32,400 37,102
Local 34,140 31,027
Lipcal 83,724 52,652
Local 52,124 52,252
Locat 195,259 350,907
Lacat - 5,035

195,259 364,942
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wee CONEREICICT
Okras Cuentas por pagar

(Nota 8)
Jealls villaizan

Dividendos distribuidos
Jesis Willalzén
Juana Delgada
Karla Willalzan
Elka Yillaizan

Socio

Socit
Socio
Sogio
Soci

Local

Loca!
Local
Local
Lewzal

77209

45,477
45,477
19,430
19,490

129,934

3ZERS

5,000
5,000
2,143
2,143

14,286

Los térmings y condiciongs bajo las cuales =2 llevaron a cabo las transacciones con
compaiiias relacionadas se realizaron an condiciones de mercado eguiparables con
tranzacciones realizadas con terceros no relaclonados.

Las compras se realizaron al precio de mercada descontado para reflejar la cantidad de
pienes comprados vy las relacanes antve fas paries.

(¢} Administracion y direccion

Los mlembros de Iz Administracidn ¥ damds personas gque asumen la gestidn de
faroindustria ¥ Representaciones AGROREPRAIN 5.A., incluyendo a la gerencra
genaral, asl come los acoionistas que la representan, no ban pestidpads 20 31 de
digiernibre del 2016 y 2015 an transacciones no fabltuales yio relevantes.

{4} Remuneraciones y compensaciones da la gerencia clave

La compensacidn de la gerencia theante los afios 2016 v 2015 reconocrdos como
gastos de personal clave, se forman como siguent

2016 2015
{2n .5, ddlares)
Honorarios por servicle y kotal 180,877 cA162
18. COMPROMISOS
L2 compaiva martiene firmado contratos de distribucidn de productos con:
VIGENCIA
ORJETO YALQR USD FECHIA DE FIRMEA CONTRATO
AGROHERDES DEL HUERTD 5,000 01 de Julip del 2416 01 de julla del 2017
MLENES WMETTA ILIMITADG 01 de julle del 2016 01 de julle del 2017
CORPORACION LA FAYORITA ILIMTTADG 29 de energ del 2016 29 de eneto del 2021
MEGASANTAMARLA ILIMITADG 17 de abril dal 2015 16 de ahell del 2022
LORPCULTIVOS ILTMITADO 01 de jullp del 2016 01 de juiic del 2017
LRATT WL ATTADD Tt de Julio dal 2016 {1 de julla del 2017
FLORAGROVET HIMITADD 01 de julla del 2016 a7, den fukim ol 20T
TMPFORTAGRIFLOR 10,000 01 ale julip del 2016 01 da julio del 2017
5.5.C. AGROVETERINARIO G % EQ TWIMITADD 01 de julln del 20206 01 che jullo el 2017
SERRAMND TAMAYC MARTA INES R L] 01 de julip del 2015 01 g fulo del 207
MARCC ANTONIO OYIEDO CATJAS INDETERMINADD 01 de junie defl 2814 01 e junlo del 2017
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19,

20.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre def 2016 v |a fecha de emision de los estados Rnancieros (marzo
29 del 2017) no se produjeron eventos que en opinitn de la Administracidn pudieran tener
un efecto Importante sobre los astados financlerss adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos
por la Gerencia de Agroindustria ¥ Representaclones AGROREPRAIN 5.4, el 2¢ de marzo del
2017 v serdn presentados a la Junta General de Accionistas para sU aprobacion. En ominion
tle la Gerencia, |os estados finandleras seran aprobados por 12 Junta General de Accionistas
sin medificaclanes,
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