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AUDITORES & CONSULTORES
AGROREPRAIN 5.A.

NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADD EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

AGROREPRAIN 5.4, fue constituida en el Ecuador el 2 de abrl| de 2001,

Chjetive principal.- es la explotacidn industrfalizacidn, procesamianto y comerclallzacidn de praductas.
agricolas, pecvarios y de productos gquimlcos conexos; compra venta distibucién fabricacion v
glaboracion de cualguier tipe de productos agricalas, pecuatios y guimicos.

5us pficinas principales se encuentran ublcadas en |a Av, Qswaldo Guayasamin 523-384 Miravalle.

La Informacidn contgnida en estos estados flnancleros es responsable de fa administracidn de [a
Coranafifa

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.4 Declorecién de cumplimiento ~ los estados financieres han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financtera (NIIF).

2.2 Bases de preporacién - Los estados finantieros de AGROREPRAIN 5.A,, comprenden [os
estatins de situacién financlera al 31 de diciembre de 2013, Estos estados financieros han
sida preparados de acuerdo con Normas Internaclonzles de Informacion Flnanciera {NIIF),

2.3 Efective y bancos — Corresponde a actives finoncleros altarnente Iiguidos ¥ depdsitos de
efactivo sn cuentas bantarias.

2.4 lnventarios ~ los inventarlos son presentados al costo de adgulsician o valor neto
realizable, e menor. Son valados al coste promedlo ponderado. El valor nete realizable
representa el preclo de venta estimade menos todos los costos de terminagion y 10s costos
pecasarios para 18 venta.
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2.5 Propisdades. plontn y equiae

2.5.1 Medicién en el momento def reconocimignto - Las partidas de propledades,
planta ¥ equipo se medirdn inicialmente por su costo, excepto por ciertas propiedades

que fuercn revaluadas y cnnsidgradas como ¢oste atribuide de acuardeo a lo parmitide por
la WIIF 1.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende sy precic de adquisicién mas tados
los costos directamente relaclonados con la ubicacién v la puasta en conditiones de
funcionamiente y de ser el caso, la estimaclén iniclal de cualquier costo de
desmantelamiento y retirc del elemente o de rehabillitacion de la ublcacidn del activo,

2.5.2 Medicion  posterfor ol reconacimiento: modele del costo — Despuds del
reconocimiento Inicial, las propiedades, planta v equipo sen registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumiilado de 1as pérdidas de deterloro de valor.

Los gastos de reparaclones y mantenimiento se imputan a resulttades en el periodo que se
inturren.

2,5.3 Métado de depreciacion y vidos Gffles — El costo de propiadades, planta y equipo
se deprecia de acuerde con el método de iinea recta, La vida Gti estimada, valor residual y
método de depreciactdn son revisados al final de cada afio, slendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaclén se presentan las principales partidas de propledades, planta y equipo vy las
vidas dtiles usadas en el cdlculo de Ya depreciacidn:

ftem vida Gtll {en afos)
Edificios 30-40
Maguinaria y equipo 10-15
Muebles vy enseres 12
yvehleuios 6-8
Equipo de computacion 5-7
Equipo bajo arrendamients financiero 5
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2.5.4 Activas muntenidos bajo arrendamienta financlero — Los activas mantanidos bajo

arrendamienta financiero son depreciados por el plazo de su vida atil estimada igual a los
activos poseidos, s esta es menar, por el plazo de arrendamiento correspondiante,

2.2.5 Retiro ¢ venta de propiedades, planta y equipa — La utilidad o pérdida que surja
del retiro o ventas de una partida de propiedades, planta y equipo es caletlada como la

diferencla entre ¢l precic de venta y el valor en Hbros del activo v reconoclda én
resultados,

2.6 Deterioro del volor de los gctivos tanglbles ~ Al final de cada perlode, la Compalifa
evalia los valores en lbro de sus actlvos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterior, En tal caso, se calcuia el
impotte recuparable del active 6 unidad generadora de efective a fin de determinar el
alcance de fa pérdida por deterior {de habar alguna].

Cuando una perdida por deterloro s revertlda, of valer en Hbros del activo aumenta el valor
estimade revisado de su importe recuperable, de tal manera gque ¢l valor en libros
ingrementado no excede ef valor en libro que se habria caleulado sl no se hubiera reconocido
la pardida par deteriora para dichs active en afios anteriores. El reverso de una perdida por
deterioro es reconocido avtomaticamante en resultados,

2.7 Impuestos — ti gasto por Impuesto a la renta representa ka suma del Impuesto a la renta
pot pagar corriente y el impuesta diferido,

2.7.1 Impuesto corrlente — Elimpuesto por pagar cortiente se basa en la utilidad gravable
ftributaria) registrada durante &l afo. La utilidad gravable difiere de la utiftdad contable,
dekido 2 fas partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibies y partidas gue ho seran
gravables o deducibles, £l pasivo de la Compafila pot concepto del impuesto corriente se
caleula utllizando las tasas fiscales aprohadas al final de cada perlodo.

2.7.2 Impuestos diferidos — E| tmpuesto diferide se reconace sobre lag diferencias
tefnpurarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivoes incluldos en los
sstadas financiergs y sus basas flscales. Un pasive per impuesto diferide se reconoce
generalmente para todas [as diferenclas temporarias inmponibles. Un active por impuasto
diferido se reconoce por todas las diferenclas temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podrla cargar esas diferenclas temporatias deducibles.
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Los activos y pastvos por iImpuesto diferides se miden empleando las tasas fiscalas fue se

espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue el active se realice o el pasivo se
cancele,

La Compafila compensa activos por impuesto diferidos © con pasivas por Impuestos
diferidos 5, y solo st tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la
misma autoridad flscal, ios Importes reconacidos en esas partidas v fa Compafiia tiene la
intencién de liguidar sus activos v pasivos come hetos.

2.7.3 Imputestos corriente y diferides - Los Impuestos corrlentes y diferides se reconocen
come ingreso o gasto, v son incluidos en el resultade, axcepto en la medida en gue hayan
surgldo de una transaccldn o sucese fue se reconoce fuera del resultado {por ejemplo por
cambios en la tasa de impuestos o en fa normativa tributaria, fa reestimacion de la
recuperabllidad de los activos por impuestos diferidos © en la forma esperada de
recuperar ¢l valor en libros de un activo), ya sea en otra resultades integral o directamentsa
en el patrimonlo, en cuyo caso el Impuesto también se recanoce fuera del resultado; o
cuando surgen del reglstro inicial de una combinacidn de negocios,

2.8 Provislones — Las provisionas se reconocen cuando la Compalfia tiene una ohligacion
presente {va se legal o Implicita) como resultado de un sucese pasado, es probable gue la
Campafifa tenga que desprenderse de racursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancefar la obligacion, ¥ puede hacerse una astimaclén flable del porte de ia obligacldn,

El importe reconacide como provisién debe ser la mejor estimacién dal desemhnisu
riecesario para cancelar fa nblagas:idn presente, al final de cada periodo, teniendo en. cuanta
los riesgos v [as incertidumbres correspondientes. Cuande se mide Una provision; usando el
fluo de efectivo estimade para cancelar |a cbligacién presente, su valor en Hhros representa
ef valgr de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién , s& reconnce una cuenta por caobrar como un activo st es
virtualmente cierto que se recthird el desembolso v el valor de la cuanta por cobrar puets ser
medido con fiabilidad.
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2.9 Beneficlos o empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Subifacidn putronal y bonificacisn por desafiucio = E costo de
los beneficios definidos (jubilaclén patrenal y.bonificacion por desahuclo) es determinado

utilizando el Método de la Unidad de Cradito Proyeciada, con valoraciones actuartales
realizadas al final de cada periedag,

Las gananchas y pérdidas actuartales se reconocen inmediatamente en los rasultados del
afin,

.

2.9.2 Participacidn o trabafudores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por 1a
participacion de jos trabajadores en las utiidades de la Compafifa. Este beneficio se
caicula a la tasa del 15% de !as utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconosimiegnto de ingresos — Los Ingresos se galeulan al valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el Importe esttmado de
cualguier descuentn, bonificaclon o rebaja comercial que la Compafifa puede otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Las ingresas ordinarios procedentes do las actividades
ordinarias de la empresa por [a venta de producios guimicos, se reconbcen fa momento
que la Compafiia trasfiere los tlesgos y beneficios, de tipo significativo, derlvados de s
propladad de los bienes, el importe de 105 ingreses v los costos incurridos, o por incurrlr,
En refaciéh con la transaccion puaden ser medide con fiablitdad ¥ es probable que [a
Compafila reciba los beneflcios agenémicos asociades con la transaccidn.

2,102  Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
raconocen en la medida en gue se presta el servicio, .
2.1%1 Costo ¥ Gastos — Los costus ¥ gastos se reglstran al costo histdrico. Los costos y gastos
sa reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el page, y se registran en el periodo més cerca en el gue se conocen,

212 Enmpensum‘ﬁn de suldos y transacciones — Como norma genaral en los estados
financleros no 5e compensan los actives y pasihvos, tampoce 05 Ingresos y gastos, salva
aquellos tases en los que Ja compensacion sea reguerida o petmitida por alguna norma y
asta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transacelén.
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Los ingresos y gastos con grigen en transacclones gue, contractualinente o por una narma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tienen la Intenclén de
ligutdar por su importe neto o de realizar ¢l activo proceder al pago del pasive de forma
simultinea, se presentan netos en resultados,

2,13 Actives financleros — Todos los activos financieros se recanocen v dan de bala a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un active financlero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transacdidn, excepta par
aquelios activos financleros clasificados 2l valor razonahle con cambios en resultados, |os

cuales son [nicialmente medidos al valor razonable vy cuvos costas de fa transacclén se
reconacen en resiltados.

Todos los activas flnancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo de amartizaclon o at valor razonable.

Actualmente, 1os actlvos financlaras de la Compafiia corresponden Unicamente a la categor(a
de cusntas por cobrar comercidles y oitas cuentas por cobrar. La claslficactdn de los
instrumentos financieros depende del propdsite con ¢l que se adquirleron los mismos,

La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconpcimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerclales y otrus cuentas por cobrar — Las cuentas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cabrar son activos flnancieros, que no cotlzan en
un marcado actlve.

Despuds del reconacimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amertizado
utilizando &l método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier deterloro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reduclr su valor al de
probable realizacion. Dicha provislon se constituye en funcion de un andlisls de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Fstos actlyos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimienfos
superioras a 12 meses desde la fecha de! estado de situacion financiera, aue se claslfican
como activos no corrientes.

2.13.2 Deteriore de activos financieres af costo amortizado — Los activos que se miden al
costo amartizada, s6n probades por deterioro al final de cada perioda.
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El Importe de fa pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre ¢ imporie en oros v los flujos de efectivo estimados

futuros, reflejando ef efecto del colateral v las garantfas, descontados a Ia tasa de Interés
efectiva original del activo financlere.

El valor en lbros del activo flhanclers se reduce por la perdida por deterforo
diractamente, excepto para [as cuentas comerciales por cahirar, donda el mporte an lhros
se reduce a traves de una cuenta de provision. La recuperacidn posterior de los valores
previamente aliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn.

Los cambios en el intporte en libros de la cuenta de provisién se reconocen el estado de
resultados, -

2.13.3 Buja de un active financiero —~ La Compafila da de bajs un activo financiero
Gnicamente cuando expiran los derechns contractuales sobre los flujos de afective del
activo financierg, y transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ heneficlos inherentes 2 la
propledad del active financiero.

214 Pasives  financieros emifidos por fa Cnni,tmﬂfa. — Los instrumentos de deuda ¥
patrimonio son clasificados-como pasives financferas de conformidad con la sustancta del
acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican coma pasivo cottiente gque e Compafifa tenga derecho
incondicionzl de di¥erir el pagoe de la obligacidn por lo menos 12 meses después de a fecha
del estado de situacion financlera.

2.14.1 Préstamos ~ Representan pasivos financieros que se raecohocen iniclalmente a su

valor raz‘nnablé’, neto de los costos de la transacclén Incurridos. Estos pr_éstamps se. .-

registran subsacyentemente a su costo gmortizado usando el método de interds sfactivo.

2.14.2 Cuentas par pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagor — Las CURNTAS Dot pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no cotizan €n un
marcado activo,

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonahle, s5¢ miden al costo amortizado
utilizande ¢l método de la tasa de interés afectiva
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La Compaliia tiene implementadas politicas de manejo de rlesgo financiera para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con {os términos crediticlos
pre acordados.

2,43 Bajo de un posive financiere — La Compaiifa da de bala un pasivo financlero si, y
solo i, expiran, cancelan o cumplen sus ohligacionas,

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA [NIIF)

La Superintendencla de Compafla establecid medlante Resolucion Ne, 06,0Q,ICLO0A del 21 da
agasto del 2006, la adopcldn de las Notmas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) y
su aplicaclon obligatorla por parte de las Compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia,
a partir del 1 de enera del 2009, la gyl fue ratificada con la Resclucidn No. ADM 08199 dal 3 de
julio del 2008, Adicionalments, se establecid el cumplimienta de un cronograma de aplicaciin
seglin lo dispuesto en la Resolucidn Mo, 08 G.DSC. 010 del 20 de noviembre del 2008, La
Compafiia esta chligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1
de enero del 2012.

Conforme a esta Resoluclén, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus
estadns financieros de zcuerdn con princinios de contabilidad generalimente aceptados en ¢l
Ecuador. Destle el 1 de enero del 2011, los estados financiercs de la Compafiia son preparados
dz acuerdo a NIIF.

Pe acuerdo a lo antes indicado, la Compalila definid como su periodo de transicién a las NIIF ef
aiip 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacldn el 1
de enero del 2012,

3.1 Excepclones a la aplicacion retroactive aplicadas par ta Compalila

u} Estimeciones - La NIIF 1 establece que las estimactones de la Compafiia realizadas segtin
las NIIF, en la facha de transicldn, sean coherentes con las estimaciones hechas paia a
misma fecha seglin los PCGA anteriores [después de realizar {os ajustes hacesarios para
reflejar cualguier diferencia.en las politicas contables), 2 menos que exista evidencia ob]etiva
da que estas astimationes fueran erroneas,

£5ta exencion también se aplica a los petiodos comparatlvos prasentados en los primaros
estados financieros segun NIIF.
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AGROREPRAIN 5.4, no ha modHicado ninguna estlmacion utilizada para el célcule de saldos
previamente reportados bajo PGCA anteriores ni a la fecha de transicldn {1 de enero del
) :%912) ni para el primer periodo comparativo {31 de diclembre del 2011 ' '

Pl g
WA
R

3.2 Exenciones a la aplicecidn rétraé'm.ﬂva efealdas por la (:aﬁipaﬁ.‘ﬁ

., a} Uso de valor razonable como costo atribuido ~ La exencion de la MiIF 1 permiie optar,
“'ah'la fecha de transicién a las NItF, por la medtclén de una partida de propiedades, planta v
equipo por su valor razonahle, y utilizar este valor razonable como al costo atribulde en esa

.. facha, La NilF 1, establece que fa Compafila podrd eleglr utifizar una revaluacion segtn PCGA

’ aniteriores de Una pamda de propledades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o
anterlor, coma costo atribuido en la facha de ia revaluacién, si esta fue a esa facha
sustanciafmente comprable:-

a) Alvalor razonable; o IETTA
- -b]l"-mmsto '::i'alc"::i'sﬁ:'-'i‘:le'i:i'r'éc'iaﬂ'é"ﬁeg'ﬁﬁ'Ia'sﬁllF, o

|' f

1ufis:_-:rc:rn ‘yf se determln‘amn fludvas vidas Utifes remanentes ¥ se asugnarnn valﬂres .
'_.____Fara;-el restaxde Ios [tia-f'ns ;ie prczp!edad planta v equipo, Ia f:crmpaﬁia ha -

1

: :dE fa dﬂnmderaclén de los hEChDS"f circunstancias existéntes @ dlcha facha

1L?|,‘|i.

-Esﬂm.a.tltims‘s Y- immﬁs CDNTABLES cmncns

._"'i:l.{

Aaminlmarmn realice ;Eertas EStImaCIDﬁES y establezca algunns supuestr::-s llnheréﬁtes 3. Ia
" actividad ecoiidmica de ia entidad ‘¢on &l propdsito de deferminar la valuactén ¥ presentac:én
da algunas partfdas que 'Fcrman parte de Ios estados financieros. En opinién de la
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Administractdn, tales estimaclones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de |a
Informacién disponible al momento, los cuales padrian legar 2 diferly de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se reyisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contahles se reconosen en o peviode de la revisien v perfodos futuros si la
revisicn afecta tante al periado actual como a perlodos subisecitentes,

A continuackdn se presentan las estimaciones y juicios contables oriticos gue iz administracion
de [a compafifa ha utiiizado en el proceso de aplicacién de los criterfos contables:

4.1 Deteriore de activos.- A la facha de derre de cada perlodes, o en aquella fecha que s2
cansiders necesarlo, sa analiza e valor de los activos para determinar si axiste algin indiclo
de que diches activas bubleran sufiido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista
alglin Indicio se realiza una estimacion de] importe recuperabla de dicho actlvo, Si se trata de
actlvos dentificables gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima ia
recuperahilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ef activa,

Determinar si los activos han sufride deteriora implica el cdlculo del valor de uso de Yas
unidades generadoras de efectivo, El cdicula del valor en uso requiere gue la Compariia
determine los fiujos de efsctivo futuros que deberian surgh de fas unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente:

En al caso de que el importe recuperable sea inferior al valor nato an lhros del active, s2
registra la correspondfenta provisidn por pérdida e deterforo por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas par deterioro reconocidas en un activa en periodos anteriores son revertldas
cuando se produce un camiio en las estimaciones sobre su importe recuperable
Incrementanda e] valor del activo con abonos a resultades con ef Iimite del valer en libros
gue el active hubiera tenido de no haberse reconacldo la pérdida per deterioro.

4.2. Provisliones de beneficios a empleados.- El valor presente de las provisfones de
beneficios a empleados depende de varlos factores que son determinados 20 funckdn a un
cileulo actuarial basado en varlos supuestos, Estos supuestos utflizados en determinar €l
valor neto del costo para los beneficios ineluyen, una tasa de descuento. Cualquier camblo
an los supuestos impacta an el valor e libros de las provisiones de beneficios a ampleados.

El actuarlo contratado. por la Compafifa determina la tasa de descuento, la tasa de
mortehidsd v rotactn at final de tada afio. s tasa oe destuerto &3 Yo tasy ge interés pue
debe ser utilizads para determinar el valor presente de fos flujos futuros de efectivo
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astimados (ue se espera van a ser requaridos para cwmnplir con la obligacitén de los

heneficins,

Durante el afio 2013, 1a Compalifa reconoctd 13 provision de beneficios a empleados,

4.3 Estimacidn de vidas Gtiles da propiedad, planta y equipo.- La estimacidn de las vidas
titiles v ef valor residusl se sfactDan de acverdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

HWOTA & —1

EFECTIVO ¥ EOUTVALENTES BN FFECTIVG

LIn 1 man d8 13 uenkh ns com & sigle: .

Saldn al 31, diclambre da FIE] 2042
Cajas Chicas B09 10
Baneos Maslohzlas vdal Edasior 17,053 ITT
TOTAL i TE5d AT EET |
I

Gl Selds e Bantas ostd tom puesin de la sigulsnle manam: 13 012
Banco Plehlucha 6.2 27,358
Pradubenea 1,772 HEOR
Total 17,065 $701T
LETY _ —]

CUENTAS POR COBRAR -

Un rashmen da la cuenks g5 comd =iglas

Satdo ) 31, dititm bra da 2013 ag4a

-

Cusntip por Cobrar Hacipnales 333 e 2TREIR
Cuenies por Cobar Exfarnr 77,888 T b4
Cyenlas por Cobrar Empleados * MY 2880
Cuenias por Gobrar Inersibn b Z02.580 206 Gl
s Cunpiss por Gobrar B AL 1,686
Provizitn para Cuantas neobraklas ik (16,865} {13,705,
TOTAL [LIAR BE0,BER
E| Stildo de Cuanlas por Gobrer comeaponds a clinnlas:  CLIEMTES

Lap tantzs porcobrar del e dor carmesphiden & 3 GLIENTES

Lo CUOnA por Ol iTETS T por U wibT de W5 § 202 500,45 coneepon de 8! Cusnta Plloa de ieviesTin gangrada on lerma da Encars

Fraduchastn, rakegionada & | venkt de la ihea Evat Flot al grupe Enhaold.

Le prodeibn cuapias Nenbrablés represaiia el H% del tokal da [a cuent por cabrar de cllentos,

Heta 7 ~ ]

[NVENTARIS

Un reeurnen de ka auenia a6 goma glgua;

[Saldn aidt, dielambne de | 2073 i 2012

1 .

[NVEMTARLD MATERIAS PRIBAS 136,483 06,288
[MVENTARTD MATER WLES DIRECGTOS N 8,95¢
MLEN AR FRODUCTE TERAMIMADD 153,805 \ 202,012
WP CRTAGIDNES BN TRANSITO 30
TOTAL 33400 348,817

Lok 8aldes de Inventaiios comeapnndan a ks oma sfes reafizndn en fn de afio.
Et et vaTaraciin da inenbanas o protedh.
Las sdldng de inwantens croerpokden 2 tos vecae Ins equogmisntos

- mensUalge, ya qlis se kAl de metssiag pim
lEmminada, mportado pare consum o timasial, pAmMas o produshe
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NEGTAR i
PAGIS ANTICIPADGS
Un resunman de ta cuenls 53 comg elgna:
Saldg af M, diclembts da L i 2012
RETENCTH WRUEETD ALARENTA CLIEMTES 12481 10118
CREDITO TRIBUTARIC RETENGIOM ivA CLIBMTES 32410 3.302
CRERTO TRIBUTAR IO AROS ANTERIORES RENTA 12085 23,640
CTROS PAGOS ANTIGIPADOS : '
1276 1871
ToTAL
fior F ) 1 EEETTR
EF wilor e crdaa rbudals raion sian ber Ghantes cormee pade al ana 2013
Elwafor do crédits lbulado aios antaroms rot: comesponde &) o Hi42
NOTA S j
PROPIEGAD FLANTA ¥ EQUIPD
Ur raauinen do Jg cuenta es came sigue:
Saido 8l 31, diclembra de 2013 2012
TERREND 481,037 481,037
ED IFHIC 33,342 23,345
ECHIIPO ¥ MADLIN AR 1497 pE5 147 963
VEHICULGS 15484 5,255
EQUNED DE LAEORATORED 13,690 13.490
TOTAL E31,517 %10,320
B EFRECIACTON ACUMILATIS, }
#0113 2012
DEFRECICIIN ACUMULADA EDIFICIOS 26 836 24,087
DEFRECIBGIGN ASUMULADS EGUIPCHY MAEU INAR LA 141,408 13887
DEFRECIMCION AZUMULADA YE|NIGHLOS IEFE 20524
DEERECIAZIEIN AGUBILADA QARG BE L ARORATORD 12054 11,300
ToTAL TIEHE 20L,777 |
ACTIVE NETOY 414,202 07,543
Eate 8etdn corrre ponde &
AETIVE 2elda tompres ks Iafas Sadn
DUDDS - F AL
TRRREND — FBT - - - | EE1EAT
[ 33,342 2HHE
[ESUIPT T WRIHERE 147 955 47 155
WEHIGULOS 53 78§ 21,197 - - 75954 |
ERC O Ao e - i 13,660 13,890
I 810,320 | 21,157 - - | Al AT
PELE Bl ki Gag
DEPRECIACION ACUMULADA P cpris venine 3Hemna | pepraciacidn|
DEFREL IO A IR EOTF CIGE T - ] 26,836 1,807
| DEFAECACION AGURMUILA0A EGR PG Y MO AR, 136,60 141,100 L4 222)
TEPRECIFCRN ML DA YEAE LTS, FIiE]] 38 41E (EE54)
DEFFECIJ"EIEH ELIMIJL"'DIU-EQUIPD GE LABQRATORED 11,3040 - - 12,084 [TES)
— — ek . - 218,318 15,536

20



B1IG

AUDITOREE & CONSULTQRES

[NGTA 10 1
. FBLIGACIONES ANANGIERAS
5 Un resuren de la cuanin s come slgue;
aldo al 31, diglembra de 2073 I
HANCO PIGHRGHE, 140,708 184 365
PRODUBANCD 09,467
i PRODURAMK 243301 243,58
2Pk 150,000 100,000
TARJETAS DE CREDITD A, 752 ERILN
TOTAL E16.171 [EEH

BANCD FICHMGHA Inea d¢ crédity dostinada pilicipalnanle & capltal da Wabalo, especliramenta pars Imporkaciones e products

ierminado y contpres lorates de mattial diracto ¥ matedas pamag wirlae.

PROLAUBENCD: 1insa de oility desinasda pringl pafenls & caplial da rabajo, que o larning de pagar en el 20135,

FRODUBANE; Ihoa de grédin destngda princpaimania a caplial de frabajo, aspeciicaments para; compres logalas 48 malarlat direcio
ot ¥y Thalesias primas wras; pagd dé proveederes da ssnfeos; yeamblos an infisaatruciura.

CFM; |inaa de srédite dastirada procipalments a capltl de traba)o, = peclicam ants para Impedationes do matads prima.
TARJETAS DE CREDITS: adquislclan de wehlovls

[MOTA1S - |
COENTAS ¥ DLICUMENT GG POR PAGAR
Lin rasumen d@ |3 cugnip es £9mo glqus
Salde al 31, diglembre de i AR RO
PROVEEDORES ip.2a7 5300
YWIRI0Z ACREEDQRES B1.745 14,870
TaTAL TE012 12,570
Lar cunntas por pagar estin compuasiae da la sigulente manara: antd 012
PROWEBDORES MACIONA ES 43.844 43.710
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 51000
VARIDS AfREERNORTS 34488 14,260
5 Tatal I i ¥ — f1z.970
[HOTA 12 l
: OTRAS CUEMTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR CORRY|
: UELIGAGIONES SOCIA PS
: P Uh mauman da 13 uenta es COHNG sifia:
i - Galdo al 31, dicigmkre do 013 2012
DELIGACIQNES J0CIM 5 17,248 11,948
TOTAL 17 BAR 11,238
El seldn g obllaciones soqales somas ponda a: 13 2011
[ESS POR PAGRR 4,480 2,71¥
FONDOS BE HESERWA 1,726 g?g
SUELDDS POR PAGAR, 8,385 g:am
GEMEFIGIGGE SOCIALES POR PASAR . 3,328
Total . ' 17,948 14981
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BOTA 13

CUENTAS ¥ DOCLUMENTDS FOR PAGAR CORRIENTES
QBLIGACIONEY ASCALES -
AT IS UMOR de 18 CUBNta A8 om0 SlgUe:

Baldp a8l 31, diciam bre s M3 It

OBLIAZIONES FISCALES b5 2483

TOTAL EKLT: 2483

& galdo da obligeclonns Secales cometporea 2. 2013 e

RETEMCGIOWES EM LA FUENTE POR PAGAK 4072 1549

A REYEN DO FOR FAGAR 4,781 1,121

Total — 9,763 Y

HOTA 14

CUDTAS POR PAGAR LARGO FLAZD

\In /g3 UMEN de 13 Cuants 05 com o slgue:

Dafdn ol 31, dicjembra ta FI 2g12

PRESTAMC ALARGD PLAZD 105504 iG§,123

TOTAL 105,584 481,123

Cardanands ¢ prdstam o Mpittsdo o Uinca allos pem catitpra de taWens an Pl aon &l Bancd Poodoebancs,

WOTA 18

AYENTASG FOR PAGAR

PROVISIONES LARGD PLAKD

Galds &l 21, diclembre da t T CENE

JerbilBaldn Patranal 45514 T8334

Dosahucio 26,838 21,043
. , 121,361 101,275

Reglaim de valess da Estidio Acluartal alaborads por Actrarty Cona UHoces, an bhass 3 nomnabiea NIF (31.92.2013).
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13.2 Impuesto 3 la renta reconocido en las resultados,- Una reconciliacion entre la utilidad
seglin estados financieros y el gasto por Impuasto a la renta es coma sigue:

. 2013 2012
Utliidad segln estados financkaras
antes del impuesto a la renta, 82,723 19.327
Gastos no Deducibles 15,664 7,502
Deducciones especialas {remuneraciones o ]
emplaados con discapacidad)
Otras dedugclones
Utilidad gravahle 94,379 24,330
Impuesto a la renta causado {1}
Gasto por impuesto a la Renta
Impuesto a |3 renta corrfenta 20,763 5.586
Impuesto 3 la renta diferido
Total
{1] De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuasto a |2 renta, se calcula

en un 22% sobre la utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012}

{2 A partir del afo 2010 se deba consldarar como mpuesto a la renta minimao el valor del
antlelpo caloulado el cual resulta de fa suma matematica del 0.4 % del activo, 0,2% del
patrimonia 0,4% da ingresos grabados y 0,2% de costos y gastos deducibles,

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispesiciones lagales vigentes, los contribuyentes sujetes al Impuesto ala
renta que hayen efectuado operationss con partes refationsdas tomiciades en ef exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado superior a US 5 5 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Preclos de Transferencia que determine si tales
operaclunes han sido efectuadas a valores de plena competencla.

Durante el aho 2013, AGROREPRAINS.A., no realizé transacciones por importes inferiores al
importe acurmulade con parte relacionadas del exterior, por lo cual, AGROREPRAIN 5.A., no se

encuentra obligada a presentar un estudio de pretios de transferencia.

23



AUDITORES & CONSULTORES

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financleros — En el curso normal de sus negocios v actividades de
financlamiento, la  Sociedad estd expuesto a distintos riesgos de haturaleza financlera que

puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus fluios v activos v,
en consecuencla, sus rasultados.

La Sdciedad dispone de una organizacién y de sistamas de informaclén, gestionados por |a
Administracion, que permiten fdentificar dichos riesgos, determinar su magnitud v proponer
medidas de mitigacldn, ejecutar dithas medidas y controlar su efectividad,

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Socledad, una

caracterizacion y cuantificacidn de astos v una desovipcldn de les medidaz de mitigacidn
actualmente &5 uso, sl fuere el caso,

Riesgo en las tusas de interés — Lo Socledad se encuentra expuesta a riesgas an la tasa de
Interas debide a gue mantlene préstamos a tasas de Interés tanto fljas y varlables. El riesgo as

manejado por [a Socledad manteniendo una combinacién aproplada entre los préstamos a tasa
fija y tasa varlable.

Riesgo de crédito — Fi riesgo de orédito se reflere al riesge de que una de las partes incumpla
can sus obligaciones centractuales resultande en una pérdida financlera para la Sociedad. La
Saciedad ha adoptade una polltica de involucrarse basicamente con partes solventes y ahiener
suficlentes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo de |z pérdida
financiera ocaslonada por los incumplimlentos.

Las cuentas comerchales por cobrar, estdn compuestas por un hamere limitade de clisntes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en difarentes dreas geograficas. La evaluacion de crédhta continua se
realiza sobre las condiciones financleras de los dlentes. La Socledad no mantiene axposicionas |
de riesgo de crédito signlficativas con ninguno de los distribuidores. La concentracion de rlesgo
da crédito con algan cliente especifico no excedid del 9% de la cartera total en ningdn momento
durante el afio.

Riesgo de Liguidez — La Administraclén de la Socledad tiene la responsabilldad final por la
gestién de Hguidez. La Administracién ha astablacido un marce de trabaje apropiado para la
gestldn de liquidez de manera gue pueda manegjar ios requerimientos de financiamlento a corto,
medlano v largo plazo. La Socledad manefa riesgo de ligulgdez manteniendo reservas y
faciliidades financleras adecuadas, monitoreande continuamente lns  flujos efectivos
proyectades y reales y congiliando las perfiles de vencimiento de los actlvos y pasivos
financieros.
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Rlespo de Capltal — La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como empresa eh marchs, mientras gue maximiza al randimients a sus actionistas a
través de [a optimizacidn de sus pasivos ¥ patrimanlio.

Los sisternas de Informacion gerencial generan suflciente Informacion para los diferentes
arganaos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante |a estructura de capital de

lz societad. Como parte de esta revigion se analiza el costo del capltal v [0s rlesgos asoclados
con cada clase de capital,

Categorias de Instrumentos Finghelerps.

El detulle de los activos y Pasivos Financieros mantenidos por o Socledati es comuo sfigue:

Vator rezonable de los instrumentos financlergs

L Administrocion de g Saciedad considera que los importes en fibros de los activos y pasivos
Fngncleros reconocidos en fos estados finoncleros se aproximan a su volor razongble.

Activos Financiergs

. Efectivo y Equivalentes

. Cuentas y Dotumentos por Cobrar
Fasivos Financieros

. Chligaciones Bancarlas

. Cuentas y Documentos por Pagar
. Otras Cuentas por Pagar

ValnT razonatie 82 105 Instrumentas Anancleros

La Adminlstracién de AGROREPRAIN S.A., constdera que |os importes en los libros de los activas
v pasives financleros reconocldes en log estados financieros 5e aproXiman a su valor razonable,

L]
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NOTATE !
CAPITAL SUSERITO Y PAGADO T
fUn re5Lman da |3 cuahla es eame 5|gue: -
Saldo al 31, dlclambm de

013 FLAF:

CAPTFAL SUSCRITO Y PAGADD 2,480 ape AL

TOTAL

280,880 : 260,050 |

Capital Secial — E! caphal soclal consiste de 280.860 participadiones de US $ 1,00 valor noming

unitario, .

Aportes Futurgs Copftailzociones — Constituven oportes en efectivo reolizados par los

aooionistls, pora suskentar fas operaciones de fo Compoaiila, -

[ NOTA 7

RESERWVA LEGAL
Ln (=g yren 8 |a cliants ef 0om o Gigls :
Seida al 34, diteanigin ty 2013 3012

RETERVALEGA 51 573 LRk
TOTAL 51,573 51,178

Reservy Legal — La Ley de Comnafias regulere gque por lo menps of 5% de fa ganancia del afo
sea aproplado come resarva legal hasta que esta conto minime alcance et 20% del capita social.

Esta resarva no es disponible para & pago de dividendos en efectivo pero puede ser capltalizada
an sU totalidad.

HOTA 15

UTIIGATED 10 IABTRIEDAS .
Lif raglimien & It Cusnie a2 shmi stgua: -

Saldo al 31, dlelombra 04 2M3 2012

UMLIDADES MO OIS TR BUIDAS 1553 -

REBULTADG EJERCICIOS ANTERIORES: {23,477 [E347T)

TOTAL REEFE] -

LaBMprags procaderd 8 smepmrtes peulidas de-afias antarores perit5 $ 23477 UED on o ranecur & 4o dhea afiog a prkie def 2014,

Reserusy s@ PCGA onteriores — Lo saldos acreedores de las reservas de capital y por
valuacién padran ser utllizados para compensar las pérdidas acumuladas v el excedente, si
nablere, podri ser capitalizado. 1.0s saldos de estas cuentas podrén ser deyueltas gn el caso de
liguidacidn de [a Compafiia.
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NOTA 18 RE
RESLILTARDS Brettos wirT
Lin resu mon de [a clenis &8s comg slgle;

[Baltio a1 31, lca mie 98 2013 2012
RESULTADDS ACURMILADOS 44,304 44,304
TOT. ah s 3300 |

Los saldas de las sigulentes tuentas surgen de 1a aplicacldn por primera vee de las NiIF y de los
saldos sepun PCGA anteriores, fos cuales sepdn Resoluckdn Mo, SCACLCPALFRS.G.A.DOT

emitida por la Superintendencia de Compafifas el 12 de ortubre de 2011 pedran ser utilizadas
de iz dgviente forma,

Resuitodos acumutados provenientes de Jo_adppcidn por primera vez de Jas NIIE — Inchiye ios
valores resultantes de los aitistes originados en la adopaidn por primera vez de las MIIF. Fl saldo
acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este salde no es disponible
para el pago de dividendos 15.-r'rn::-_jl:m:mfre'n ser capitalizado, Los trabajadores no tendréin derecho a

una particlpeckén sobte este saldo y podrd ser devueltz en el caso de liquidacion de fa
campafla,

Reservas seqiin PCGA anterlores ~ Log saldes acreedores de Yas reservas de capital podrén ser
utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere podri ser
capitalizado, Los saldos de estas cuentas podrén ser devueltos en el caso de iiquidacién de la
compafita.

NOTAZO

|NGRERGS

WTh rgguman de la cusnty o5 coma shjle:

Saldo al g1, 12 da 213 1’.‘1.1_?.
npresoE F.260.793 1,000,295

Las hgrasos de la Compatis hain sido generados con dlientes externos ubicados principalmentsa
an kas diferentas cludades del pals.
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COSTOS ¥V GASTOS

(NETA 21
LOLTDS
LFn rgsumen e la cusnta 85 COMG Sigun:
Saldo al 31, 12 de 2083 202

COZTOE DE VENTAS 728,028 GHE 434

TOTAL 720,02R LAR 436

[ROTA 22 _
GAETOS DE AGMINIETRACION ¥ VENTAS
LI rasUmen de i3 cusnb &8 come slgus;

Saldeal 31,12 de 2013 2012
GASTOS DE ADMINISTRACIDN Y YENTAS A4 586 421017
TCTAL A15 5935 421,017
(NDTA F}

| EASTOE NO UPERALGIDNALES.
Un rosuen an de {a cuenla 25 como sigua

Selde al 31, 12 do T - 2013 iz
R e
GASTOS NO OPERACIONALES - - " 60,712 HB.04¥
TOTAL ' 60,712 55,047 |
El galdo de log qas e financlares s |y eh: 2013 012
GASTOS FINANCIERDS 584684 50,543
GASTOS NO DEDUGIELES . 2232 a0
Tetal 00,742 Ed, (4T

Eventos Subsecugnies

Entre el 31 de diciembra v hasta la emisiéh de nuestro informe de auditoria 26 de mayo de 2014
ng se produjeron eventos, que en opinidn de la administracién de la Compaitia, pudieran tener
un efecto significativos sobre los estades financleros gue se adjuntan.

APROBACION DE LOS ESTAQQS FINANCIEROS

Las estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafifa mediante acta de junta de socios con fecha 26 de marzo de
2014, En opinidn da la Administracidn de la Compafifa, los estados financleros han sido
aprobados per la Junta Genaral de Acclonistas sin modificaclones,
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