® TC Audit

"AGROINDUSTRIA Y REPRESENTACIONES AGROREPRAIN S.A.”

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ONexia

ao Mesia Interaahcmal |k (L b G ORE 1

LAt i a L ala, v milerasrde fless plerranendl s reg rand sl qoson soved adeanrdisr Les o srnrdsds de gansnilotig
ol - |1 b 3§ e



® TC Audit

AGROINDUSTRIA Y REPRESENTACIONES AGROREPRAIN S.A,

CONTENIDO:

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PESTADO DE RESULTADDS INTEGRAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

@ Nexia

ol It

A O sy e reledibied JieSshasiamtiadmasicngi unn rac il e sar s aionl neopemiientesy GIINERSS Se i w i
B 2 T e A e e



® TC Audit il

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES R

A los Sefiores Accionistes de
Agroincustria y Representaciones AGROREPRATN S.A.

1.

2.

1.

Opinion

Femos auditade los ostados financicros adjuntos de la compania Agroincuesiia ¥
Representaciones AGRORCPRAIN S.A., que comprenden cl estaco de situacion firanclera al 31
de diciembre del 2019 v los correspondientes estados de resultados integrales, do cambos en
¢l patrimonio y de Mujos de efectivo por &l ano termnado en esa focha, asi como las nolas
explicativas de los estados financierns que incluyen un resumen de las polilivas contables
significativas.

Fr nuestra opinidn, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales la situacian finznciera de la compania Agroindustria y Representacionss
AGRUREPRAIN S.A. al 31 de diciembre de 2019 y ¢l desempeno de sus operaciones y Pujos
de efectiva correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformicdad con las
Mormas Inlernaclonales de Informacion Financierz (NIF).

Fundamentc de la opinion

Hemos flevado a cabo nueshia auditoria de conformidan con las Nermas Internacionales de
Auditoria (NTAL. Nuestras responsabilidades de acusrda con dichas normas se deseriban mas
adelante en la seoidn "Responsabilidades del zudilor en redacidn con e zucilona de los
estados  linancieros” de nuestro informe.  Somos indepondientes de la Compafila de
conformidad con cl Godigo de Elics para Srofesionales de la Contabilidad del Corsejo de
Normas Intcmacicnales de Etica para Contzdores (Codigo de Elica del IESBA) junto con los
requarimientos de élica gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financeros en el
pais, ¥ hemos cunplido las demas responsabilidaces de etica de confonmidad con esos
requerimientos y con el Codige de Elica Profesiona. Consideramos que la evidencia de
auditoria quec hemos obtenido proporciona una base suficients y adocuada para nuesire
opinian.

Otra informacion

La Adminislracion es responsable por la preparacion de otra infarmacion. Otra informacion
comprende ¢l Infarme Anual de Gerencia, que no incluye los eslades financieros scparados ni
el Informe de auditoria sobie los mismos, se espera que =l Informe Anual de Gerencia csté
disporible despugs de i fecha de nuestra infonre de Auditaria.

Muestra opinian sobre los estados finanderos scporados de la Compafiia no incluye dicha
informadon vy no expresaimos ninguna forma de aseguramients: o cangdusion soore la misma.

En conexion con nuestra audilonia de los  estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es lcer el Informe Anual de Gerencia cuando sshé disponible vy, al hacoerlo,
considerar si esta informaciin contizne inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieres separados o con nuestra conocimiento ablenido durante |3 auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsonada de forma malerial.

8i, al leer el informe Anual de Gerenciz concluyéramos que existen inconsistencias materales
de esta informacion, nosolros debemos repordar este hecho a los acconistas, Mo tenemos
nada que infarmar al respecte.
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Responsabilidad de la Administracion de la Compafila en relacion a los estados
financieros

| a Administracion de Agroindustria y 2epresentaciores AGRUREPRAIN S.A es resporsabe de
Iz preparacién y presentacion fiel de los cstades financieros adjuntos de conformidad con las
normas Internaciorales de Informadon Financiera (NTTF), y del conlbral inlermo que la
Acministracién considerd necesano paqa permitic la preparacios de estados financieros libres
de incorreccicn materlal, debida a lraude o error,

En l2 preparacion de los estados Hnancieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de | capacidad de la Compafia de continuar como negodic en marcha, revelande, segin
corresponda, las coestiones relacionadas con emaresz en marcha y utilizande ol principio
contable de empresa @n marcha, a menos que ka Administrocion lenga la intencidn de liquidar
la sociedad o de cesar sus operacioncs, o hien na exista olra alternativa més realisla para
evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de la Compaiiia son responsanies de la supervision cel
proveso de informacion financiera de la Compafia,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Muestros nhjetivos son obtener une seguridad razorakle de que 105 estados tinancierns en su
conjunto estan  libres de incorreccldn material, debida a fraude o enor, v emilic un
inforing de auditorla que contiere nuestra opinion. Sequridad razonable es un alto grade de
sequridad pcro no garantiza que una audiluria reaizada de conformidad con las Mormas
Internacionales ce Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccidn material cuandn existe,
las incorreccicnes pueden deberse a fraude o error y s consideran malerales s,
inclividualmente o de forma ogregada, puede preverse raconablemente gue Influyan en las
decisiones ccondmicas que los Lsuarios Lmar basandose en los estados financicres.

Como parte de unia auditcriz de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestra Juicie profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
duranie toda fa auditora, Como pare de una auditoris tambisn;

Identilicarmnos v valoramos los riesgos de incnmeccion material en los estados finsncicros,
dabido a fraude o error, disefiamns y aplicarmos procedimientos d2 audtotia para responder a
dichos riesgos y abt=ncmos evidencla da auditoria sufidonte y adecuada para proporciondr
una hase para nuestra opinién. El resgo de no detectar uea incomeccitn malerial debide a
lauds es mas elevado que cn el caso de una incaneccidn malerial dekido a error, va que ol
fraude puedc implicar elusion, falsificacion, cmisiones deliberadas, manifestaciones
intercionadamente erdneas o |z vulneracién cel control memo.

Obtonemoes conocimientn del conbrel intemo relevante para |a auditoria con el fin de cisedar
procedimientos de auditoria que sean adecuzdos cn tuncion de las circunstancias y ne con la
finalidad da expresas Una cpinidn sobre 12 eficacia del contral Inbzimo.

Ewluamos Iz apropiado d= las politicas contables apicadas y la razonebilidad de las
estmaciones oontables, as’ como |as revelaciones hechas por la Admivislracion de la
Companifa,

Cunduimos sobre lo apropindo del uso de la Administracian, del principio contatle de empresa
en marcha y, con base en kg evidencia de audiloria obtenida, concluimos sobre 5i odste 0 no
una incertidumore material refacdionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas sigrificelivas sobre |a capacidad de la entidad para conlinuar como ung empresa ¢n
marcha. 5 concluimos que existe una incertidumbre material, s& nus requicre que lamamaos la
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atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informarcicn revelada en los
cstados finencieros o, si dicha revelacion es insuficenls, gue expresemos unag opinion
modificaca. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nueslro informe. Sin embarge, hechos o condicones futurcs pucden ser causa de
que la empresa deje de ser unz empresa on funcionamiento,

» Evaluamos lz presentacion global, la estructusa v ¢l contenido de los estados financieros,
incluida la Informacion rovelada, v % los estadas finanderos representan las Lransacciones v
heches correspondientes de mndo que logran su presentacian razonable.

Comunicamaos a los rosponsables de la Administracién de la compaiiia Agroindustria y
Ropresentaciones AGRORCPRAIN 5.A., entre olras cuestiones, el alcance y &l momento de
realizacion de la audiloria gue fucron planificadas y los hallazgos significativas de la auditeria,
asi como cualquier deficlencia significabive del control intemo que identificamos durante
nuestra auditoriz.,

Abril B, 2020

T Awdit SOy 1y

TC Audil Ciz. Lida. Dra. Maria Inés de Vargas
Registro en la Superittendencia Soda
de Companizs Ko. 1038 Licencia No. 25830
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AGROINDUSTRIA Y REPRESENTACIONES AGROREPRAIN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en U.S. dolares)

ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y bancos o 612,990 39,686
Cuentas por cobrar comerciales y ob-as cuenlas

paor cobrer 2 8909.453 £55,608
Inventarics & 433,254 829,082
Pagos anticipadus 1,867 R .- . ¥}
Total actives correntes _ 1957564 B 1
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo 7 £436,9/3 455,219
Activos intangibles - 1,470
Total activos no corrientes 446,973 __ 156,889
TOTAL ACTIVOS 2,404,537 1982912
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Pristamos financicros 8 - 11,533
Cuentas por pacar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 £5,555 319,662
Pasivos por impuestos corrichtes 10 LB6,%22 135,855
Obligationcs acumuladas LE .. 175,14 128,073
Total pasivos corentes 427,118 50,122
PASIVOS NO CORRIENTES:

Chligaciones par heneficios definidos 12 457,572 410,644
Pasivo por impuesto diferido m 1,058 14,/17
Total pasives no correntas 488,630 425,361
TOTAL PASIVOS 915,749 1,021,484
PATRIMONIO: 14

Capital sodial 280, 860 280,AR0
Reserya pot valuacion de artives 210,633 210,533
Reservas 159,537 115,378
(o resullado integral (158,2286) (131,338}
Resultados acumulacos 996,021 445,895
Total palrirmonio __ l488 788 851,428
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,404,537 1,982,912

Ver notas a los estados financicros

i [— oy et e
Ing. Jesas Villaicin Sra. Maria Cristina Marales
Gerent= General Contadara General




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Expresado en U.S. dolares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VERNTAS ()
MARGEN BRUTO
Gasto de ventas y admiristracion (a)
Gastrs financicios
Olros Ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:
Crwriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

D1 RUS RESULTADOS TNTEGRALES
Pérdida actuarial

UTILIDAD DEL EJERCICIO ¥ TOTAL
RESULTADO INTEGRAI Dri ANO

Notas 2018 2018

15 3,321,090 2,988,687
16 (1,369,552) (1,357,658)
1,951,538 1,631,219

16 (1,151,273 (1,019,316)
17 (23,408) (28,454)
18 13,407 £,930
790,264 590,329

10 (213,535] (160,410)
0w 13,655 11,652
(199,978 (148,748)

540,288 441,591

(26,528) {25,042)

563,360 416,519

(@) Induye en sus resultacos USD 139 458 de participacidn a trabzjadores en las wilidades en of

aiio 2019 y USD 104,177 en ¢l afio 2018.

Yor notas o los estadas financieros
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L Ing. JeséEvillalzdn
Gerente Ganeral
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Sra. Maria Cristina Moralcs

Coantadnra
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AGROINDUSTRIA Y REPRESENTACIONES AGROREPRAIN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.5. ddlares)

ALUICS DE EFECTIVO CE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Redbido de clientes

Pagos a provesdores y a empleadas

|ntereses ganadas

Intereses pagados

Impuesto a |2 renta

Mujo nelo de efectivo proveniente de aclividades
de operacion

MUIGS OF FRFCTIVE EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Compra de propledad planta ¥ equpo

Producto de la venta de activos fijos

Flujn netn de efective ulilizado en actividades de

irverson

FLUICS CE FFFCTIVO CN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Chligaciones bancarias

Dividerdos pagados

Fluje neto de efective utilizado en actividades de
financiarmiento

EFECIIVD Y BANCDS

Tncremisnta f Disminucion neto en efectivo y
bancos

Saldos al comlenze dol afo

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver las nolas a los estados financicros

= 1 7
i F‘/,';
f% / S

¥ il
¢ Ing. lests il fizan

Gerente Cepweral

Notas 2019

3071677
(2,271,857)
255

(4,212)
(130,736)

665,132

r55,907)
11,507

{44,295)

i11,533)
(36,000)

(47.533)

573,304
39,686

4 612,950

L ——

ot
P

2018

2,959,316
(2,652,449)
9

(12,649)
(50,912)
743,315

B bk o it — =

(30,774)

_ (30,774)

[ LB7,480)
(160,855

_ (348,335)

(135,794)
175,480

=

39,686

Sta, Maria Cristina Mcrales
Contadora General



AGROINDUSTRIA Y REPRESENTACIONES AGROREPRAIN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

p INFORMACION GENERAL

AGROINDUSTRIA ¥ REPRESENIACIONCS AGRORFFRAIN S.A, es una compaliia de nadonalidad
ecuatoriana; se constihnes en b cludad de Quite <l 3 de diciembre de 1985 bejo ¢l nembre de
REPRAIN AGROINDUSTRIA ¥ REPRESENTACIONES (S.C.CID SOCIEDAD CIVIL, COMERCLAL,
cambiando sy nombre a3 AGROINDUSIRIA Y REPRESENTACIONES AGRORLCPRAIN SOCICDAD
AMOMIMA en septicmbre del afio 2001,

Fi objeto sociel principal dee la compafiia es la explotacion, industrializacion, procesamicnto y
comerdalizacidn de poductos agricolas, pecuarios ¥y de productos quimicos conexos; Compea,
venta, cestribucicn, tabricacidn y elaboracion de cualquier tipo de praductos agriccles, pecuarios y
guimicos,

2 BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos de AGROREPRAIN 5.4, son responsabilidac de la Administracion
de la Compaiila v han sido preparados de acusrde con as Normas Internacionales de Informacidn
Fmanciera (NIIF] emitidas por ol Conse:o de Normas Intemadonales de Coctabilidad (TASB) gque
han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan la adopcitn inlegral, sxplicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas d2 manera uniforme a los ejercicios gue sc prosentan
y surgen de los registros centables de la Compaiija gue son presentados en |z moneda funcional y
de clrculacidn en el Scuader (dolar estadouniderse). Los estados financieros separados han sido
preparados sobre la base del costo hiskdricn; el cudl generaimente se basa en el valor ~azonable de
la contraprestacion entregada a cambic de bienes v servicios.

2.1 Adopcion de nuevas normas y estandares revisadas

Las nuevas normas v estindares revisacas adoptadas por la Compaiiia pars el presente ejercicio es
la siguicrte;

s NIIF 16 = Arrendamiantos, impacto e & aoicacion injcial

la MWIIF 16 (emitida por el [ASB en enero de 2016) Introduce requerimientas nuevos n
modilicacdos con respecto a la cortabilizacion de los arrendamientos. Inbroduce cambios
significativos en la contabilizacién de los amendamienlos 3l sliminar la dietindon entre los
arrendamieos aperativos ¥y financeros, vy exicir, al inicio d&l arrendamiento, un reconoamicnto
de un derecho de wuso de activos y un pasive por amcendomicntos para lodes los
arrendamientos, salvo aguellos cuyo plazo sca corto, ¥ arrendamientos de aclives dz hajo valor,
En contraste con la contabilidad del arrendatario, Ins requisitos para la covlabilidad del
arrendadar se han mantenide practcamente sin cambics.

La Administracion de lo Compafiiia ha evaluado el impacto de Ia NIIF 16 y ro regisbra impacios
significatives en la aplicadon de esta norma.

2.2 Adopcitn de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el JASB

Las nuevas normas y estandares (evisadas y emitidas por el IASE a la facha de emisidn del
presente eslade linanciero son las sigulentes:



g, Ciclo dle mejoras anuales a las NIIF 2015-2017 - Modificaciones a la NITF 3 Combindciones
de negucios, NIIF || Negocos conjuntes, NIC 12 Impuesto a la renta y NIC 23 Costos por
prestamos

b. Modficeciones a la NIC 19 - Beneficios a ks empleados: Meditficacidn, reduccibn o
liquidacion del plan

¢, Mudificaciones 2 la NIC 28 — Intercses & largo plazo er asocladas y negocios conjuntas

d. Madificaciones a la NUIF 9 Caracteristicas de page anticipado con compensacion regativa

e. CINLF 23 Tncetidumbres sobie el ratamiento dal impucsto a la r=nta

Pada la operativa de la empresa, estas maodificaciones no tienen impacta on los estados
financierns.

Al momento de aprobacion de estos eslados finandleros, Lo Compania no ha aplicadn lzs siguienles
nuevas y revisadas NITF gue se han emitido, poro adn no son elertvas:

MNIIC 17 - Contratos de segurcs

Madlil caciones a NIIF 3 — Definicién de un negacio
Modificaciones a MIL L Definicion de matedal
Modificacion MNIT. 8 — Definicicn de malerial

2.3  Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Compafiia, las transaccioncs de la misma no cuentan
zon un caracter ciclico o estacional significativa.

8 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas conlables aplicadas en la preparadon de los estades finencicros de la
Compan‘a son ayuellas descritas en los Siguicntes incisns v se han aplicado =2n forma consistente
pard los afos presentados,

3.1 EFECTIVC Y BANCOS

Fl efeclivo y bancos reconocklos on los estados fnancicros comprenden el efectivo en caja v
cuetas corrientes sancarias de libre disponibilidad, ellmente convertibles al sfective.

El efectivo y equivalentos al efectivc se presentan por 5u valor nominal, e cual no ditiere de su
valor razonable.

3.2 ACTIVOS FINANCIEROS

Activo fimancicro es cmlquier acivo que sea: dinero en cfectvo, depdsitos en =ntidades
fimancieras, instrumentos de palrimonio de olras cntidades, d=rechos contfractuales o v contrato
que sera o puede ser liguidado con la ontrega de instrumentas de palrimonio proplo,

3.2.1 Clasificacidn y valuacién

Los actives financieros se miden poslercrmente a costo amortizado © valor raronable sobre g
base del morelo de negocio gue tenaa la entidad para administrar los aclivos Fnancizros v las
caracter slicas de los flujos de efectivo controciuales de dichos activos financieros,

Espediicamente:

instrumentos de deuda que se mantienzn cenlro de un modelo de negaocio cuyo objetive
es recopllar los flujos de eofective contractuales y que ticnen flujos de efective
contractuales gue son Unicamente pagos cel principal e Intereses sobre el manto del
principal pendiente, s2 miden posteriormente al cosio amortizada;



instrimentos de deuda que se mantiencn dantre de un maceln de negodio cuyos objetivas
son eobrar el efectivo contractual v vender los instrumentes de deuda, v que Penen flujos
de efectivo contractuales que son Inicamenle pagos de capitzl e intereses sobre el monto
del principal pendiente, se miden postericrmente al valor razonahle con cambios en otros
resultados integrales;

lodos Ios demds nstrumentas de cdewdz e instrumentos de patrimonio 52 miden
poslerormente al valor razonable con cambios en rosultados.

Mo obstante, la Compaiia puede elegir de forma irrevocable al momento cel reconodmiento inicial
de un 2ctvo financiero entre:

- presentar cambios posteriores en @l valor razonable de un instrumento de pabrimonio que
no sea ni mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas por un
adquirene como resullado de una combinacidn de ~egocios en olros resultados ntegrales,
¥

gesignar un instrumento de deuda que cumpla con ¢l critero del costo amortizade o de
valor razonable con cambius er otros resultados integrales como medido al vakor razonable
con cambios en resultados si al hecerlo eliming o reduce sighificalivamania un despjusts
conlable,

Cugndo un instrumerto de deuda medido al valor razonable con cambios en olros resultados
ntegrales se da de baja, = ganancla o pérdids acomulada peviamente teconocida én oo
resultads integral =5 reclasificada cesde patrimonic a genancia o pérdida de cjercicio como un
ajuste de redasificacicn. Cuando un instrunwnto d2 patrimonio medido al valor raronable n
camoics on olros resultados inlegrales se da de baja, 1o gananda o perdida acumulada
proviamerte reconocica en otro resullado integral s Lransferida a resulbadues acumulados,

Los instrumentaes de deuda que s miden posterionments al costo amortizads o 2| valor rronable
CoN CamDios en otros resultados intograles se encuentran suctos @ deterlaro.

3.2.2 Deterioro de activos financieros

La Compariia considera las pérdidas crediticias osperadas y cambios en las mismas en cada fecha

de reporle paro refejar cambios en el resgo de crédito desde el reconocimiznto inlcial de s
activas financieras.

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas por pérdidas crediticias esperadas en;

a. mstrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amartizade o al valor razonable con
cambics en olros resultados ntegrales;
arrendarmi=ntos por cobrar;
auentas por robrar comerciales y adives contractuales; v

d, contratos de garsntias financieras en los cuales aplican los requisitos de deterioro de la NITF B,

La Compafiia mide la provision para pérdidas de un instrumento financiere por el monta de las
pardidas crediticias esperadas en luda la vida il del zctive si e riesgo credilicio en dicho
instrumento financiern ha avmentado significativamente desde el reconocimiznto inicial, o, si &
instrumentn finandiero fue comprado u originado con deteriono Crediticia,

Si el riesgo craditicia de un instrumento linanciero no ha aumentade sign/ficativamente desde el
reconacimicnto incial (exceptuando instrumentss financioros compradas u originados con deterioro
crediticio), la Compafia mide la provision para pérdicas de ese instrumento finanders por un
monba igual a las perdidas esperadas en las procimos doce meses,
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3.2  Ofros pasivos financieros

Los atros pasivos finanderos nan sido medidas a su valar razonabie, Las gananclas ¢ pérd'das que
surgen cle los cambios en el dicho valor se incluyen en los resultados del ejercicio en que se
originan,

3.3.1 Clasificacidn y medicidon

| o= cambios an el valor razenable de! pasivo financiero cue 5 atribuible a cambias en el rlesgo de
crédito de ese pasvo 5o presentan en oo resultado Integral, 8 menos que esto cree o amplifigue
un desajuste contable en los resuilados. Las cambios en el va'or razonable atribubles a' riesgo de
crédita de un pasivo Minanciero 7o se r=clasfican posteriormente a utilidad o pérdida, pero en su
lugar se lransfieren a resultados acumulados cuando el pasive financizro se da de baja.

3.4 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudcres comerciales y otras cosntas por cobrar estdn presentades a su costo menos
cualgquier pérdido por deterioro. La prevision para deucorcs incobrables == ha constituido en
funcién de los andlis’s de rlesgo individualizado de los deudores.

3.5 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el eosto v su valor nelu ge realizacion
{(VMR). Este importe representa el precic de verta estimado menos Lodos los costos de teérmmmacicn
y o5 enstas necesanios para su venta.

Las importacicnes en transito se encuentran registradas a su gosto de adguisicidn gue implica los
costos de imporlacion capilalizables hesta la fecha de presentacidn cel estado de situacion
financiera.

Loz inventarios Incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia {caducidad,
rofacidn, medician), la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad rcal de su
venta y registrada en los resultzdos del sjercicio.

El wsto de los inventarios v de by prodiuctos vendidos se determina usando & mélode de
promedio ponderada,

36 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- 5 recunoce como propicdad, planta v equipo & aguellos activas gue se
encuentras para su uso an la administracion, produccion, prestacion del servidio o para arrerdar a
lerreres v su vida il sez superor a un aho. En cuanto a b poltica monetaria, |2 Compaiiia
evaluard un monto razonahle para los actives adquiridas en grupo o en conjunte chservanco su
Importancia relativa v expectative do uso.

Medicion en el momento del recanocimiento.- Las partidas da propiedad, planta v equipos se
mediran inicizlmorte por su costo, Bl coste comprenderd los desemoolsos reslizados por concepto
de la adquisicion, deduciendo cualguier tipo de descuento, e inclui-a lodos los cosios necesanos
para dejar al active en las cundiciones neocsanas pare ser utilizados.

En €l costo de aclivos autoconstruldos ncluye ol coslo de los materiales, de la mano de obra
directs, asi como cuslquier otro costo directamente atribuible al procesc neocsaric para que el
activo quede en condidones dc operar.

Adicionalmente, se considerara como parte del coslo de los actlvos, los costos por préstamos o
Mnanciamientos relacenados con la adquisicion o construcicn de activos calificados, asi como los
oosos gue representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de aplicar
estos dos Ultimos concepitos,
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L=s ganancias y pérdidas de la venla o retiro de un elemento dc la propiedad, planta y Fquipo
ocasionada en la haja por retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos eguivalen
a la diferencia entre el procic de venta v el valor en libros neto cel activo a la fecha de la
Lransacclan y se incluye en ¢l resultado del perinda. Las ganancias no se casificaran como ingresins
operaciorales ino como wilidad en venta de activos fijos.

Medicion posterior al reconocimiento.- osterior al reconocimiento inicial, los componentes de
lz propiedad, planta v equipo son registradas al costo menos |a depreciacion acumulada v el
importe acumiiado de las pérdidas de deterioro de valor.

los gastos de reparaciones y manenimientos se imputan a resullades en el periodo en que =
praducen. Cuando un clerento significetivo de s propiedad, plarta v cquipo requiere ser
reemplazaco, éste o dado de haja reconociendo su efecto en resultados v 2 reconace como
activo ¢l nuevo componente de propiedad, planta vy equipo.

Método de depreciacidn, vida dtil y valar residual.- El costo de la propiedad, planta y equipo
se depreca aplicando e método de linea recla, En forma general, la vida otil, el valor residual y el
método de depredacion para un bien no son definitivos, debidndoselos tomar imicamente como
guia de un promedio normal y razonable de la utlizacidn de los hienes, por lo Lanto son revisadoc
=l final de cada periodo sobre ol que se informa, reconociendo cualquisr cambio en su importe
como una estiacian contable,

La vida dtil para cada urupo significativo de activos se presenta en el siguiente delalle:

Vida Litil

Grupo de activos (en afos)
Edi"cios 50
Magquinaria 10
Mucbles y enseres y ecuipos 10
Instalaciones v Adecuaciones 10
Veliculos 5
Equipos de computacén y comunicacion 3

3.7 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciaes y olras cuantas a pegar ostdn presentadas a su costo
amartizado,

3.8 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Agroreprain 54, tiene una obligacion presente, ya sas
legal o implicta, como resultaco de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fable del
importe de la obligacién y es altamente probable yue tenga que desprenderse dc recursos gue
incorporen teneficios econdmicns, para cancelar la ebligacidn.

El importe sobre &l cual so debe registrar la provision deba ser ia mejor estimacidn quo represente
&l monto nececsario para cancelar la cbligatidn al término da cada periodo, tonsiderando todos los
riesgos ¥ las incedidumbres inherentes, La provision s mide aplicando el valor presenle de los
flujos de fondes que se esperan incurnr 2l moments de su cance'acidn,

3.2  BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- H imporle de 'as obliyaciones por beneficios definidos
{jubilaciin patronal y desahucio) es determinado ulilizando el Métode de la Unidad de Crodito
Pravactada, realizado por un profesional independiente (acluario),



Las ganancias y perdidas actuarizles de los planes de beneficios definidos pueden reconocerse en
"otro resuilato integral” én el ejeracio que s& produce.

El Imparte de las obligaciones de beneficics definidos es reconocide en los resultados del ejercicio
hasta que el rabajador acquicra su derecho a aplicar o dichos beneficios, en cuyas drounstancias
se redlizard e paga contra la provison conslluida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compafila raconoce un pasive y un gasto producto de la
participacién de los trabojadorss en las utilidade= de la Compafiia on cada 2ho. El importe ce esle
beneficio s calula direcamente de la utilidad contable antes de impueslos en apeco a la
normativa del Codigo de Trabajo y gisposiciones complementarias, El porcertaje para el calculo
eiuivalz al 15% de la utilidad contable.

Vacacianes.- La Compaiia registre un pasve y un gasto para reconocer la provision de los
vacaciones de sus trabajadores consideranda el tiempo de la prestzcion de su servicio al final del
perfado, Este bencticio se liquida ronbra la provision constituida para ol electn al momento en que
el trebajador goza de su derecha 4 tomar sus vacacionos.

310 IMPUESTOS

El gasto gor impuasto a la renta representa la suma del impuesta a (@ renla por pagar comiente y
&l impuasto diferido,

Impuesto corriente.- 5e basa en la ulilidad gravable reqstrada durante el afia. 1a ubilidad
gravable difiere de la utilidad contablz, debido a las partides de ingresos o gastos imponibles o
dedudibles y partides gue no serén gravables o deducioles. E! pasivo de la Compaiila por concepto
de impueslo corrente se calcula utilizarde |2 tasa de impuesto a |3 renta al final de cada perindo
aprabada por la Autoridad Tributara.

Impuestos diferidos.- Sc calculan sobre lzs diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la focha de! balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de aclivos v
pasives y sus valores en lioros para propdsitos del reporte financiern. Los aclivos por impuestos
diferidns <on reconocidus por todas las diferencias temporarias deducibles, pdrdidas trbutarias a
compensar, entre otras, cn la medide en que sea probable recuperar dichos importes con A
ul'lidad gravablc contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser ubiizadas. Los
pasivos por impuestos diferidos son reconocidos  generalmente para todas las  diferencias
lemporarias imoonibhes.

En general, los activos v pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicscion en el periodo en el que el active se realice o ¢l pasive s cancele v se
presentan netos en los ostados financers. La Compafila ~ealiza la compensacion de activos can
pasivos por impussios, solo si se lienz reconocido legalmente o derecho de compansarios lmente 2
la outonidad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconoc=n como ingreso o gasto, v sc registran cn el
resultado del ano, excepis en la medida en que hayan surgido de una transaccion o succso que s
rcconoce fuera de los resultedos, ya sea en otro resultade integrzl ¢ diedlamente en gl
patrimanio, en cuyo caso e impuesta también se reconoce fuera de los resultados,

3.11 INGRES0S

Los ingresos se calculan al valor razonadle de la eontraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considorands el imparte estimado de cualguiar descuento, bonificacidn
o rebaja comencial gue Agroreprain S.A. pueda otorgar,

Ingresas por venta de bienes.- Los ingresos orcinarins provenientes de la venta de bienes son
reconacidos por la Compafiia cuando la entidad ha trarsierido al comprador los riesgos v vent2jas,
de tipc significativo, derivados de la propiecad de los bienes, esta implica que la entidad va no
controla, no acminista, ni relere el bien. Adicionalmonte, se espera obtener beneficius
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econdmicos de la transacoion v el importe de estos beneficios, asi come el de los castos incurridos
cn la lransaccidn, se puede medir de forma fiable,

3.12 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre 13 base dol costn. 52 reconocen a madida que son Incumidos
&7 funddn de su devengamiento, independientemente de la fecha en gue 5¢ haya realizado su
pago y se registran on el periado mas cercane =2n ol que e conocen. kn general este costo no
difiere sustancialmente del valor rasonasle,

3.13 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme o las NTTF, la preparacién de lps estados financieros requiere el uvsc de estimacionas
contakles. También Implica a que la Administracion ejorza =su fuicio =2n =l proceso de aplicacdn de
las politicas wntables da la Compania. Cstas estimaciones se basan en la expenencia historica y
olros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencla de eventos futuros gue se consideran
razomables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones contanles resultantes, por definicion,
muy pocas veces soran iguales a los resu'tados reales, pero se ha aplicado la mejos estimacian y
criteric para s¢ reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion cor hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a |z fecha de los estacos financierns y que por su naluraleza pueden
causar ajustes a las cifras de los aclivos y pasives en los =stados financieros del préxime ano, se
presentan a cortinuacion:

Estimacidn para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La estimacicn
para inventarios de lento movimicnto, caducada o detericrado es determinada como resultatdio de
un estudio efectuado al cerre de caca ejercicio que corsidara 13 experiencia historica de
Compafifa y aquzllos preductas identificados como dafizdos cn las tomas fisicas. &l clerre de los
estados financiers, la gerencla considera que la cstimaaon realizada es necesaria y 58 espora
utilizar este importe pare cubrir @ deterioro de los inventarios obsalelos.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compafiia cstima gue no existen indicios de
deteqiore para ninguno de sus activos que componen |2 propiedad, pianta y equipo a la fecha de
los estados financieros. Sobre una basc anual, y cuando se detecls la oxistencia ce algan ndicio
de delerioro, la Compaiiia cfechia lgs respecrivas evalugdiones y COMEaraciones NoCesanas para
determinar el imparte recuperable de los aclivos.

Vida itil y valor residual de activos.- La Compafia revisa la vida til estimada y ol valor
res'dual de los actives de forma anual considerando que estos Impertes no son definitivos y
Unicamente representan el patrdn esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el
gjercicio, ¢l valor residual de los vebiculos se ojustd disminuyendo e imporle del gaste
depreciacion. La gerenda estima que cl impado de esta disminuoon no es slgnificative en o5
resulzados del ejerdclo presente y futures asumiendo gue el valor residua’ ajustacio sc mantuviera
haslz el final,

Activas por impuesto a la renta diferido.- Los actives por impuesio 4 la renta diferide han
sicle reconocidus considerando que existe una pmbahilidad resonable de su realizacion a traves de
su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de |a tendencla historica de los resultados ce la
Compafiia,

Obligaciones por beneficios definidos.- Cl valar presente de las obligaciones por teneficios
definidos se determing mediante valoraciones aciuarlaies. Las valoracionas actuarales implican
varias suposiciones oue poddan diferir de los acontecirmientos que cfectivemente tendran lugar en
¢l futurp. Cstas suposiciones incluyen la detarminacion de la tasa de descuesto, los aumentus
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumertos futuros de las pensiones. Cebido a la
complejdad de la veluacion, las sugosiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, |55
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oblicaciones por bencficios definidos son exlremacamente sensibles g los cgmhin‘s en =stas
supusiciones,. Todas estas supasiciones se revisan a cada fecha de cierre del perndo solne &l que
se infarma.

3.14 COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Como norma general en 'os estados manderes ro se compensan los actives y pasivos, lampocn
Ios ingresos v gastos, excepto cn aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y ests presentacidn sea el reflojo de la esencia de la Sranssccion,

Se presentan netos en resultados, bos ingresos y GQastos con ongen en FAnsacoCiones que,
cortractualments o por una norma lesal, conlemplan la posibilidad de rompensacion vy la
Compafiio tiene la intencidn de liquidar por su importe rets o de realizar el activo y proceder al
pago del pasvo de forma simultanea.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Cl efectivo y bancos se compenen de lo siguiente:

2019 2018
{en U.5. ddlarcs)
Caja chica 500 500
Bancos _ Ai2490 3918
Trtal 612,930 39686

Al 31 de dicembre ce 2019 y 2018 no existian restricciones de uso sobre los saldos ce efectivo.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar se componen de lo siguienta:

2019 2018
(en L5, délares)

Cuentas por cobrar comenciales:

Clientes 765,414 516,474

Estimacidn de cuentas incobrables B = (1451)
Subtotal _ 65415 __ 515023
Crras cucrtas por oobear,

Cuertas por cobwar Accionistas (1) (Ncta 19) 131,591 135,991

Fmpleados #5 83

Varics 11,962 _ 4,511
Subtotal __ 144038 14¢€,585
Total __ 509,453 Bho 608

{1} Corrcsponde a la venta de un terreno por un valor de USD 347,019 a la s=nora Elka
Villaizan, Accionisla de la Compania.

Los plazos de vencimicnto de las cuentas por cobrar s¢ omenden hasta 90 dias contados a
partir de la fccha de emisicn ge las respedives facturas, estbn sijetas & de=scuentos por pronto
pago, na generan intoreses y oson recuperables en la moneda fundonal de los cstados
financlerss,
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L3 gercncia de |z Cormipafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonsble.

La Cumpefia mantiene una estimacion para cuentas Incobrailes al nivel que 'a gerencia
considera adecuado de accerdo wn el resgo potencal de cuentas incobrables. La antigicdad
de 125 cuentas por colwar y 1a situacion de los dientes son constanlemente monitoreadas para
asegurar o adecuado de la estimacion en los egiades financieros,

Al 21 de dicembre del 2019 y 2018, la Compadia no ha reconncido una estimacion para
cuentas dudosas debide o gue considera que las ruentas por cobrar son altamente
rccuperablas,

Un detale de la antigledad de los saldes de las cucntas por cobrar comerciales al 31 de
diciamare sc presenta a continuacion:

2019 2018
(en U.S, dolares)
Vigenles v no detorioradas /64,653 472 350
Ce 1 a 90 dias 762 42,769
Mas de 361 dias - B 1,335
765,415 - 16!4?4‘
6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios a5 ¢! siguiente:
2019 2018
{en LS. ddlares)
Froductos lermirados 124,358 63,003
Materias primas 243,311 289,729
Materiales aumiliares 16,0/1 13,023
Productos en proceso 42,661 51,001
Importaciones en transilo 8,338 414 297
Fstimacion por deterioro _ (1,485) _ {2,051)
Tatal _ 433254 E20,082

La gerancia estima que los inventzrios serar redlizados o utilizados a coro plazo.

El movimicnto de la provisidn ce inventarios por obsolescencia se compone de:

2019 2018
(en .5, dblares)
Saldos al inicic del anao 2,051 6,011
Lastiges (bajas) (588} {3,963)
Saldos al final del afo 1,485 2051



7.

Jn resumen de ia propiedad, planta y equipos es el siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Coslg
Cepredocion acumuiada

Importe noto

CLASIFICACION:
Terrena

Edificio

Instalaciones planta
Equipo y maguinaria
Equipas de computacion
Muebiles v enseres
Vehiculos

Equipos de laboratorio
Cioras en aurso

Total propiadad, planta v equipos

2019 2018
fen L5, dolares)
628,852 606,408
(181,879 (151,159)
446,573 455,219
127,888 127 858
101,944 108,316
63,728 72,593
41,054 32,983
5,0€0 832
14,183 9,665
82,517 04,460
210 282
10,319 TP CEI.
446,973 455,219
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B. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de los prestamos financieros s el siguiente:

2019 201
{en L).5. dolares)

Banco Pichincha vy total - lltﬁﬁ

Al 31 de diciembre del 2018, corrosponde a un préstamo otorgado por el Banco Pichincha S.A,
con una lasa de interds awal del 2,76%, v vencimiento en ef ano 2019, se encuentra
yzrantizado con una prenda & hipoleca de inmucbles de 1z compaiia por LIS 400,497,

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por payar comerclzles y olras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018
{en U.5. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 31,740 35,397

Proveedores locales relacionados (Nota 19) 14,160 14,197

Frovecdores del exterior - 88,000
Subtctal 45,900 137,594
Otras cucntas por pagar

Dividendos por pagar (Mota 19) - 156,612

(Mtras 19,655 25,256
Subtutzl 5 19,655 182068
Total 65,555 y 319,662

10. IMPUESTOS

Pasivos por impuestos comrientes.- Los pasivos por impuestos comontos se sesumen
sequidamente;

2019 2018
{2n U.S. dolares)
Impuasto a la renta por pagar 179,701 130,735
Retenciones en fueate de impueste a la renta
par pagar 3,615 2,288
IVA pon pagar 3106 o 2831
Tatal 185422 - 135,855
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad segin
ostados nancieros y el gaslo por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

(e U5, dilares)

Litilidad seqin ectados finzncicros antes de

Impuesto a la renta 90,264 590,338
Gastos no deducibles 13,365 55,384
Por generacion de diferencias temporanies 48,910 _ (3963)
Utilidad gravable __ 854,539 641,760
Impuesto a la renta causado (1) 213,635 __ 16010
Anticipo caleulado impuesto -enta (2) - . 20,397
Impuesto a fa renta del ejoreicio 213,635 160,440
Impuesto a la renta diferido _ 113,659) _ (11,692)
Tolal 199,976 148,748

11 El impucsto a la renta conforme a disposiciones legales vigestes por los periodos que
terminaron al 31 de diciambre del 2019 y 2018, <@ calcula a fa tarfa del 25%
respactivamente, sobre ks ubhdades sujetas a distrbucion vy dod 15% y 12%
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a capitalizzcion.

{2) Para el ejercido 2019 no exste arlicipo minimo calculade, e impuesic a la renta
causado es de USD 213,635, en censccuencia, la Compeiiia registrd USD 213,635 cn
resultados como impuesta a la renta,

Las declaraciones de impucstos conforme lo mendonade en las disposiciones legales para el
efecto, son suscoptibles de ser revisadas por parle de |a Adminislracian Tributaria,

Los movimientos de la provision para impuesto a la rerta al 31 de dicembre fueron como
sique:

2019 2018
{en U.5. dolares)
Saldos al comienze del ann 130,736 50,812
Frovision del afio 213,635 160,440
Impuestas antizipados (33,934) 129,704}
Fagos (130,736) __(30,912)
Saldos al fin del afio 179,/01 130,736

Los impuestos antclpados corresoonden a los pagas efectuadas por retenclones on la fuente,
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Saldos del impucsto diferido.- | os movimientos de activos [ pasivos) por impuestos diferidos

Tueron come sioue;

2018 2019
Saldos ol Reconocide Heconocide  Saldas al
COMENZo en los Saldos al en los M del
delafo  resultados  findelafic resulados afa
{en ULS. dolares)
Activos por Impuestos
diferidos en relacion a:
Jubilacién patronal y
desahudo 11,137 11,132 12,228 23,360
InvenLarios : B, I 51 S a3 (119} 3949
Pasivo por impuesto
id rel al
Revallo dol Edificio (27913 ___ 1,551 {26,362) 1,550 _ (24,814)
Total impuestos diferidos,
netos (26,909} 11,692 (14,717) 13,659 (1,058}
11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las ebligaciones acumuladas se delallan sequidaments:
2014 2m8
fen LS. ddlares)

Sueldos y benefizios socicles 26,755 17,375

LESS par pagar 8,929 7,521

Participacion = trabajadores 139,458 104,177

Tatal 175,142 129,073

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
lieneen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las ublidades liquidas

O contables.

Les movimlentos de la provision para parlicipacidn a trzbajadores fueron como sigue:

Saldos al comicnza cel afdo
Facos ctectuados
Provision del i

Saldas al fin del afic

12.

2019 019
fen U5, dolares)

104,177 54,623
{104,177) (54,623)
139458 104,177

139,458 104,177

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubllacién patronal.- Conforme a disposicloncs del Cadigo del Trabajo Ecuatoriang, existe la
obligacion por parte del empleador de otocrgar jubilacicn patrunal sin perjuicio de la jubilacion

21



que les cofresponde por parte del 1SS a los trabajadores que por veint= afius o mas hubleren
nrestade sus servicing en forma continuada o interrumpida, tendrdan dereche a ser jubilados por
sus empleadores sin perjulcio de la jubilacidn que les conesponge én su condicion de afiliados
al Insliluto Ecuatorianc de Sequridad Sodial.

Desahucio.- Confurme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatorano, en los casos de
terminaciin de la relacion laborai por desaliucic solicitado por ol empleador o por el Labajader,
el empleador bonificard al trabajacor cor el 25% del equivalente & la dllima remuneracion
mansual por cada uno de |us afios de servicio prestados a la misma empresa o empleadar.,

Dichas pravisiones anualmente se llsvan a los resultzdes del ejercico y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizade por un profesional independiente debldamente calificads por
autoridad compelente,

Un resumen ne las obligaclones por beneticios definidos se Jelalla sequidamente;

2019 2018

{en U.S, ddlares)
Tubilacidn patronal 389,996 332,354
Pesahucio 97,576 78,290
Total 487572 410,644

Los movimiznios en 2l valor prasente de las obligaciones por beneficios definidos s= detallan
suguidamente;

2019
Jubilacidn
patronz| Desahicio Total
{en U.5, dolares)
Saldos al 31 de didembre del 2018 332,354 78,290 410,649
Costos del periodo conienle 29,679 5,410 35,089
Costo financiera 14,7268 3,342 17,611
Pérdicla actuzrial 28,356 13,234 41,590
Efectc de salidas y liquidaciones (14,562} - (14,662)
Beneficios Pacados Fa= N {2,700} (2,700)
Saides al 31 de diciembre dei 2019 389,995 97,576 ____4§¢582
2018
Jubilacidn
Patronal Desahugio Total
(e LS. délares)
Saldos al 31 de didembee del 2017 267,663 73,4909 341,072
Costos del periodo corrznta 25,615 5,620 31,435
Costo financiero 10,445 2,850 13,295
Pérdida {Gananda) actuaria’ 28631 __ [3589) < 25,042
Raldos al 31 de diclembre del 2015 332,35¢ 78,230 410,544

Los ralculos actuariales del valor prosente de la obligacién devengada por conceptn do
beneficios definidos fucran realizados al 31 de didlembre de 2215 y 2018 por un acluario
independlente.  El vaior presente de las obligaciones por conceplo da beneficios definides y 'os
costos dal servide actual y el coste del servido anterior fueran calculados utflizando & meétodo
de |a unidad ce crddito proyactada, Bajo esta métade los berneficlos definidas deben ser
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atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados on 1a formula d=l plan, de manera que
sg atribuye la misma cantided de beneficio a caca ano de sewicio, considerando & uso de
hipdtesis actuariales para calcular gl valor présente de dichos beneficlos. Estas hipatesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, e incremeznto salarial y las probabilidades de pago de
eslus beneficios.

Las presuncionas principales usadas para propasitos de los caloules actuanales son las
sguientes:

2019 2018
%
Tasa's) de descuento 4.21 4.43
Tasals) esperada del incromenta salarial 3,00 3.00
Tasa(s) de rotacion 9,59 9.04
Taza de inflacion (0.19) (11.15)

i3, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales inslrumentos financicres de la Compaiiia constituyen las cucntas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Fl proposito pringpal de cstos instrumentos financieros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafia. |a Compaiiia Liene diferentes
actives finencieros coma deudores por venta que surgen direclamente de sus operaciones,

For la naturalesa de sus actividades, 'os principales riesqos que surgen de los insbrumentos
financieros de la compania son resqo de lasa de interds, de crédito, de liquidez ‘os cuales son
manejados a través de ur proceso de dentificacion, reedicidn y maonltoreo continuo, can
sujecion a bos limites de rizsgo v otros controles.

| as politicas ce administracitn de riesgos de |a Compafila permilen identificar y analizar los

rizsgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, v su aplicadon de
manerc efectiva,

La Gerencia Gene-al revisa y acuerda politcas para administrar estos tlesgos, que son
resumidas a conbnuacion:

Riesgo de crédito

Se encuertra presente en ol efectivo, en las cuentas por cobrar comercialos y obras cuentas por
cabrar, La naluraleza del ofectivo y las cuenlas por eobrar por créditos directos es de corto
plazo, 2or lo que su importe en fibros se aproxira a su valor razonable.

En las cugntas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabllidad de que los dentes
no cumplan con sus obligacicncs contractuales.

La Compania solamente comercializa con tercerps reconacidos con buen crédito, Es la politica
dc la Compaiia que lodos los clientes que desean comerdizlizer con oridito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito. Ademas, los saldos por cobrar son moniloresdos
permanentemente con ¢l resultado que la exposician de la Compaiiia a deudas inzobrables no
es significativa.

Riesgo de tasa de interés

La =xposicion ce la Comparia al rdesge de cambins en las tasas de interés del mercado esta
principalmente relacionada con las obligacicnes financieras de la Compania.
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Riesgo de liguidez

La Adminstracion de la Compadiia es la responsable por la geslicn de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compafia son sus flujos de efective provenientes de sus actividades
tomercia'es. La Compofiia monitorea su riesgo de liguidez wsanda una lherramienta de
planificacicn de liquidez ~ecurrenle. Ecta herramienta considera el vencimiento de los sctivos
finanderos y los flujos de efectivo proyectados operacionales para un perioda die doce meses.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de bipo de camblo os el riesgo de gue ¢l valor rezanable o Mujos de cala futures de un
instrumento finandero fMuctien debido a varaciones en los tipos de cambio. La Compaiiia
redliza sus operadonss cn colarcs de los Eslados Unidos de Nortcamérica, moneca de curso
legal ¢n el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por variacinnzs de lipos da cambio
e los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Comparia adminisira de manera activo ura base de capitzl para cubrir los riesgos inhorentss
&n sus aclividades. Lz adecuacicn del capital de la Compaiiia 5 monhitoreada usandn ks ratics
establecldos por la gerencia, entre atras awdidas,

Los objetvos de la Compafiia cuando mancia capital son: salvaguardar la capaddac de la
Compafila para continuar operando de manera que continle brindendo retornas & los
accionislas v beneficios a los otros participantes; y, mantercr una fusrte base de capilal para
apayar 2l cesarrolio de sus actividades.

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, no han existide cambios en las actividades v politicas de
mznejo de capital en la Compania.

A continuacian se presentan las cateoorias de instrumentos financieros mantemdos por la
Compariia:

20149 2018
‘en 1).S. dolares)

Actvos financ cros al costo;

Efectivo y hancos £12,990 39,686

Cuentzs por cobrar comerciales y ofras cuentas

por cobrar 909,453 __ 655608
Fasivas financieros al costo:

Préstamos financieros 11,533

Cuentas por pagar comercales y ulras cuenlas

por pagar 65,555 319,662

Valor razonable de los instrumentos financieros.- Lo Adminisbracion de la Compafiia
cordadera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidas al eosto
amortizado en 'os estados finandieros sc aproximar a su valur razonable,

14. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 d= diciembre del 2019 & captal social os de USD 280,860 que corresponden a doscientas
ochenta mil ochocientas scsenta acciones nominalivas, ordinarias ¢ ind visibles de un do'ar cada
LIt
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RESERVA LEGAL

La Loy de Companias eslablece que por lo menes e 10% de la ublidad neta del ejerdicio sea
apropiado coma reseiva legal hastz que ésta alcance comao minimo ! 50% del capital saclal en
las compafifas andnimas. Fsta reserva puede ser parclal o totalmente capitalizada o cubrir
perdidas operacincnzles, pero no es disponible para 2l pago de dividendos en efectivo, excepto
en case de liquidacion de la Compaiiia, Al 31 diciembre dcl 2019 la Compailia apropio USD
44,159,

DIVIDENDOS DECLARADDS

Mediante Actas de Junta General de Acsion'stas del 06 de septiembre y el 28 de noviembre del
201% sz declararon dividendos por USD 36,000 correspendiente a las utilidades del ejercicio
2018,

A partir del afo 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturiles
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdiccianes de menor imposicion o
en parairos fiscales, se encuentran gravedos para ofectos de impueste a b renta,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cucnta comprende los Resultados Acumulados ord narios de cada ejercicio gue no han sida
rapitalizadas, apropiados en otras reservas © gue no han sido distribuidos a los acdonistas. Los
resultados (ulilidades o pérdidas) de cada ejercicdio incluiches 2n =sle rubro, mantiencn registros
gue permiten icentificar su ejercicia de origen,

15. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2019 2018
{en U.5. dalares)
Ingresos por venta de bleres 3,320,835 L, 988,878
Ingresos por interescs 255 )
Total 3,321,030 2,988 887
16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los coslos y gastos operatives al 31 de diciembre se resuimen:
2019 2018
(en LS. dalares)
Costo de ventas 1,364,552 1,357,668
Gastos de ventas y adrinistracdn 1,151,273 1,019,316
Tat=l __ 2,520,875 2,376,984
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El detalle de costos y aslos por su naturaleza es ol siguiente:

2018 2018
ien LS. dalares)
Costo de venlas 1,369,552 |,357,668
Gaslos por beneficios a los empleados (1) 631,522 932,722
Gasto honoranios 243941 185,729
Gasto trarsporte y movilizacion 73,174 18,901
astos de viaje 63,086 85,414
Parmisos ¥ reglsiros sonitaros 13,749 21,844
Gasto baja y detenoro de invenzarios 21,128 1,234
Seguridad v vigilancia 23,800 23,240
Gasto manterimienty y impleza 13,120 17,185
Gaslu depreciacin 50,079 £2,503
Gasto publicicad 27,338 23,852
Gasto servicos hasicos o408 7,543
Gastn =equros 3,840 4,364
Otrus gastos 30,178 ) 1,676
Total __ 2,520,825 2,376,984

(1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguente o5 un detalle de los
gastos por beneficios a emaleados:

2013 2018
{cn UL, dolares)
sucldos y salarios 272,329 198 452
Beneficins sociales 91,160 77,599
Apoite al [ESS 44,932 39,466
Comisiones 53, 706 55,078
Beneficios definidos 30,143 25784
Participacion trabajaderes 85,547 b4, 746
Bonificacionss 19,855 46,124
Olros 33,830 74,473
Total B35 5370

Al 31 de diciembre dcl 2012 y 2018, o personal tolal de la Compafiia alcanza 19 y 18
empeados respectivamente.

17. GASTOS FINANCIEROS

Ur detalle de costos financieros al 31 de d ciembre o5 comn sigue:

2019 2018
{en U.S, dilares)
Inbareses 4,212 12,708
Costo Mnancicro 17,511 13,7495
Otros - 1,585 2491
I'ctal - #3908 25[494_
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18. OTROS INGRESOS

Un detalle de otros ingrasos es coma sique:

2013 2018
(=n L.5. dalares!
Litilidad en venta de activos fijos 11,607 -
Otros ngrasos 1,800 6,930
Total 12,407 6,830

i9. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las aperacionaes entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compafias relzcionadas, fonnan perle
de las transacciones habituaes de la Compafiia en cuanto a su objeto v condicionos.

(a) Accipnistas
Los accionistas de la Compafila al 31 ce diciembre de 2019 y 2018 se detallan
sequidarments:

Mimero de Valor %

Mombre de accionista acciones LSD Participacion
Villzizan Chambillo lesds Aristidos 98,301 98,301 35
Relgado Chispo 1uana Esther 93,301 98,301 35
Villzizan Delgadn Flka Gahriela 42,129 42125 15
Villaizan Delgade karla Vancssa 42,129 42129 15
lotal 280,860 280,860 100

{b)} Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 3L ce diciembre del 2019, los saldas v transaccionss con accicnistas v companias
relacionadas se formaban de |a siguiente manera;

2015 2018
Maburaleza  Origen (en LS. ddlares)

Compras

Jests Villaizan Capilal Lozl Bh, 688 87,600
Otras Cuentas por cobrar

Elka Villaizan Capilal Lol 131,991 135,591
Cuentas por pagar

Jesds Villaizan Capital Local 14,180 14,197
Dividendos por pagar

1e=ns Willaizan Capital | ozl - 36,729

Juana Celgado Capital Lozl - 67,383

karla Villaizan Capital Local . 26,350

Elka Wilaizan Cepital Local 4 28,350

156,812

Continiid. ..
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o oo COMETRUICION

haturalesa  Origen

Dividendos distribuidos

Jes(s Villaizan
Juana Delgado
Karla Villaizan
Elka Villaizan

Capital Local
Capital Local
Capital Local
Capital Loxcal

2019 2018
fen U.S. dolares)
18,000 103,384
- 115,383
15,000 49,450
R -
36,000_ 317,667

Los térmings v condicones bajo l2s cuales se llevaron a cabo las transacdones con companias
relzaonadas sc realzaron en condiciones de mercade equiparsbles con transacrinnes
realizadas con tereerns no relacionados,

Las compras se realizaron al precio de mercacdo descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprados y fas relaciones entre las paroes,

Los miembros de la Admiristracion y demas personas que asumen la yeslion de
Agroindustria ¥ FRepresentaconcs AGRORPFRAIN S.A,, incuyendo a la gerenda

qznera, asi como los accionistas que la representen, no han participade al 31 de

diciernbre del 2018 y 2017 en transacciones no habituales yo relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante ol ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 los imporles reconocdos
como gastos de gestidn de personal clave ascendia a USD 402,008 (USD 342,413 al

{c) Administracion y direccion
(d)
31 ce diclembre do 20183,
20. COMPROMISOS

La compafila manticne cont-atos firmacos de distritusidn de productos con:

DISTRIBUIDOR
AL TXIS MEITA

CORPORACION LA
FAVORITA,

MEGASAN | AMARTA
CORPCUL VDS
CRALT
FLORAGROVLT

SERRANO TAMAY( MARIA
INCS

MARCC ANTONIO OVIEDO
CAJAS

NOVOPAN

INT FOOD SERVICES
CORP

VALOR USD
427,083
106,033

27,601
271,523
227.276
506,087

176,249

9,752
117 899
12,925

FECHA DE FIRMA VIGENCIA CONTRATO

15 de enero ce 2019
27 de marro de 2017

01 de abril de 2019
15 de encro de 2019
15 de encro de 2019
15 de ¢ncro de 2019

15 de ensro de 2019

15 de enara de 2012
24 cle julio de 2C19
07 de junio de 2019

15 de enero de 2020
27 de marsa do 2022

01 de abril de 2022
15 de encro de 2020
15 dis anero de 2020
15 de enero de 2020

15 de oncro de 2020

15 de enero de 2020
24 de 1ulio de 2020
02 de junio de 2020
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21.  EVENTOS SUBSECUENTES

A Tinales del afio 2019 ante «f brote de la enfermedad Corona Virus (COVID-19) que sc cxpande
ragidarmente alrededor del mundo, la Organizacicn Mundial de la Salud (OMS) declara a asta
enfermedad como una "pandemia” el 11 de marzo de 2020, En esta misma lecha, el gubierno
del Ecundor decreta emergencie sanitaria nacional pur COVID-19 donde establece varias
medidas de prevencion y conbrol; posteriormente, para contencr la propagacién del Uoronavirus
COVID-12 en el pa’s, el presidente Lenin Moreno declard el “estado de excencion” en el
Ecuador mediante Cecreto presidencial de estado de excepcidn 1017 & 16 de marzo dal 2020,
gue imphca la restriccion de I cirulacion en e pais bajo dertas condiciones, situacidn que
podria afectar de forma sdversa ¢ negocio de Iz Compaiiia.

Entre ¢l 31 de diclembre del 2019 v la fecha de emisidn de los estados financieros (atril & del
2020) no se produjeron eventos que en apinion de la Administracidn oudieran tener un efecto
impartante sobre los estados linancieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas finanderos por el afio lerminado el 31 de diciembre dal 2019 han side aprobadas
por la Gerencla ce Agroindustria y Represcntaciones AGRORTPRAIN S.A. 21 2 de abril del 2020
y serdn presentados a la Junte General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la
Gorencio, 0% estados Financieros saran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificacionss,



