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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE: 

A los Señores Accionistas de 
Agromdustria y Representaciones AGROREPRAIN S A 

Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agremdustma y Representaciones 
AGROREPRAIN $ A,, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de dletembre del 
2016, el estado de resultados integral, el estado de cambios en el pattimono y el estado de 
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativos 
En nuestra opinión, los estados financieras achuntos presentan razonablemente en todos los 
aspectos matenales la situacion financiera de la Compañía al 31 de diciembre de 2016, así 
como de sus resultados y fluyos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha 
techa, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NI1F). 

Fundamento de la epinión 

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerda con dicas normas se describen más 
adelante en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditona de los 
estados financieros” de nuestro Informe, Somos idependientes de la Compañía de 
conformidad con el Código de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Intemactonales de Ética para Contadores (Código de Etica del IESBA) junto con los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados Financieros en el 
país, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos 
requenmientos y con el Código de Ética Profesional, Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra 
opinion, 

1 
Responsabilidad de la Administración de la compañía en relación a los estados 
financieros 

3 La Administración es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las NITF, y del control interno que la administración 
consideró necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección 
material, debida a fraude o error En la preparación de los estados fifancieros, la 
admimstración es responsable de la valoración de la capacidad de la Compañía de continuar 
como empresa en funcionarmento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas 
con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principlo contable de empresa en 
funcionamiento, 

Los encargados de la Administración de la Compañía son responsables de la supervisión del 
proceso de formación financiera de la Compañía 

Responsabllidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

4. Nuestras objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de imcorrección material, debida a fraude o error, y emitir un 
Informe de auditoria que contiene nuestra opinión Seguridad razonable es un alto: grado de 
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seguridad pero no garantiza que una auditoría reallzada de conformidad con las NIA siempre 
detecte una corrección material cuando existe, Las utoorrecciones pueden deberse a fratde 
o extor y se consideran matenales sl, mdwiduahmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en Jas decisiones económicas que los Usuarios toman basándose 
en los estados financieros 

Como parte de Una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro julcro profesional 
y mantenemos una actítud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También, 
. Identíficamos y valoramos los riesgos de meorrección matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o enor, diseñamos y aplicamos procedimientos de audunría pare responder 
a dliehas riesgos y obtenernos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar 
una base Para nuestra opinión, El nesgo de no detectar una corrección material debido a 
fraude es más elevado que en el caso de una incorrección matenal debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsicación, omistones deliberadas, manifestaciones 
tencionadamente erróneas a la anulación del control ntemno, 

+Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedinyentos de auditoría que sean adecuados en función de las exrcunstancias y no con la. 
finalidad de expresar una opimón sobre la eficacia del control interno, 

«Evaluamos lo apropiado de las policas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Admunistración de la 

Compañia, 
«Concluimos sobre lo aproplado del uso de la Adtweustración, del pinopio contable de entidad 
en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoría obtenida, condumtos sobre sí 
existe o o una tcertidumbre material relacionada con hechos 0 con condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como 
tun ente en funcionamiento, SI concfulmos que existe una Incertidumbre rmatestal, se nos 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondrente 
información revelada en los estados financieros o, Si dicha revelación es Insuficiente, que 
expresemos una Opimión modificada, Nuestras conclusiones se basan en la eMidenca de 
auditoría obtenida hasta ta fecha de nuestro informe Sin embargo, hechos o condiciones 
futuros pueden ser causa de que la empresa deje de ser una entidad en funcionamiento, 

«Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
wciuida le miormación revelada, 

Comunicamos a fos responsables de la Admmstración de la compañía Agroindustria y 
Representaciones AGROREPRAIN $ A, entre Dtras cuestiones, el alcance y el momento de 
realización de la auditoría que fueron planficados y los hallazgos significativos de la auditoria, 
así como cualquier deficiencia significatwa del control Interno que identificamos durante 
nuestra auditoría. 

Otros asuntos. 
. Como se explica en las notas 2 y 11 a los estados financieros adjuntos, por la aplicación de las 

modificaciones a la MIC 19, Beneficios a los Empleados, la Compañía efectuo una corrección 
de error a sus estados financieros del año 2015, La corrección del error ha sido contabllizada 
en forma retrospectiva por lo que los estados fimancieros en el año 2015 han sido 
restableridos 

Marzo 29, 2017 

TOCA fulllo 
TC Audit Cía Ltda. Diá. Cristina Trujilo 
Registro en la Superintendencia Soda 
de Compañias No, 1038 Licencia No 28301 
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¡GROTNDUSTRI ESENTACIONES IN Sufa 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en U.S, dólares) 

Notas Diciembre 31, Enero 4. 
ACTIVOS 2016 2015 2015 

[Restablecidos) 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos 3 118,634 102,321 36,247 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar 4 599,424 223,902 441,862 
Inventarios 5 305,560 287,926 284,057 
Pagos antiapados 2,279 1,790 2411 

Total activos corrientes 1,115,897. 1,115,939 764,577 

ACTIVOS NO CORRIENTES, 

Propiedad, planta y equipo 6 453,163 315,138 408,676 
Activos intangibles 4,395 - - 

Total activos no comentes 457,558 315,138 408,676 

TOTAL ACTIVOS 1,573,455 1,431,077 1,173253 

Ver notas a los estados financieros 

  

Gerente General 

 



Enero 1, 
PAS] PATRIMONIO 2016 2015 2015 

  

PASIVOS CORRIENTES: 

  

Prestamos y obligaciones financieras 7 249,290 192,097 351,413 
Cuentas por pagar comerciales y 
atras cuentas por pagar 8 228,503 230,776 205,413 
Pasivos por impuestos corrientes 9 39,598 35,278 12,493 
Obligaciones acumuladas 10 42,566 41,687 

Total pasivos corrientes 560,057 459,838 589,949 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones par beneficios defimdos — 11 279,048 187,148 163,242 
Pasiva por impuesto diferido 9 23,006 16,476 
Total pasivos no corrientes 302,054 203,624 103,242 

Total pasivos 862,111 663,462. 753,191 

PATRIMONIO: 13 
Capital social 280,860 260,860 290,860 
Reserva por valuación de activos 210,633 210,633 

Reservas 78,748 64,597 57,378 
tro resultado integral (81,296) (19,545) (25,479) 
Resultados acumulados 222,399 231,070 107,303. 

Total patnmonro 711,344 767,615 420,062, 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,573,455 AMLO 3573953 

     Sra. Mafía Cristina Morales 
Contadora



AGROINDUSTRIA Y REPRESENT] ES AGROREPRAIN 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE. 2016 
(Expresado em U.S, dólares) 

Notas 2016 2015 
(Restablecidos) 

INGRESOS ORDINARIOS 14 2,258,935 1,879,140 

COSTO DE VENTAS (a) 15 _ (1108/49) (853,766) 

MARGEN BRUTO 1,150,086 1,025,374 

Gasto de ventas y administracion (a) 15 (932,993) (830,657) 
Gastos financieros 16 (40,605) (30,137) 
Otras ganancias — 10,526 - 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 197,014 164,580 

Impuesto a la renta 
Corriente 9 (45,070) (30,124) 
Diferido 9 (6,530). 10,816 

Total 51,500). (19,308) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 135,414 145,272 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Perdida / Ganancia actuanal (61,751) 5,934 

RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 73,563. 151,206 

(a) Incluye USD 33,002 de participacion a trabajadores en las utilidades en el año 2016 y USD 
28,380 en el año 2015 

Ver notas a los estados financieros 

      ía Cristina Morales 
Contadora 
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¡GROINDUST] ¡EPRESENTACIO! 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

¡OREPRAIN $.A. 

POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en U.S, dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE 
OPERACIÓN 
Recibido de dientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses ganados 
Intereses pagados 
Impuesto a la senta 
Fluyo neto de efectivo proveniente de / utilizado 
en actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 
Compra de propledad planta y equipo 
Compra de miangibles 
Producto de la venta de activos fos 

Flujo neto de efectivo utillzado en / proveniente de 
actividades de Inversion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 
Obligaciones bancarias 
Préstamos por pagar relacionados 
Dividendos pagados. 
lujo neto de efectivo proveniente de / ublizado en 
actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS 
Incremento neto en efectivo y bancos 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON 
MOVIMIENTO DE EFECTIVO 

Valuacion de activos fijos 

Ver las notas a los estados financieros 

  

2016 

1,992,274 
(1,752,438) 

9 
(35,456) 
(30,124) 

174,765 

(169,508) 
14,400) 
10,526 

(163,382), 

92,044 
43,320 

—4129,339) 

5430 

16,313 
102,321 
118,624 

2015 
(Restablecidos) 

1,991,585 
(1,880,710) 

10 
(23,424) 
(23,384) 

135,923) 

(31,420) 

347,019 

315,599 

(109,316) 
(90,000) 
(14,286; 

(213,602) 

66,074 
36,247 

102,321 

237,925 

 



AGROINDU: Y REPRESENT ES AGROREPRAJN S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POF TERMINADO AL [CIEMBRE DEL 2011 
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INFORMACIÓN GENERAL 

AGROINDUSTRIAS Y REPRESENTACIONES AGROREPRAIN S.A es una compañia de 
nacionalidad ecuatoriana, se constituyó en la audad de Quito el 3 de diciembre de 1986 bajo el 
nombre de REPRAIN AGROINDUSTRIA Y REPRESENTACIONES (5C.C J) SOCIEDAD CIVIL, 
COMERCIAL, cambiando su nombre a AGROINDUSTRIA Y REPRESENTACIONES AGROREPRAIN 
SOCIEDAD ANONEMA en septiembre del año 2001 

El objeto social principal de la compañía es la explotacion, industialización, procesamiento y 
comercialización de productos agrícolas, pecuarios y de productos químicos conexos, compra, 
venta, distribucion, fabricación y elaboracion de cualquier tipo de productos agrícolas, pecuarlos 
y quimicos 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales polícas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía son aquellas descntas en los siguientes nasos y se han aplicado en forma 
consistente para los años presentados 

BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento y bases de presentación y revelación.- Los estados 
financieros adjuntos de Agromdustria y Representaciones AGROREPRAIN S.A comprenden los 
estados de situacion financiera, los estados de resultados mtegrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de dicembre del 2016 y 2015 y 
sus respectivas notas. La informacion contentda en estos estados fInancieros es responsabilidad 
de la Administracion de la Compañía. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo 
con las Normas Intemacionales de Infomación Financiera - NITF emitidas por el Consejo de 
Normas Intemacionales de Contabilidad (1A8) y surgen de los registros contables de la 
Compañía que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dolar estadounidense) 
Los estados fnanceras han sido preparadas sobre la base del costo hustonico, el cual 
generalmente se basa en el valor razonable de la contraptestacion entregada a cambio de 
bienes y seracios 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

A la fecha de emision de estos estadas fmancieros, las ecjoras anuales que se han realizado a 
las Normas Internacionales de Información Financera, NIIF 2016, así como nuevas normas, 
modificaciones e mterpretaciones publicadas y que son mandatorramente efectas a partir del 
1 de enero del 2016 o postenormente se indican seguidamente 

 



mM 

Efectiva a 
Mejoramientos anuales Cicla 2012-2014 partir de 

AIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de mtereses en Operaciones — Enero 1, 2016 
Conjuntas 

NC1 Presentación de estados Financieros, Iniciativas de Enero 1,2016 
revelacion 

NIC 19 (1) — Beneficios a los empleados Enero 1, 2016 
NICI6Y — Enriendas para adarar los metodos aceptables de  Enero1,2016 
NIC38 depreciación y amortización 
NICióy — Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que — Enero 1, 2016 
NIC 41 producen frutos agncolas, 
NUF1O Estados financieros consolidados Enero 1, 2016 
NIF 12y — Inversiones en asocadas y negocios comuntos 
NIC 28 Entidades de inversión: Aplicación de la excepción de 

consolidación 
NIC 27 Método de participacion en los estados financieros separados — Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

El 1ASB en las Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014 ernibio una enmienda a la NIC 19 
Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser Wtilizada en las obligaciones 
de beneficios postenores al empleo (jubilación patronal, desahucio; y, otros beneficios 
Posteriores al empleo) 
Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para 
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emdidos en la 
misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de país como se establecía en la 
norma antes de ser modificada Esas enmiendas resultarían en que la profundidad o amplitud 
del mercado para los bonos corporativos de alta calidau sea valorada a nivel de la moneda 
En Ecuador, la moneda de curso legal es el dolar de los Estados Unidos de América y es en la 
cual se pagaran los beneficios postertores al empleo La norma nos dice que debemos 

identificar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en el 
país no existe ese mercado, pero sí en los Estados Unidos de America, por lo que, la tasa de 
descuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos Corporativos 

de Alta Calidad de los Estados Unudos de Amenca y no puede tomarse de referencia a otro tipo 
de tasas de rendimiento. 

Las enmiendas aplican a partr del comienzo del primer período comparativo presentado en los 
estados financieras en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez Cualquier ajuste 
inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese periodo Por lo 
tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospechva es decir al 1 de enero de 2015 (31 
diciembre 2014) 

La Compañía ha aplicado esta modificación de forma retrospectiva resultando en un Incremento 
de los pasos por beneficios definidos con el correspondiente ayuste a otros resultados 
Integrales y utlldtades rotenidas al 1 de enero y 31 de dicembre del 2015 (Ver nota 11) 

   



2.2 

Normas nuevas 0 enmendadas Efectiva a 
_partir de 

NIF2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos Basados en — Enero 1, 2018 
Acaones 

NUEZ Rerelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia — Enero 1, 2018 
resultantes del NIIF 9 

NUF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIF 15. Ingresos ordinanos provenientes de contratos con los clientes Enero 1, 2018 
NIIF1S — Arrendamientos Encro 1, 2019 
NITF 19 y — Venta o aportación de activos entre un Inversionista y SU Fecha 
NIC 28 Asociada o Negocios Confuntos determinarse 
NIC12 Reconocimiento de ACVOS pormpuestos diferidos por Enero 1, 2017 

pérdidas no realizadas 

La Administracion de la Compafíra basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la 
adopcion de las enmiendas, Interpíetaciones y normas nuevas mencionadas no tendrán Un 
Impacto significativo en los estados financeros en el ejercicio de su aplicación Inicial 

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Conforme a las NIF, la preparación de los estados financieros requcre el uso de estimaciones 
contables "Tambien implica a que la Adrmlnustración ejerza su zuico en el proceso de aplicacion 
de las políticas contables de la Compañia Estas estimaciones se basan en la experiencia 
historica y otros factores, mcluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se 
consideran rezotables de acuerdo a las areunstandas Las estimaciones contables resultantes, 
por definición, muy pocas veces serán Iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la 
mejor estimacion y criterio para su reconocimento 

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones 
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden 
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados fnanderos de! próxmo año, 
se presentan a continuación 

Estimación para cuentas dudosas dle deudores comerciales.- La estimación para cuentas 
dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compañaa, en base a 
una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de recuperación de las 
mismos La estimación para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos 

Deterioro de propiedad, planta y equipos.- La Compaña estima que no exsten indicios de 
deterioro para nmguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipos a la fecha 
de fos estados financieros Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun 
indicio de detenoro, la Compañía efectua las respectivas evaluaciones Y comparaciones 
necesarlas para determinar el importe recuperable de los activos 

Activos por Impuesto a la renta diferido.- Los aciwos por impuesto a la senta diferido han 
sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de Su realización a traves 
de su aplicación a utilidades fiscales futuras clenvado de la tendencia historica de los resultados 
de la Compañía 

Vida úBI y valor residual de activos.- La Compañía revisa la vida Útil estimada y el valor 
residual de los activos de foma anual considerando que estos importes no son defintivos y 
únicamente representan el patrón esperada de uso de los actas en el Hesmpo, Dante el 
sjeracio, el valor residual de los vehiculos se ayusto disminuyendo el importe del gasto 
depreciación. La gerencia estima que el impacto de esta dlsmmución no es significativo en los 
resultados del ejercicio presente y futuros asumuendo que el valor residual ajustado se 
mentuviera hasta el final 
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2.5 

Obligaciones por beneficios efnidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios 
definidos se determma mediante valoraciones actuariales, Las valoraciones actuanales implican 
vanas suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar 
en el futuro Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los 
aumentos salariales futuros, los ndices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones 
Debido a la complezdad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo 
plazo, tas obligaciones por beneficios definidas son extremadamente sensibles a los cambios en 
estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perfodo 
sobre el que se informa 

  

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y 
cuentas corrientes bancanas de Ilbre disponibilidad, fácilmente convertibles al efecto 

Estas partidas se registran a su costo hustonco, que no difiere significatvamente de su valor de 
realizacion 

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion 
(VR) Este importe representa el precio de venta estmado menos todos los costos de 
terminacion y los costos neessarios para su venta. 
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica 
los costos de importación capitalzables hasta la fecha de presentación del estado de situacion 
fiancera 

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valvados a su costo promedio 
ponderado de adquisicion 

El costo de ventas representa el costo de reposición de los inventarios a! momento de la venta, 
expresado en dólares americanos al cierre del ejercicio 

Cuando lo amerita, los inventarios incluyen una estmación para reconocer pérdidas por 
obsolescencia (rotación, caducidad, medicion), la cual es determinada en funcion de un analisis 
dee la posiblidad real de su uso a venta y registrada en las resultados del ejercicio. 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

     Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipos a aquallos activos que se 
encuentran para su uso en la administracion y prestacion del semao o para arrendar a terceros 
y su vida util sea superar a un año En cuanto a la política monetaria, la Compañía evaluará Un 
'monto rezonable para los activos adquindos en grupo o en conjunto observando su Importancia 
relativa y expectativa de uso. 

Medición en el momento del reconocimuento.- Las partidas de propiedad, planta y 
equipos se mediran inicialmente por su costo. 

El costo de la propiedad, planta y equipos comprenderan los desembolsos realizados por 
concepto de la adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento, e mclura todos los costos 
necesarios para dezar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados 

  

  

Medición posterior al reconocimiento, - Postenor al reconocimiento Inical, los componentes 
de la propiedad, planta. y enuipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y 
el importe acumulado de las perdidas de deterloro de valor 

Los gastos de reparaciones Y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que sc 
producen Cuando un elemento significativo de la propiedad, vehículos Y equipos requiere ser 
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reemplazado, este es dado de bafa reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como 
activo el nuevo componente de proptedad, vehiculos y equipos 

  

Método de depreciación, vida útil y valor residual.- El costo de la propiedad, planta y 
equipos se deprecia aplicando el método de Inea recta, En forma general, la vida util, el valor 
residual y el metodo de deprecación para un bren no son definitivos, debiendoselos tornar 
Únicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilización de los bienes, por lo 
tanto son revisados al final de cada períado sobe el que se uforma, reconociendo cualquier 
cambio en su Importe como una estmacion contable 

Las vidas úlies para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle 

  

ida util 
Grupo vos fen años) 

Edificios 50 años 
waquinana 10 años 
Muebles, enseres y equipos 10 años 
Instalaciones y Adecuaciones 10 años 

Vehuculos 5 años 
Equipos de computación y comunicación 3 aos 

Baja de propledad, planta y equipos.- La propiedad, planta y equipos puede darse de baja 
por diferentes circunstancias venta, obsolescenaa o desuso, dafo Irreperable, susttucion por 
mejora, smiestro, hurto o caso fortuito La utilidad o perdida ocasionada en la baja por retiro o 
venta de una partida de propiedad, planta y equipos equivale a la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del 
penodo Las ganancias no se dasíficarán como ingresos operacionales sino Fomo Utlfidad en 
Venta de activos fijos 

Deterioro.- Al final de cada pertodo, la Compaña evalúa los valores en libros de sus achvos a 
fin de determinar sí exste un Indlcio de detenoro En tal caso, se calcula el Importe recuperable 
del activo 6 vidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por 
deterioro (de haber alguna) Las pérdidas por deterloro se reconocen inmediatamente en 
resultados 

IMPUESTOS 
El gasto por impuesto a la renta representa la suna del impuesto a la renta por pagar corriente 
y el impuesto diferido 

Impuesto cornente Se basa en la viilidad gravable registrada durante el año La utidad 
gravable difere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o 
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El paso de la Compañía por 
concepto de Impuesto corriente se calcula utlizando la tasa de impuesto a la rente al final de 
cada perlado aprobada por la Autoridad Tnbuteria 

Impuestos diferidos. Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles) 
exstentes a la fecha del balance que nacen de la comparación entre la base tributaria de 
activos y pasivos y sus valores en Ilbros para propositos del reporte financiero Los activos por 
impuestos dlfendos son reconocidos por todas las diferencas temporaraas deducibles, pérdidas 
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos 
importes con la Utilidad gravable contra las cuales las elferencias temporanas deducibles 
pueden ser utlizadas Los pasivos por Impuestos diferidos son reconocidos generalmente para 
todas las chferencias temporaras imponibles, 
En general, los activos y pasivos por mpuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo sa 
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2.8 

29 

2.10 

cancele y se presentan netos en los estados financieros La Compañia realiza la compensación 
de activos con pasivos por impuestos, sola «1 se tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarios frente a la autoridad tstbutaria 

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el 
resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción O suteso que 
se reconoce fuera de los restltados, ya sea en otro resultado integral o diractamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamblen se reconoce fuera de los resultados 

PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia tiene una obligacion presente, ya sea legal 
o mplfcita, como resultado de un Suceso pasado, puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligacion 
El Importe sobre el cual se debe tegistrar ta promaión debe ser la mejor estimación que 
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada perodo, 
considerando todos los rlesgos y las incertidumbres mherentes, La groston se wide aplicando 

«8 valor presente de los fuyos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelación 
Para determinar esta estmacion se emplea el ertteno técnico de un especialista para soporte de 
le provisión regstrada, 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos.- El Importe de las obligaciones por beneficios 
definidos (Jubilación patronal y desahuao) es determinado utlizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario) 

las ganancias o perdidas actuariales que puedan surgir de los camblos en las hipótesss 
actuanales aplicadas por el actuario se reconocen Inmediatamente en los resultados del aña 
El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del 
ejercicio hasta que el trabazador adquiera Su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas 
«licunstantass se realizara el pago contra la provisión constituida para el efecto 

  

Participación a trabajadores.- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto producto de la 
participación de los trabafadores en las utilidades de la Compañia en cada año El importe de 

este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la 

norimaluva del Código de Trabajo y disposiciones complementarias El porcentaje para ef calculo 
equivale al 15% de la utilidad contable 

Vacaciones. La Compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de las 
vacaciones de sus trabajadores considerando el tempo de fa prestación de su servicio al final 
del penodo. Este benefico se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento 
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones, 

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS 

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio en el 
periodo en que los dividendos han sido aprobados por los accionstas 

INGRESOS 

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la 
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que fa Compañía pueda otorgar 

1



2.11 

2.12 

2,13 

Ingresos por venta de bienes Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes 
son reconacidos por la Compañía cuando la entiad ha transferido al comprador los niesgos y 
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la 
entad ya no conticia, no admmisira, m retiene el bien Adiconaímente, se espera obtener 
beneficios economicos de la transacción y el Importe de estos beneficios, asi como el de los 
«costos incurndos en la transaccion, se puede medir de forma fiable 

Ingresos financieros.- Los Íngresas por mtereses son reconocidos a medida que los intereses 
son devengados en función del monto vertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de 
interés efectiva, 

COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se registran sobre la base dal costo Los costos y gastos se feconocen a 
medida que son Incurridos en función dle su devengamiento ndependientemente de la fecha en 
ae se haya rexdizado el pago, y se registran en el penodo más cercano en el que se conocen, 

COMPENSACIONES 
Como norna general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los Ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion séa 
sequenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

Se presentan netos en resultados, los mgresos y gastos con origen en transacciones que, 
contractualmente 0 por una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la 
Compañía tiene la tención de Ilgurdar por su porte neto o de realzar el acto y proceder al 
pago del pasivo de Forma simultánea 

ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía reconoce sus activos financieros infaalmente al vator razonable más los costos 
directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos finangeros valliados al valor 
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras 0 
ventas de activos financieros son reconocidas por ls Compañía en las fechas en que reallza cada 
transaccion, Siendo la fecha de contratación, la fecha en la que la Compaña se compromete a 
comprar o vender un acto financiero 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son achvos financieros no 
derivados con pagos fijos o determmados que no son cotizados en un mercado activo Despues 
de su reconocmiento imcial a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos una 
estimación por deterioro Las ganancias O pérdidas se reconocen en resultados cuando las 
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de Daja o por deterioro El pertodo de 
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 chas, 

Las cuentas por cobrar comerciales mcluyen una estímacion para reduar su valor al de probable 
realización Dicha estimación se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de 
recuperacion de las cuentas 

Se clasifican en activos corrientes, exoepto los vencirnlentos supenores a 12 meses desde la 
fecha del estado de situacion financiera, que se clasfican como activos no comentes 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo 
financero se reduce por la perdida por detenoro directamente, excepto para las cuentas 
comercales por cobrar, donde el Importe en libros se reduce a travós de una cuenta de 
estmacion, La recuperación postenor de los valores prevamente eliminados se convierte en 
créditos contra la estmacion Los cambios en el importe en Ilbros de la cuenta de estimación se 
reconocen en el estado de resultados 
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Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compañía 
cuando expran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 
cuando transfiere el activo financicro desapropiándose de los nesgos y beneficios mherentes al 
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del 
mismo; O cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la 
Compañía ha asurmdo la obligacion contractual de pagarlos a uno o más perceptores. 

PASIVOS FINANCIEROS 

Préstamos, Representan pasvos financeros que se reconocen imicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transaccion Incurridos, Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de Interés efectivo. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no denvados con pagos fos o 
determnables, que no cotizan en un mercado activo 

La Compañia tiene Implementadas políticas ele manezo de riesgo finanacro para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se Iiquiden de conformidad con los térmmos crediticios pre 
acordados, 

Baja de un pasivo financiero, Los pasivos financieros son dados de baja por la Compañía 
cuando la obligación ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado Cuando un 
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compañía cancela al original y 
reconoce un nuevo pasivo financiero Las diferencias que se pudieran producir de tales 
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del año en que ocurran 

EFECTIVO Y BANCOS 
El efectivo y bancos se componen de lo sguiente 

2016 2015 
(en US dolares) 

Caya chica 500 500 
Bancos 118,134 101,821 
Total 118,634 102,321 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existían restricciones de uso sobre los saldos de 
efectivo 
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4. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de la 
siguiente, 

2006 2015 
(en US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes 403,138 337,645 
Estimacion de cuentas incobrables 4,628). (27)3 

Subkotal 398,510. 331,974. 
Otras cujentas por cobrar: 

Cuentas por cobrar Accionistas (1) (Nota 17) 195,259 364,942 
Empleados 604 975 
Vanos SO5L 26,011. 

Subtotal 20,914 391,928. 
Total 599,424, 723,902 

(1) Corresponde a la venta de un terreno por un valor de USD 347,019 a la señora Elka 
Villlzán, Accionsta de la Compaña 

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 días contados a 
partsr de la fecha de emisión de las respectivas facturas, estan sujotas a descuentos por pronta 
pago, no generan mtereses y son recuperables en la moneda funcional de los estados 
Ananasros 

La Compañia mantiene una estimación para cuentas Incobrables al nivel que la gerencia 
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables La antigiledad 
de las cuentas por cobrar y la situación de los clientes son constantemente monltoreadas para 
asegurar lo adecuado de la estimacion en los estados financieros 

Un detalle del movimiento de la estimación para las cuentas mcobrables al 31 de diciembre se 
presenta a continuacion 

2018 1015 
(en U.S dólares) 

Saldos al Inicio del año 5,671 5,671 
Baja cuentas mcobrables (1,043) ñ 
Saldos al final del ao 4,628, 58m 

La gerencia de la Compañia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable, 

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre se presenta a continuacion 

2016 2015 
(en US dólares) 

Vigentes y no deterioradas 235,258 199,855 
Dela90 das 151,919 132,883 

De 91 a 180 dias 13,657 
Más de 361 dias 2,274 4,907 

— 088 AS 
16



6. 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha reconocido una estymacion para cuentas 
dudosas debido a que considera que las cuentas por cobrar son altamente recuperables 

INVENTARIOS 
1 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el sgulente 

2016 2015 
(en UsS, dolares) 

Productos terminados 89,962 131,268 
Materias primas 182,546 145,138 
Materiales auxllares 10,205 7,336 
Importaciones en tránsito 126,123 17,374 
Estimacion por deterioro (13,276) (13,190) 
Total 395,560 287,926 

    

La gerencia estima que los inventarios scrán realizados o utilizados a corto plazo 

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaña qlo de baja inventanos por USD 11,206 afectando 
directamente al gasto 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 
Un restimen de la propiedad, planta y equipos es el siguiente 

2016 2015 
(en US délares) 

Costo 548,563 413,473 
Depreciación acumulada (95,400) (98,335 
Importe neto 453,163 315,136 

CLASIFICACIÓN 
Terreno 127,888 127,888 
edifico 121,059 127,40 
Instalaciones planta 65,685 
Equipo Y maquinaria 30,216 32,776 
Equipos de computación 14,946 7,091 
Muebles y enseres 5,262 5,870 

Vehículos 87,877 13,569 
Equipos de laboratorio 230 514, 
Total propiedad, planta y equipos 453,163 315,138 
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7. 

8, 

PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Un resumen de los prestamos financiaras as el sguiente 

2016 2015 
ten US. dólares) 

St Georges Bank (1) 53,918 127,891 
Banco Pichincha (2) 195,371 24,06 

Total 249,290 152,997 

(1) M31 de cicrembre del 2016, corresponde a un préstamo bancano otorgado por el Banco 
St Georges Bank GRUPO PROMERICA, pagaderos al vencimiento, con una tasa de 
interes del 5%, El prestamo está garantizado con un pagaré, con vencimiento en mayo 
del 2017 Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a tres prestamos bancarios 
otorgados por el Banco St Georges Bark Grupo Promanca, pagaderos al vencimiento, 
con una tasa de Ínteres promedio del 4 5% Los préstamos están garantizados con 

pagares, con vencimiento en octubre y abril del 2016 

(2) Al 32 de diciembre del 2016, corresponde a cinco prestamos otorgados por el Banco 
Pichincha S.A, con una tasa de interés del 9,76%, y vencimiento en el año 2017, se 
encuentran garantizados con una prenda e hipoteca de mmuebles de la compañía Al 31 
de diciembre corresponde a un prestamo otorgado por el Banco Pichincha $ A, con una 
tasa de interes del 10,79%, y vencimiento en abnl de 2016 El prestamo esta 
garantizado con tia prenda e hipoteca de Inmuebles de la compañía 

¡GARANTÍAS BANCO PICHINCHA. 

DETALLE VALOR USD 
Reserva de dominio 21,366 
Hipotecas. 400,497 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

2016 2015 
(en US dolares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales 65,950 95,370 
Proveedores del extenor 31,000 8,475 

Subtotal 96,950 103,245 

Otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar accionistas (Nota 17) 77,209 33,889 
1ESS por pagar 11,562 14,019 
Empleados 20,563 34,591 

Otras 22,319 44,402 
Subtotal 131,653 126,931 
Total 228,603 230,776 
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IMPUESTOS 
IMPUESTOS CORRIENTES 
Pasivos por impuestos corrientes. Los pasivos pot mpuestos corrientes 5e resumen 
seguidamente 

2016 2015 
(en US dolares) 

Impuesto a la renta por pagar 24,148 11,548 
Retenciones en la fuente IVA por pagar 3,704 7,752 
Retenciones en fuente de impuesto a la renta por 
pagar 11,746 10,432 

18D por pagar _ - 5,548. 
Total -—— 20,98 35278 

Impuesto a la rente reconocida en los resultados, La concliación entre la utilidad 
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de ditembre, es 
como sigue" 

26 2015 
(en US. dólares) 

Saldos restablecidos 187,014 164,580 
Auste NIC 19 _ 2,59. 
Vtiidad segun estados financieros antes de 
Impuesto a la renta 187014 160,821 
Amortización de pérdidas tributamnas (1) (24,653) (45,642) 
Por generación de diferencias temporarias 6/20 16,424 
Gastos na deducibles 40,367 5,325 
Deducción Incremento neto 14,159). > 
Ubildad gravable — 204,864 — 136928 
Impuesto a la renta causado (2) 45,070. 30,124 
Anticipo calculado impuesto renta (3) 16,756 14,409 
Impuesto a la renta del ejercicio 45,070 30,124 
Impuesto a la renta diferido 6,530 10,816) 

Total —_ 51,500 19,308. 

(1) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse con las 
utilidades gravables que se obtengan durante los cinga perfados consecutivos Sigulentas, 
sin que exceda en cada período del 25% de las utilidades gravables 

(2) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los perfodos que 
termnaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se calcula a ls tana del 22% sobre las 
vuidades sujetas a distibución del 12% sobre las utilidades sujetas a caprtalízacion 

(3) 8 antipo mínimo calculado para el ejercicio 2016 fue de USD 16,756, el impuesto a la 
renta causado es de USD 45,070, en consectiencia, la Compalíia registró USD 45,070 en 
esulfados Como Impuesto a la renta 

Las declaraciones de Impuestos conforme lo mencronado en las dIsposiclones legales para el 
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria 
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10. 

Los movimientos de la provsión para impuesto a la 
sigue 

Saldos al comienzo del año 
Provisión del año 
Pagos de antiapo impuestos a la renta 
Impuestos anticipados 
Pagos 
Saldos al fin del año 

renta al 31 de draembre fueron como 

2016 2015 
(en US dolares) 

11,549 2,713 
45,070 30,124 

- (82) 
(20,922) (18,493) 
11,549) 2,713) 
29,148, 14,549 

Los impuestos antiopados corresponden a los pagos efectuados por retenciones en la 
fuente 

Saldos del impuesto diferido, 
«ifendos fueron como sigue 

    

Los movimientos de actos (pasivos) por impuestos 

2015 2016 
Reconacid. Reconocido Saktos al Recongado Saltos al 
cents en finde enlos fin del 

resultados patrimonio año resultados año 
ten US dolares) 

Activos por Impuesto: 
diferidos en relación ar 
Amortización de pérdidas 

tributarias 5,424 5424 (5420) - 
Jubilación patronal y 
desahucio 2,490 2,490 (2,490 - 
Inventarios 2.902 - 2.902 19 292 

10,816 10,818 "(7.895) 2,921 
Pasivo por Impuesto diferide 
en relación as 

Revaluo - (27,392) (21290) 1,365 _ 25.927 
Total impuestos diferidos, 

netos 10.516 (27,292) 415476) 6.530) 23,906 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Las obligaciones acumuladas se detaltan seguidamente 

2016 015 
(en US dólares) 

Beneficios soctales 9,564 13,307 
Participación a trabafadores 33,002. 28,380 
Total 42,560 41,687 

Participación a Trabajadores. De conformidad con disposciones legales, los 
trabajadores tenen derecho a partiapar en las utilidades de la empresa en un 15% de las 
utilidades líquidas o contables 
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Los movimientos de la provisión para participacion a trabajadores fueron como sigue 

  

2016 
(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 28.380 16,866 
Pagos efectuados (28,380) (16,866) 
Provisión del año 33,002 28,380 
Saldos al fin del aña 39,002. 28,380 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo dal Trabajo Ecuatonano, existe 
la obligación por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjulco de la 
jubilacion que les corresponde por parte del 1ES$ a los trabafadores que por veinte años 0 
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpada, tendrán derecho a 
ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condicion de afilados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Desahuclo.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatorano, en los casos de 
termmación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador O por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o 
empleador 
Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y están sustentadas en 
un estudio actuanal realizado por un profesional independiente detidamente calificado porta 
autoridad competente 
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla segundamente 

2016 2015 
(en U.S dolares) 

Jubilación patronal 222,139 132,798 
Desahucio 56,909 32,519 
Total 279,048 165,317. 

Los movimientos en el valor presente de las obhgaciones por beneficios definidos se detallan 
seguidamente 

2016 
Jubilacion 
batranal Desahudo Total 

(en US dolares) 

Saldos al Inicio del año 146,432 40,716 187,148 
Costos del periado corriente 17,844 2,146 21,990 
Costo financiero 6,384 1,775 8,159 
Pérdida actuanal 5479 10,272 61751 
Saldos al fin del año TRRAZO, 600 27908 
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2915 
Jubilación 
Patronal Desahudo Total 

(en US. dólares) 

Saldos restablecdos al 1 de enero 
del 2015 132,798 32519 165,317 
Costos del penado anterior - 3,647 3,647 
Costos del pertado cornente 14,673 2,733 17,406 
Costo financiero 5,392 1,320 6712 
Ganancia / Pérdida actuarial — AGA). 497 5,934) 
Saldos restablendos al 31 de 
diciembre del 2015 MOB) 0716 187,148 

La Compañía por la aplicación de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados, 
efectuó una corrección de error a sus estados financeros del año 2015 La correccion del 
error ha sido contabllizada en forma retrospectiva por lo que los estados finanderos en el 
año 2015 han sido restablecidos. Los saldos restableados se detallan seguidamente 

1/1/15 31/12/15 
Balance de Situación 1/1/2045 — Restablecido 31/12/2015 — Bestablecido 

Obligación por Beneficios 
Definidos (OBD) al micio del 
año 121,251 121,251 195,325 165,317 
Costo laboral por servicios. 

actuales 10,78 10,678 18,475 17,406 

Interes neto (costo financiero) 7810 7809 8,373 6712 
Perdida (gananaa) actuanal 
seconocida por cambies en 
supuestos financieros 2532 22524 1,509 (3,59) 
Perdida (gananca) actuanal 
reconocida por ajustes y 

experlencia 2,954 2,955 (6,020) 233) 
Costo de servicios pasados _ 3,589 3,66 
Obligación por Beneficios 
Defimdos al final del periodo 145,325 165317 _ 16725 167,148, 

Los cálculos actuarlales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios defiudos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por Un actuano 
independiente El valor presente de las abiigaciones por concepto de beneficios definidos y 
los costos del senacio actual y el costo del serio anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben 
ser atribuidos al período de servico del empleado y basados en la fórmula del plan, de 
manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ato de servicio, considerando 
el uso de hipotesis actuarales pera calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas 
hipótesss reflejan el valor de dinero a traves del tempo, el incremento salanal y las 
probabilidades de pago de estos beneficos. 
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Las presunciones prnopales usadas para propositos de los calculos actuarales son las 
siguientes 

2016 2015 
% 

Tasa(s) de descuento 7 7 
Tasa(s) esperada del incremento salanal 8 8 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales instrumentos financieros de la Compañaa constituyen las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propósito principal de estos instrumentos 
financeros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compañía La Compaña 
tiene diferentes activos financieros como deudoras por venta que surgen directamente de 
sus operaciones 

Por la naturaleza de sus actividades, los principales mesgos que surgen de los mstrumentos 
financieros de la compañía son nesgo de tasa de interes, de crédito, de llguidez los cuales 
son manegados a traves de un proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, con 
sujecon a los limites de riesgo y otros controles 

Las políticas de administracion de nesgos de la Compañsa permiten Identificar y analizar los 
nesgos, determinan su magnitud, proponen controles y modidas adecuadas, y su aplicacion 
de manera efectiva 

La Gerencia General revisa y acuerda políticas para administrar estos rlesgos, que son 
resumidas a continuación 

Riesgo de tasa de interés 
La exposición de la Compañía al nesgo de cambios en las tasas de mterés del mercado está 
pricipalmente relacionada con las obligaciones financieras de la Compañía 

Rlesgo de crédito 
Se encuentra presente en el efecto, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar, en tas compañías relacionadas La naturaleza del efectivo y las cuentas por 
cobrar por creditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a 
su valor razonable, 

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los 
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales 

La Compañia solamente cornerciliza con terceros reconocidos con buen crédito. Es la 
politica de la Compañrs que todos los clentes que desean comercialzar con credito sean 
sujetos a procedimuntos de venficación de credito Además, los saldos por cobrar san 
menitoreados permanentemente con el resultado que la exposición de ta Compañía a deudas 
incobrables no es significativa 

Riesgo de Iiquidez 
La Administracion de la Compañía es la responsable por la gestion de liquidez La princapal 
fuente de Ilguidez de la Compaña son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales La Compañia monitorea su riesgo de Iiguidez usando una herramienta de 
planificacion de iquidez recurrente Esta herramienta considera el vencimiento de los activos 
financieros y los flulos de cfectvo proyectados operacionales para un período de doce 
meses 
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13. 

  

iesgo de tipo de cambio 
El riesgo de tipo de cambio es al riesgo de que el valor razonable o flujos de cayo futuros de 
un instrumento financiero fluctuen debido a variaciones en los tipos de cambio La Compañía 
realia sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamánca, moneda de curso 
legal en el pas, consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de Epos de 
cambio en los estados financieros 

Riesgo de gestión de capital 
ta Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
Inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada 
Usando los ratros establecidos por la gerencia, entre otras medidas, 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital son salvaguardar la capacidad de la 
Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando reformas a los. 
accionistas y beneficios a los otros participantes, y, mantener una fuerte base de capital 
Para apoyar el desarrollo de sus actividades 

Al 31 de dicembre de 2016, no han extstido cambios en las actividades y políticas dle manejo 
de capital en la Compañía 

A continuacion se presentan las categorias de Instrumentos financieros mantenidos por ta 
Compañía 

(en US dólares) 
Activos financieros medidos al costo 
Efectwo y bancos (Nota 3) 118,364 102,321 

Activos financieras mediklos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 4) 599,424 723,902 

Total activos flnancieros 737,788 926,223 

Pasivos financieras medidos al costo amortizado 
Prestamos financieros (Nota 7) 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Note 8) 

  

Total pasivos financieros 

  

Valor razonable de los instrumentos financieros La Administración de la Compañía 
considera que los valores en libros de las activos y pasivas financieros reconocidos el costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre del 2016 el capital social es de LISD 280,860 que corresponden a 
doscientas ochenta ml ochocientas sesenta acciones nominativas, ordinarias e indivisibles 
de un dólar cada una 

RESERVA LEGAL 
La ley de Compaññlas establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social 
en las compañías anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capítalizada o cubrir 
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14. 

pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos En efectivo, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía. 

DIVIDENDOS PECLARADOS 
Mediante Acta de Junta General de acciomstas del 26 de abnl del 2016 se declararon 
dividendos por USD 129,934 correspondiente a las utiidades del ejercicio 2014 y 2015 
A partir del año 2010 los dividendos distmibuidos a favor de accronistas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades domidlladas en jurisdicciones de menor imposición 
9 en pararsos fiscales, se encuentran gravados para efectos de Impuesto a la renta 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercido que no han 
sdo captalizados, apropiados en Otras reservas o que no han sido distribuidos a los 
accionistas, Los resultados (utildades o perdidas) de cada ejercicio Incluldos en este rubro, 
mantenen registros que permiten Identificar su ejercicio de ongen Un 1esumen de los 
resultados acumulados es como sigue 

2016 0015 
(en US dólares) 

Resultados acumulados 186,766 62,999 
Resultados acumuladas provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIF 49,308 44,04 
Transferencia reserva legal (14,151) 2219) 
Utilidad del ejercicio 135,414 145,272 
Dividendos pagados (129,934) (14,286) 

Total 222,399 231,070 
    

La siguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIF y de los saldos de 
reservas de ejerccios anteriores que de acuerdo a disposiciones societanas constituyen 
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
normas internacionales de informacion financiera — NIAF.- Los resultados de la 
adopción por primera vez de las normas intemacionales de nformación financiera NITF, se 
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion 
por primera vez de las NIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo 
acreedor 02 podrá ser distribuido entse las accionistas, solo podra ser capítalizado en la 
parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del últmo eyaraicio economico 
concluido, sI las hubieren, utilizado en absorber pértiias, o devuelto en el caso de 
Iiquidacion de la compañia 

INGRESOS ORDINARIOS 
Un resumen de los ingresos es como sigue 

  

2016 2015 
(en US dolares) 

Ingresos por venta de bienes 2,258,414 1,870,888 
Otros ingresos 512 8,242 
Ingresos por mtereses 9 10 
Total 2,258,935 1,979,140 
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15, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen 

2016 2915 
(en US dólares) 

Costo de ventas 1,108,849 853,766 
Gastos de ventas y administración 932,993. 830,857. 

Total 7,941,842 1,594,423 

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente 

2016 2015 
(en US, dblares) 

Costo de ventas 1,108,849 853,766 
Gastos por benefaios a los empleados (1) 433,511 414,979 
Gasto honoranos y asesoría 729,621 108,982 
Gasto transporte y movilzacion 41,086 52,912 
Gasto cuentas incobrables - 51,104 
Gastos de viaje 49,884 45,802 
Permisos y registros sanitarios 44,388 27,434 
Gasto baja y detenoro de Inventarios 87 29,306 
Seguridad y vigilancia 16,827 15,227 
Gasto mantenimiento y Impleza 13,25 19,766 
Sasto depreciación 24,760 13,665 
Gasto publicidad 15,511 8,912 
Gasto servicios basicos 10,238 8,342 
Gasto seguros 4,845 4,078 
Otros gastos 48,810 35,958. 
Total 2.991,89 1589,23 

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los 
gastos por beneficios a empleados 

2016 2015 
(en US dólares) 

Sueldos y salarios 237,997 237,927 
Beneficlos sogales 68,579 54,415 
Aporte al IESS 35,880 32,820 

Comsiones 38,938 32,100 
Beneficios definidos 17,822 24,775 
Participación trabajadores 19,698 16,452 

Otros 14,597. 15,590. 
Total ABS 414,979 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañía alcanza 17 y 15 
empleados respectivamente 
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16. GASTOS FINANCIEROS 
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue 

2016 2015 
(en US dólares) 

Intereses 25,027 20,605 
Costo financiero 8,159 6,712 

Otros 7,419 2,820 

Total 40,605 30,137 

17. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 
Las operaciones entre la Compañía, sus acciomstas y sus compañías relacionadas, forman 
parte de las transacciones habituales de la Compafíta en cuanto a su objeto y condiciones 

(a) Acciomstas 
Los acciomstas de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 se detallan seguidamente: 

  

Número de Valor % 
Nombre de accionista acciones USD Participación 

Villarzan Chambillo Jesus Artstides 98,301 98,301 35 
Delgado Obispo Juana Esther 98,301 98,301 35 
Viiaizán Delgado Elka Gabriela 42,129 42,129 15 
vilalzan Delgado Karla Vanessa 42,129 42,129 15 

Total 280,960 280,860 100 
  

(6) Saldos y transacciones con acciomstas y compañías retacionadas 
Al 31 de dicembre del 2016, los saldos y transacciones con accionistas y compañías 
relacionadas se formaban de la siguiente manera 

  

2016 2015 
Naturaleza — Origen (enUS dólares) 

Compras 
Jesús Vilaizán Adimnistracion — Local _ 32,400 37,102. 

Sueldos 
Juana Delgado Adm [Sou Local 34,149 31,927 
Elka Villeizan Adm. / Soda — Local 68,724 62,652 
Karla Villamzan Adm /Socia — Local 52,124 52,252 

Otras Cuentas por cobrar 
(Nota 4) 

Elka Villalzán Socio Local 195,259 359,907 
Kenta Vilaizan Soo Laca 5,035 

195,259 364,942 

Conti. 
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»»Continación 

Otras Cuentas por pagar 
(Nota 8) 

Jesús Vilaizan Socio Local 77209 33,889. 
Dividendos distribuidos 
Jesus Vilaizán Saco Local 45,477 5,000 
Juana Delgado Soo Local 45,477 5.000 
Karla Vilalzán Sogo Local 19,990 2,143 
Ela Vilaizan Socio Local 19,490 2,143 

  

129,924 14,286 

Los termmos y condrctones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con 
compañas relacionadas se realizaran en condiciones de mercado equiparables con 
transacciones realizadas con terceros no relacionados 

Las compras se realizaron al precto de mercado descontado para reflejar la cantidad de 
tenes comprados y las retacianes entre las partes. 

(6) Administración y dltección 
Los miembros de la Admirstración y damas personas que asumen la gestion de 
Aorolndustria y Representaciones AGROREPRAIN S.A, Incluyendo a la gerencia 
general, así como los accionistas que la representen, no han particpado al 31 de 
dicembre del 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

(8) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La compensación de la gerencia duarte los años 2016 y 2015 reconocidos como 
gastos de personal clave, se forman como siguen 

  

2016 2015 
(en US, dolares) 

Honorarios por servicio y total 180,877 54,262 

COMPROMISOS. 

La compaña marttene firmado contratos de distribución de productos con 

VIGENCIA 
omJETO YALORUSD — FEQMADEFIRMA — SONTRATO 

AGROMERDEZ DEL HUERTO. 5,000 Ot de Julio del 2016 01 de jullo del 2017 

ALIS MENA, TUIMITADO: 01 de jolla del 2016 01 de julo del 2017 

CORPORACIÓN LA FAVORITA ILIMITADO. 29 de enero del 2016 29 de enero del 2021 

MEGASANTAMARIA ILIMITADO — 17deabridel2015 — 16de abvlldel 2022 
CORACULTIVOS ILIMITADO O1dejullodel2016 — 0% dejuiodel 2017 

CRA ILIMITADO. Dt de julio del 2016 01 de jullo del 2017 

FLORAGROVET HUIMITADO 01 de juflo del 2016 (11 de yubjo del 2017 

IAPORTAGRIFLOR 10,000 01 dezulo del 2016 — 01 dejalo del 2017 
5,5.€ AGROVETERINARIO G 8. EQ TUMFTADO. 01 de jullo del 2016 01 de jutio del 2017 

SERRANO TAMAYO MARIA INES 5,000 01 de zulia del 2016 — 01 de Julio del 207 
ARCO ANTONIO OVIEDO CAJAS INDETERMINADO — 01 de Jumo del 2015 — 01 dezunlo del 2017 
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20. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de dicembre def 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 
29 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Admimstracion pudieran tener 
un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos 
por la Gerencia de Agroindustria y Representaciones AGROREPRAIN S A el 29 de marzo del 
2017 y seran presentados a la Junta General de Accionistas pare su aprobacion En opinion 
de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas 
sin modificaciones. 
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