TRAMATECNO AMBIENTAL S.A.

INFORME DE LAS ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Seftores Accionistas:

Conforme a las disposiciones legales y estatutarias, me es grato presentar a ustedes, a nombre del
Directorio y en mi calidad de Gerente General de Tramatecno Ambiental S.A., el informe de
actividades realizadas por la empresa para el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de
diciembre del 2007 e incluye los Estados Financieros por dicho ejercicio econémico.

METAS Y OBJETIVOS

El desempeiio econdmico del Pais durante el afio 2007 con el nuevo gobierno del Economista
Rafael Correa con propuestas econdmicas y energéticas no ortodoxas, no nos ha permitido un
mejor desarrollo empresarial por cuanto hay incertidumbre con las nuevas Leyes creadas, reformas
a otras y proyectos de Ley a futuro a mas de la redaccion de la Nueva carta Constitucional por
parte de la Asamblea en Ciudad Alfaro, lo que ha incidido notablemente en las percepciones de
nuestro sector con relacion a los escenarios de negocio que tuvimos que enfrentar. Este afio se ha
tornado mas dificil dar cumplimiento a los planes propuestos por parte de la administracion de la
compaiiia. Ciertas metas fueron cumplidas pero no conforme a lo esperado y gran parte de las
expectativas y proyectos quedaron en compas de espera para el proximo afio debido al esperado
cambio de Leyes y nueva constitucion del Estado, el mismo que consideramos sera provechoso
para nuestras escenarios de negocio.

Tenemos un enfoque general del pais, escenarios politicos y econémicos y algunas cifras que
reflejan la posicidn financiera de la compafiia al cierre de este ejercicio 2007.

POLITICA Y ECONOMIA

En el ambito politico se presentan dificultades, dado que la coyuntura politica se ha visto afectada
por un constante enfrentamiento entre el gobierno, los medios de prensa, los partidos politicos y
los grupos de poder. En abril de 2007 se realizé un referéndum para que el pueblo ecuatoriano se
pronuncie sobre la creacion de una Asamblea Constituyente, misma que finalmente los resultados
arrojaron el respaldo de la poblacidn a la propuesta formulada por el presidente, la misma que
elabora la nueva carta Magna y estaria lista para el mes de mayo de 2008, misma que el partido
del Presidente Correa cuenta con la mayoria dentro de la Asamblea Constituyente.

Durante el afio 2007 la economia ecuatoriana obtuvo una tasa de crecimiento de 2.65%, la menor
en nueve anos y menor en comparacion con la registrada por otros paises de la regién. Este
crecimiento se debié principalmente al incremento del PBI no petrolero (+4.4%), frente a la
recurrente reduccién en el PBI petrolero (-9.8%) debido a la menor produccion de empresas del
sector privado como consecuencia de la insuficiente inversion en el sector. Las mayores tasas de
crecimiento fueron registradas en los sectores de intermediacién financiera, electricidad y agua,
servicios gubernamentales, entre otros. Frente a ello contrasta la caida de la produccion en el
sector de minas y canteras (-9.5%).

Por el lado de la demanda el crecimiento estuvo incentivado por la inversién (+5.0%) y el consumo
de los hogares (+5.9%). El consumo privado crecié en 6.0% sustentado por el mayor ingreso
nacional disponible, en parte por las remesas enviadas del extranjero, mientras que el consumo
publico crecid en 4.8%, lo cual se debe a mayores proyectos para los sectores pobres que viene
impulsando el gobierno (bono de desarrollo humano y homologacidon de salarios de los
trabajadores del sector plblico).

Por otro lado el PBI per capita también ha registrado una tendencia creciente, aunque al igual que
el PBI se ha desacelerado su crecimiento en el Gltimo aiio. De este modo, a diciembre de 2007




éste se ubico en US$ 1,608.00 lo que representa tan solo un incremento de 1.14% con respecto al
afio anterior y un crecimiento de 25.51% con respecto al afio 2000.

La inflacion para el afio 2007 fue de 3.32% ubicado por encima del nivel registrado en el similar
periodo 2006 (2.87%), siendo los repuntes mas significativos en los dos ultimos meses del afio. La
meta de inflacion del BCE para el afio 2008 se encuentra en un rango de 2.92% y 3.76%, mayor a
la anunciada para el aifo 2007.

A diciembre de 2007, segun cifras del INEC, la tasa de desempleo fue de 7.1% siendo las ciudades
de Quito y Guayaquil las de mayor desempleo. Este resultado se encuentra ligeramente por
debajo del registrado en diciembre de 2006 cuando alcanzé un nivel de 9.03%.

En diciembre de 2007 el sector externo enfrentd un ligero crecimiento comparado con similar
periodo del afio anterior marcado por el desempefio favorable de las exportaciones petroleras y no
petroleras. Asi, las exportaciones totales alcanzaron a diciembre de 2007 un nivel de US$ 13,852
millones, mientras que en diciembre de 2006 alcanzaron los US$ 12,728 millones. En cuanto a las
importaciones a diciembre de 2007 estas se incrementaron tan sélo en US$ 1,325 millones
(+11.76%) con respecto a diciembre de 2006, con lo cual se ubicaron en US$ 12,591 millones.
Asi, a diciembre de 2007 el mayor incremento de las importaciones frente al incremento de las
exportaciones dio como resultado un saldo de la Balanza Comercial de US$ 1250 millones, mucho

menor al registrado en diciembre de 2006 donde el superdvit alcanzd un nivel de US$ 1,448
millones.

A diciembre de 2007, la cuenta de capital y financiera registré un flujo de US$ 263 millones,
explicada por la mayor inversion directa en el pais. Con todo ello, la ganancia en reservas
internacionales de libre disponibilidad (RILD) asciende a US$ 1,498 millones, alcanzando un saldo
neto al 31 de diciembre de 2007 de US$ 3,511 millones, registrando un importante incremento de
73.53% frente al afio 2006.

La politica fiscal se encuentra favorecida por lo altos precios del petroleo y se gestiona una reforma
tributaria para la aplicar la creacion de un impuesto a la salida de divisas, un impuesto a las
herencias, incremento del impuesto a la renta de personas naturales y reducir el IVA. Cabe anotar
que los ingresos tributarios registraron un crecimiento principalmente por la mayor recaudacién del
IVA (+12.59%), y del impuesto a la renta (+16.23%).

A diciembre de 2007, el nivel de endeudamiento externo publico alcanzd los US$ 10,633 millones.
La deuda externa publica ha logrado descender desde niveles insostenibles de 71.1% del PBI en el
ano 2000 hasta el 23.9% a diciembre de 2007, debido a los prepagos de deuda realizados al FMI,
a la amortizacion de la deuda y a condonaciones realizadas por algunos acreedores.

El sector bancario ha comenzado a debilitarse con la creciente intervencion del gobierno. En julio
de 2007 el Congreso aprobd la ley de regulacion del costo maximo efectivo del crédito,
estableciéndose entre otras cosas la tasa de interés maxima que podra ser cobrada a cada
segmento financiero. También se prohibieron los cobros de tarifas que no impliquen la prestacion
de un servicio y los cargos por servicios no aceptados por los clientes. En los primeros nueve
meses de 2007, el crecimiento de los activos de los bancos privados abiertos se desaceleré hasta
llegar a un 7,4%, en comparacion con un 14,6% durante el mismo periodo de 2006.

ADMINIST ION

La empresa fue constituida el 21 de junio del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil, el 27 de
septiembre del 2001 e inicia sus operaciones el 27 de agosto del 2001 como filial de Trama
Tecnoambiental S.L. de Espafa, como oficina técnica independiente de ingenieria y consultoria.
Especializados en la gestion de la energia y la microgeneracion con energias renovables, sumados
a sus ambitos de accion igualmente la consultoria internacional y el desarrollo tecnolégico.
Tramatecno Ambiental S.A. al momento cuenta con una infraestructura funcional y operacional
basica que consiste en instalaciones alquiladas con servicios publicos e integrados con un recurso
humano calificado: dos empleados de planta, un jefe financiero, y profesionales de libre ejercicio
profesional que se integran de acuerdo a actividades y proyectos especificos.




La administracion informa que ha dado fiel cumplimiento a todas las disposiciones del Directorio y
de la Junta General de Accionistas, conforme a las disposiciones de la Ley de Compaiiias e
igualmente de los estatutos de la compania.

La administracion reporta que se efectud la contratacion de consultorias de gestion financiera y
contable independiente para corregir las deficiencias contables y financieras de ejercicios pasados,
con el fin de expresar razonablemente la informacion financiera de la compaiiia. En el ambito legal
no se han producido hechos extraordinarios de relevancia durante el ejercicio econdmico.

El ambiente laboral se ha caracterizado por el mantenimiento de buenas relaciones obrero-
patronales, sin que existan conflictos en el marco juridico y esperamos ain mejorarlas con
desarrollo profesional y con la obtencion de un mayor compromiso por parte de los empleados.

La compania da fe del cumplimiento de las normas y no trasgresion sobre propiedad intelectual y
derechos de autor, los que se han cumplido satisfactoriamente con todas las normativas y
legislacion vigente de nuestro pais.

SECTOR ENERGETICO

En diciembre de 1997 el Ecuador con 38 naciones firmaron el Protocolo de Kyoto, mediante el cual
se comprometian a reducir, entre el 2008 y 2012, las emisiones contaminantes de didxido de
carbono (CO2) de sus paises en un 5% con respecto a los niveles registrados en 1990, lo que
puso en evidencia la necesidad de buscar vias alternativas de obtencidén de energia limpia, que
hagan posible un progreso energético sustentable como Gnico camino para el desarrollo armdnico.

La creacion del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, mediante Decreto Ejecutivo NO. 475
del 9 de julio del 2007, es otro paso en firme del gobierno nacional, en su afan de recuperar el
liderazgo el Estado en el sector energético, sin que ello implique abstenerse de la inversion
privada. En este sentido en el sector energético se trabaja en la definicion de politicas que
orienten el desarrollo eléctrico del pais con energia renovable, y tendra vinculos muy fuertes con el
Consejo Nacional de Electricidad, Conelec, que continda siendo el ente regulador del sector; con el
Centro Nacional de Control de Energia, Cenace, que es la instancia técnica; y con las empresas de
generacion, comercializacion y distribucion de electricidad de todo el pais, dando prioridad a la
construccion de nuevas infraestructuras hidroeléctricas y desarrollando el mapa solar, edlico y
geotérmico del Ecuador, a fin de identificar los sitios mas propicios para la instalacion de sistemas
gue permitan llevar electricidad, especialmente en zonas aisladas.

El gobierno nacional esta desarrollando un marco de promocion y gestion de instalaciones solares
o de otras energias renovables para dar un suministro de energia a zonas aisladas, de forma
eficiente, de calidad, no dependiente de grandes infraestructuras y basado en recursos gratuitos y
abundantes de energia, principalmente, la solar y la hidrica. Este marco esta siendo
experimentado en un entorno rural, con sus caracteristicas y exigencias elevadas que han obligado
a poner a punto una tecnologia y un método de gestién de elevadas prestaciones, donde la
exigencia se encuentra sobre todo en la gran cantidad de demanda, especialmente en nicleos de
poblacidon sin ningln tipo de infraestructura y donde se promueve el desarrollo socioecondémico a
través de la electrificacion, generando condiciones que contribuyan al fortalecimiento de las
actividades econdmicas y a la mejora de la calidad de vida de sus pobladores.

OPERACIONES

Tramatecno Ambiental S.A. es un ente con personeria juridica de derecho privado y autonomo
dedicado a la prestacion de bienes y servicios, esencialmente en el campo de la energia renovable
para su diversidad de proyectos que mantiene con su matriz e independientemente con su
autogestion, y que al cierre del presente ejercicio, arrojan los siguientes resultados:

Proyecto Fomento del Desarrollo Rural en comunidades de Esmeraldas FOMDERES —~ Y
del Quinto Piso - Esmeraldas:

La empresa ha terminado en un ciento por ciento (100%) con la fase de la instalacion de la central
solar fotovoltaica para la generacion de electricidad, y su red de distribucién, que permite el
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suministro basico de energia eléctrica para las familias que integran esta comunidad. Actualmente
los fondos del proyecto definen las prioridades de actuacion y seguimiento y en la medida en que
se gestione nuevos aportaciones de otros cofinanciadores, se ampliara el alcance de su ejecucion.
Para el afio 2008 se gestiona fondos que permitan el seguimiento y monitoreo para mantener y
prolongar la vida (til de las instalaciones.

Este proyecto se financia a través de la ACCD (Agéncia Catalana de Cooperacid al
Desenvolupament) y otros cofinanciadores.

Proyecto Integral de Infraestructura para la Sostenibilidad de la Isla Floreana ~ Isla
Floreana — Galapagos:

La empresa co-ejecuta con SEBA, como contraparte local, el seguimiento de un modelo de gestién
que tiene un avance del ochenta y cinco por ciento (85%), ademas de la creacidn de una
estructura adecuada para asegurar la sostenibilidad del de la micro-red hibrida solar-edlica en la
Isla de Floreana (Islas Galapagos). En un futuro y con la consecucién de nuevos recursos se

espera lograr la finalizacion del mismo y elaborar el contrato de Comodato con la Empresa Eléctrica
de Galapagos.

Este proyecto se financia a través de la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional (AECI) y
contrapartes locales.

Proyecto Desarrollo de Operadores Eléctricos para Servicios Basicos de Electricidad
DOSBE — Region Andina — Ecuador y Peru:

La empresa gano esta licitacion con un grupo de consultores en el afio 2006 y empezd sus
actividades de consultoria en enero del 2007 gestionando modelos de promocién, implementacion
y gestion de sistemas eléctricos rurales aislados con instalaciones auténomas de energias
renovables a diferentes sectores nacionales y seccionales del sector publico y privado, el mismo
que tiene un avance del cincuenta por ciento al terminar el ejercicio. Este proyecto continGa y
representara ejecucion de servicios e ingresos para el ejercicio 2008. Este proyecto se financia a
traves de la seccién COOPENER, una accion del programa “Intelligent Energy - Europe”.

Programa de Electrificacion Rural con Energias Renovables para el Delta del Guayas —
Isla Santay — Guayas:

La compaiia junto al Institut Catala d’Energia (ICAEN) definieron la propuesta definitiva del
proyecto piloto para la instalacion en la isla Santay de una microrred eléctrica con generacion solar
fotovoltaica. El proyecto se encuentra en stand by, hasta establecer los contactos y coordinar los
esfuerzos necesarios con todos los actores y sectores involucrados en el proyecto.

Este proyecto se financia con fondos de la Agencia Catalana de Cooperacid al Desenvolupament
(ACCD).

Licitaciones y Otros Proyectos:

La compania participd en varias licitaciones y obtuvo nuevamente altos puntajes técnicos y buenos
comentarios a sus propuestas, pero no concluyeron en adjudicaciones. Para el afio 2008 se
propendera a ofertas econdmicas basadas en experiencias pasadas, considerando las proyecciones
de organismos internacionales que financian proyectos de energia renovable y a su vez estrechar
los lazos con las instituciones publicas y la calificacion de nuestra empresa en todas las
instituciones publicas que tengan relacion con nuestras lineas de negocio.

COMERCIAL

El gobierno nacional a través de sus dependencias publicas esta impulsando proyectos de energia
renovable con el objetivo de disminuir los egresos que destina el estado para la comercializacion
interna de combustibles a partir esencialmente del aprovechamiento de la energia solar térmica
para el calentamiento de agua, la dotacion de energia eléctrica a través de sistemas solares
fotovoltaicos, la implementacion de micro centrales hidroeléctricas y la promocion e
implementacion de la eficiencia energética con el uso de energias renovables.

En el Ecuador la disponibilidad energética de fuentes renovables es casi inagotable en todas sus
zonas geograficas, sin embargo, su utilizacion es escasa. Esto pone de manifiesto la necesidad de
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madurar una nueva concepcion sobre la produccidn, transporte y consumo de energia, que permita
alcanzar un desarrollo amigable con el entorno natural.

En este contexto, la empresa centra sus ambitos de actuacidn y lineas de negocio mediante la
consultoria y gestion energética y ambiental, que es su negocio primario y se complementa su
circulo de negocios con la provision de equipos con uso de energia renovable y la redaccién y
direccidn de obras civiles energéticas y ambientales, encausados y siempre comprometidos con el
impulso del conocimientos entorno al amplio campo de la energia renovable, asi como las
tecnologias y aplicaciones que permiten su dptimo aprovechamiento. Tramatecno Ambiental S.A.
del Ecuador en complemento local de Trama Tecnhoambiental S.L. de Espafia son un despacho
técnico de ingenieria y consultoria de investigacion aplicada, especializado en la gestién de la
energia, especialmente en el desarrollo y realizacién de proyectos en el campo de las energias
renovables, proyectos medioambientales y desarrollo tecnoldgico.

FINANCIERO

La administracién de la compafiia durante el ejercicio considero y efecttio estimaciones y supuestos
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible, los cuales podrian liegar a diferir de
sus efectos finales. En general las cifras son notablemente inferiores en relacién al altimo
ejercicio, pero expresa razonablemente la situacion financiera de la empresa, dicho esto, presento
a ustedes un resumen de las cifras financieras de la compaiiia.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Variacion
Concepto [ 2007 % | 2006 % USD. %
ACTIVOS
Activos corrientes 16,423 100 31,063 100 -14,640 -47
Activos no corrientes 0 0 0 0 - 0
Total Activos: 16,423 100 31,063 100 ~-14,640 -47
PASIVOS
Pasivos corrientes 15,458 94 36,780 118 21,321 -58
Pasivos no corrientes 0 0 0 0 - 0
Pasivos: 15,458 94 36,780 118 -21,321 -58
PATRIMONIO
Capital y reservas 1,014 6 1,007 3 7 1
Aportes y acumulados -50 0 -6,792 -22 6,742 -99
Utilidad del ejercicio 1 0 68 0 -67 -98
Patrimonio Neto: 965 6 -5,717 -19 6,681 -117
Total Pasivo y Patrimonio: 16,423 100 31,063 99 -14,640 -47

Las cifras del balance general del 2007 muestra una significativa disminucion en el total de
ACTIVOS, del 47% frente al 2006, esencialmente en activos corrientes, debido a la
disminucion sustancial de los cuentas por cobrar (100%) y desmejoramiento notable de los
equivalentes de efectivo (37%) por usos en obligaciones contraidas. Esta recesion se
suscita por la contraccion de nuestras ventas, debido a una recesion e incertidumbre
economica y a la falta de inversion de organismos del exterior.

El total de PASIVOS, muestra una disminucion significativa (-58%), debido al uso de
equivalentes de efectivo y al uso de las medidas correctivas, expresadas por los informes
de consultoria independiente contratados para el ejercicio 2007.

El PATRIMONIO NETO muestra razonablemente sus cifras, una vez tomada las medidas
correctivas del Estado de Evolucion del Patrimonio y de las Actas de Junta General de
Accionistas, con una recuperacion muy notable (+117%), lo que implica que la compaiiia
en ningiin momento incurrié en causal de liquidacién, de acuerdo a como lo establece la
Ley de Compaiiias y que erréneamente expresaban las cifras contables del ejercicio 2006.




ESTADO DE RESULTADOS

(Us Ddlares) Variacion
Concepto | 2007 % | 2006 % Usp. %
Ventas 30,469 100 46,582 100 -16,113 -35
Costos de ventas 16,650 55 30,819 66 -14,169  -46
Margen Bruto: 13,819 45 15,763 34 -1,944 -12
Gastos generales 12,347 41 14,636 31 2,289 -16
Gastos financieros 93 0 79 0 14 18
Margen Operacional: 1,379 5 1,048 2 331 32
Neto no operacionales 1,377 5 717 2 660 92
Utilidad del Ejercicio: 1 0 330 1 -329 -100

Los ingresos de operacién de la compaiia son integramente por servicios de consultoria y
gestion energética y se reducen notablemente (-35%) frente al mismo periodo del 2006,
debido a que este afio hubo recesion econdémica y falta de inversion de organismos
multilaterales en el pais. El control de costos y el mantener los precios de nuestros
servicios nos han permitido seguir disminuyendo gastos operacionales (-11%) e
incrementar el mismo, al margen de contribucion (+11%) con respecto al mismo afio, pero
gue disminuyen (-12%) con respecto al ejercicio 2006 en valores absolutos. Los gastos
operacionales fueron $330 (+3) mas que al afio anterior, lo que nos invita a la reflexion y
a buscar optimizaciones posteriores. Para este periodo y debido a la contraccion de las
ventas, las mismas no reflejan y mejoran los resultados de la compaiia, que disminuyen
en $329 dodlares, esto debido a la recesidn econdmica ciclica que atraviesa el pais y a la
falta de inversion de organismos internacionales.

PROYECCIONES 2008

Si bien se no lograron mejores resultados en el 2007, el compromiso para mejorar y crecer sigue
vigente a fin de alcanzar mayores logros para el proximo afio con el apoyo unanime e incondicional
de todas las areas de trabajo y el soporte continuo de la gerencia se podran ver los resultados una
vez finalizada la gestion del 2008. :

La administracion considera que el compromiso del gobierno nacional con la implementacion de la
energia renovable y el rumbo de las acciones en el sector energético, principalmente en el campo
eléctrico, avizoran resultados un crecimiento y ejecucion de nuevos proyectos que generara
resultados positivos para la empresa en los afos venideros.

UTILIDADES

En relacién al destino de las utilidades de este ejercicio y considerando que su monto no es
significativo, propongo a los sefiores Accionistas que no sean repartidas, para que contribuyan a la
compensacion de perdidas contables o en un futuro se decidan el destino de las mismas.

Por ultimo, agradezco la confianza constante brindada a la administracion de la
compaiiia y quiero expresar a todo el personal de nuestra empresa que con su esfuerzo
y dedicacion se han obtenido los resultados hoy presentados.

Muy Aten

GERE AS

Quito, Marzo del 2008




