MIRRORTECK INDUSTRIES S.A.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de} 2016 con
Opinién de Auditores Externos Independientes



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
MIRRORTECK INDUSTRIES 5. A

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MIRRORTECK INDUSTRIES S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeilas v Medianas
Entidades — NIIF para las PYMES, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opmion de auditoria,



Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de MIRRORTECK INDUSTRIES S.A.al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Fimanciera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES.

aeidenoudtoes. G Wida

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.
Quito, Abril 14 del 2017 Cristina Carrera
Registro No. 900




MIRRORTECK INDUSTRIES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

R (Expresados en U.S. dolares)

Notas 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 4 38.577 78.667
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 247933 162.041
Inventarios 6 320.643 324850
Activos por impuestos corrientes 10 51 408 55.286
Total activos corrientes 658 561 620.844
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 7 908.282 819.045
Otros acivos — 35 896
Total activos no corrientes 908 282 854 941
TOTAL 1.566.843 1.475.785
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 8 226.926 169 483
Cuentas por pagar comerciales 9 83.709 146.619
Pasivos por impuestos corrientes 10 35.863 45151
Obligaciones acumuladas 35.077 23187
Total pasivos corrientes 381.575 384.440
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 8 +.59.738 23.928
Prestamos accionistas 11 546.664 536.664
Obligaciones por beneficios definidos 31.263 11.465
Total pasivos no corrientes 637.667 572.057
PATRIMONIO 12
Capital social o 500.000 500.000
Aportes futuras capitalizaciones 73.147 73.147
Reservas 4.689 4 689
Resultados acumuiados _(30.235) (58548
Total patrimonio 547.601 519288
TOTAL 1.566 843 1475783

Ver notas a los estados financieros
;‘/". e
abigf/Santander Diafia Alcival
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MIRRORTECK INDUSTRIES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL. ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
MARGEN BRUTO

(Gastos de administracion

(Expresados en U.S. dolares)

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

Otros ingresos v gastos:
Gastos financieros
Otros ingresos, netos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta:
Corriente

UTILIDAD ( PERD]'DA) DEL ANO
OTRO RESULTADQ INTEGRAL
Ganancia actuarial

Otro resultado integral del ano

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2016 2015
13 ST T2 1.583.582
14 1.057.081 1.154.193
460.091 429389
14 379971 331.159
80.120 98.230
(21.062) (25.794)
1869 503
60.926 12,939
10 17.841 15510
43.085 57.429
- (14.772) 7.903
_J47) 7.903
28.313 65.332
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MIRRORTECK INDUSTRIES S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores v empleados

Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades vy equipo

Baja de propiedades y equipo

Adquisicion de otros activos

Efectiva neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias

Préstamos accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de {inanciamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

f Santander
/ te General

201 201
1.431.229 1.554.670
(1.436.427) (1.415.944)
2159 4807
(3.059) 143.623
(178.546) (88.567)
38.262 :
- (35.896)
(140.284) (124.463
93.253 (7.027)
10.000 (10.000)
103.253 (17.027)
" (40.090) 2.133
78.667 76.534
38.577 78.667
"('Tontadom Genem]
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MIRRORTECK INDUSTRIES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

CONCTLIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Utilidad (pérdida)neta
Ajustes para conciliar la pérdidaneta con el efectivoneto utilizado en
actividades de operacion

Depreciaciones

Jubilacion y desahucio

Baja de propiedad, planta v equipo

Provision de cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientesy otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivo por impuestos por pagar

Obligacionesacumuladas

Efectivonetoutilizado en actividades de operacion

2016 2015
43.085 65.332
86.673 71.775

5.028 (5.140)
269 .
(1.476) =
(84.415) (17.804)
4.207 (98.619)
3.878 (6.004)
(51.020) 102312
2.331 12.938
(11.619) 18.923
' 143.623

Ver notas a los estados financieros
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MIRRORTECK INDUSTRIES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

INFORMACION GENERAL

MIRRORTECK INDUSTRIES S.A. es una Sociedad Andnima, constituida el 24 de agosto del
2001, inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito el 12 de septiembre de 2001, con una
duracion de 50 afios.

Su objeto social es la fabricacion de espejos y productos decorativos de uso interno y de exportacion,
asi como también la fabricacion de otros productos minerales no metalicos, espejos de vidrio,
mcluido espejos retrovisores para vehiculos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.4

Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados fimancieros han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades -
NIIF para las PYMES, emitida por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Monedu funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), el cual ¢s la moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados fmancieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios. '

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pastvo a la fecha de medicidn.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo v equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos comrientes en el estado de situacion financiera,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método de promedio ponderado.

=i =



2.6

2.7

2.8

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipos
se miden micialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial las
propiedades v equipos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada v el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas iitiles - El costo de propiedades v equipos se deprecia
de acuerdo con el métode de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A contiuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida (il
(en anos)
Edificios 20
Maquinaria 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres v equipos de oficina .- 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - 1.a utihdad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso de
venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al fmal de cada periodo, la Compaiita evaltia los
importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - E1 gasto por umpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente vy el impuesto diferido.

2.8.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio, La utilidad eravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. Elpasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



2.9

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre ¢l que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas
o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por mmpuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre ¢l que se informa, recuperar o liquidar el
mmporte en libros de sus activos y pasivos.

La Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y 1a Compaiiia-
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

b
Se
L

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto. y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del regisiro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente. su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de Ia cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.



| 2.10 Beneficios a empleados

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utitidades de la Compafiia. Este bencficio
<e calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Bonos a los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos
es la utilidad liquida o contable.

211 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2011

La Compaiila como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. &

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

22

2,122

Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en base al grado de realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos ¥
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

- 5Fi=



2.18

2175

2.17.6

probabilidades de las diversas estimaciones no pueden ser evaluadas razonablemente. se
excluira a una entidad de medir el activo al valor razonable,

S1 la medida fiable del valor razonable va no esta disponible para un activo medido al
valor razonable (por ejemplo, un instrumento de patrimonio medido al valor razonable
con cambios en resultados), su importe en hibros en la tltima fecha en que se midio el
activo con fiabilidad pasard a ser su nuevo costo. La entidad medira el activo a este
mmporte de costo menos deterioro de valor hasta que una medida fiable del valor
razonable se encuentre disponible.

Baja en cuenta de los activos financieros - Una entidad dara de baja en cuentas un activo
financiero solo cuando:

{a) expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero, o
(b} la entidad transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiero, o
(c) la entidad, a pesar de haber conservado algumos riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad significativos, ha transferido el control del activo a otra parte. y éste tiene la
capacidad practica de vender el activo en su integridad a una tercera parte no relacionada
y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente v sin necesidad de imponer
restriceiones adicionales sobre la transferencia. En este caso, la entidad:

(1) dara de baja en cuentas el activo, y

(11) reconocera por separado cualesquiera derechos y obligaciones conservados o

creados en la transferencia.

Baja en cuenta de los pasivos financieros - Una entidad solo dara de baja en cuentas un
pasivo financiero (o una parte de un pasivo financiero) cuando se haya extinguido—esto
es, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada o haya
expirado.

Aplicacién de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades - A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado modificaciones,
se describen las mas relevantes, que seran de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas que se
indican a continuacion

Norma

Asunto ' Fecha de
aplicacién

Seccion 1 - Pequeiias y
Medianas Entidades - Incorporacion de guias de aclaracion sobre el uso de la

* Aclaracion de que los tipos de entidades enumeradas en el
parrafo  1.3(b) no tienen automaticamente obligacion

publica de rendir cuentas.
Enero 1, 2017

NIF para las PYMES en los estados financieros separados
de la controladora.



Norma

Asunto

Fecha de
aplicacién

Seccion 4 - Estado de
Situacion Financiera

Seccion 5 - Estado del
Resultado Integral y
Estado de Resultados

Seccién 9 - Estados
Financieros
Consolidados y
Separados

Seccién 11 -
Instrumentos
Financieros Basicos

Seccion 17 -
Propiedades, Planta y
Equipo

Seecion 29 - Impuesto a
las Ganancias

Nuevas definiciones

* Incorporacion de un requerimiento de presentar las
propiedades de inversion medidas al costo menos la
depreciacion y el deterioro de valor acumulados de forma
separada.

- Eliminacion del requerimiento de revelar informacion
comparativa para la conciliacion de las cifras de apertura Vv
cierre de las acciones en circulacion.

Incorporacion de un requerimiento para que las entidades
agrupen las partidas presentadas en otro resultado integral
sobre la base de si son potencialmente reclasificables al
resultado del periodo—sobre la base de Presentacion de
Partidas del Otro Resultado Integral.

Incorporacion de una opcion para permitir que una entidad
contabilice las inversiones en subsidiarias, asociadas G
entidades controladas de forma conjunta en sus estados
financieros separados utilizando el método de la
participacion y aclaracion de la definicion de “estados
financieros separados”

"Se afade una exencion por “esfuerzo o cosio
desproporcionado™ a la medicién de inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable.

- Aclaracion en la guia sobre medicion del valor razonable
de la Seccion 11 de cuando la mejor evidencia del valor
razonable puede ser un precic en un acuerdo de venta
vinculante.

Incorporacion de una opcion para utilizar el modelo de
revaluacion. :

Alineacién de los principios mas importantes de la Seccion
29 con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias para el
reconocimiento y medicion de los impuestos diferidos, pero
modificada para ser congruente con los otros requerimientos
de la NIIF para las PYMES.

Ademas de las definiciones nuevas que se afiaden al glosario
como resultado de las otras modificaciones, se han
propuesto las siguientes definiciones nuevas:

- mercado activo,

- familiares cercanos a una persona;

" negocio en el extranjero;

- pagos minimos del arrendamiento; y

- {e) costos de transaceion

Enero 1. 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento. los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administraciéon de
la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

o
b

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algim indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan {lujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en

- fune1én de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para

determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién
de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacién de vidas iitiles de Plunta y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor residual
se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacidn por beneficios
definidos de la Compaiila - Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios més importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen
el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la identificacion de
los valores atipicos que se excluyen.

.



4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera.;
Diciembre 31,
2016 2015
Caja chica 500 500
Bancos 38.077 78.167
Total 38.577 78.667

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrares como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales 248.993 163.050
Provision cuentas incobrables (1.059) (2.536)
Anticipo proveedores - 1.527

Total 247.933 162.041

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias.La Compafiia no realiza ningin
cargo por interés st no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Provision de ingresos.- Anualmente la Compaiiia realiza un analisis individual de las cuentas por
cobrar a clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a
registrarse por este concepto. '

6. INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Materia primna base 122.465 209.559
Productos terminados 75.537 84 853
Materiales indirectos 78.059 30.438
Importaciones en transito 44 582 -
Total 320.643 324.850




7. PLANTAY EQUIPO

Un resumen de Planta y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Terrenos 95.600 95.600
Edificios 240.304 240.304
Magquinaria y equipo 860.744 700.148
Muebles 20.840 22.372
Equipo de oficina 10.970 7.981
Equipo electronico 22.682 22.682
Vehiculos 128.777 114.920
1.379.917 1.204.007
Depreciacion Acumulada (471.635) (384.962)
Total neto 908.282 819.045
Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:
2016 s
Saldos netos al comienzo del afio 819.045 802.253
Adiciones 178.546 88.567
Transferencia desde otros activos 35.896 -
Retiros, ventas o bajas (38.532) -
Depreciacion del afio (86.673) (71.775)
Saldos netos al fin del afio 908.282 819.045
8. OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:
Diciembre 31,
2016 2015
Obligaciones con Instituciones Bancarias:
Porcién corriente 226.926 169 483
Porcion no corriente 50 738 23 928
Total 286.664 193.411

Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a préstamos con bancos locales cuyas tasas de interés se
encuentran entre el 9.87% y el 11.23% anual, con vencimientos hasta noviembre del 2017.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIJIALES

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a proveedores locales cuyo periodo de crédito
promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura,
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Para el afio 2016, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$15.415;

sin embargo. el impuesto a la renta cansado del afio es de US$17.604. Consecuentemente, la

Compaiiia registro en resultados US$ 17.604 equivalente al impuesto a la renta causado.
140.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Driciembre 31,

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 15.510 10.930
Provision del afio 17.841 15.510
Pagos efectuados (15510 (10.930)
Saldos al fin del afio 17.841 15.510

Pagaos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la fuente.

11. PRESTAMOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a préstamos entregados por los accionistas de la
Compafiia principalmente para capital de trabajo, dicha obligacién no cuenta con vencimientos
especificos ni devenga algln tipo de interés.

12, PATRIMONIO

12.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 500.000 de acciones de USS$! valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

12.1.1 Acciones ordinarias

Numero de Capital en Prima de

acciones acciones emision
Saldo al 1 de enero de 2013 il 500.600 500.000 100
Saldo al 31 de diciembre de 2015 500.000 500.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 500.000 500.000 1,00

12.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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10. T™MPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€s COmo sigue:

Activos por impuesitos corrientes

Retenciones Fuente que le han efectuado
Crédito tributario Impuesto a la Renta
Total actives por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrvienles

Impuesto a larenta

Retenciones en la fuente

Retenciones en la fuente TVA

Impuesto al valor agregado

Total pasivos por impuestos corrientes

Diciembre 31,

2016 2015
11.631 :
39777 55286
51.408  55.286
17841 15510

3.616 4.352
2.036 1.356

12371 23.934

35863  45.151

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la rentacorriente - Una reconciliacion entre
la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas:

Gastos no deducibles

Menos:

Amortizacion de pérdidas

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

2016 2015
60.926 72.939
47.199 21.059

(27.031) (23.499)
81.094 70.499
17.841 15.510
15415 11.630
17.841 15.510

29.28% 21,26%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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12.3 Pérdidas acumuladas - Un resumen de las pérdidasacumuladas se presenta a continuacion:

Diciembre 31,
2016 o 2015
Pérdidas acumuladas (66.451) (123.880)
Resultado del gjercicio 43.085 57.429
Total (23.365) (66.451)

Los resultados resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF fueron
compensados contra las reservas facultativas de acuerdo a instrucciones de la Junta de Accionistas.

13. INGRESOS

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31.
2016 2015
Ventas tarifa 12% 1.519.296 1.587.119
Descuento en ventas (2.124) (3.537)
Total 1.517.172 1.583.582

14. COSTO Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
Diciembre 31,
2016 2015

Materiales utilizados 1.057.081 1.154.193
Sueldos y beneficios sociales 125.017 101,977
Otros gastos operativos 104.021 128.185
Mantenimiento 89.966 38.761
Depreciacién 38.712 32.510
Honorarios 11.298 15.065
Participacidn trabajadores 10,752 12.872
Jubilacién patronal v desahucio 2.207 789
Total 1.437.052 1.485.352

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros separados (abril

14 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su

aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia. los estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.
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