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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SKANSKA ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Skanska Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio, y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de Skanska Ecuador S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Skanska Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 1(a) la Compaiia finalizé6 un contrato importante de
operacidon que mantenia con Consorcio Petrolero Bloque 18, lo cual origind una reduccién de las
operaciones y consecuentemente de los ingresos. Los estados financieros adjuntos han sido preparados
sobre la base de que Skanska Ecuador S. A. continuard como negocio en marcha y no incluyen ningin
ajuste relacionado a la recuperacién y clasificacion de los activos 0 a los montos y clasificacion de los

pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre. /
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SKANSKA ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de SKANSKA S. A.)

Balances Generales

31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto de estimacion para cuentas de
dudoso cobro de US$100.000 en el 2007 (nota 3)
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Muebles, equipos y vehiculos, neto de depreciacion
acumulada de US$435.928 en el 2007 y US$297.906
en el 2006 (nota 4)

Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 5)

Cargos diferidos, neto de amortizacion acumulada de
US$523.440 en el 2007 y US$416.217 en el 2006 (nota 6)

Otros activos (nota 7)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (nota 8)
Gastos acumulados por pagar (nota 9)

Total pasivos circulantes
Pasivos a largo plazo - otros pasivos (nota 2)
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones-autorizadas, emitidas y pagadas
5.000 acciones ordinarias de US$1 cada una
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal (nota 11)
Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Juan Carlys Imaz
Apoderado'Legal

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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2007 2006
uss$ 17.522 18.938
1.855.812 3.077.446
7.800 8.418
1.881.134 3.104.802

598.961 611.031
706.465 706.465

- 107.223

286.644 272.907

us$ 3473204  4.802.428
US$ 1.310.371 2.918.063
157.558 361.487

1.467.929  3.279.550

73.650 68.974

1.541.579 3.348.524

5.000 5.000

613.343 613.343

2.500 -

1.310.782 835.561

1.931.625 1.453.904

Us$ 3473204  4.802.428

b >
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SKANSKA ECUADORS. A.
(Una subsidiaria de SKANSKA S. A))

Estados de Utilidades
Aos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Ingresos por servicios US$ 11.212.482 10.962.627
Costos de los servicios : 10.123.594 9.027.996
Utilidad bruta 1.088.888 1.934.631
Gastos de operacion:
Depreciacion y amortizacion 114.857 111.652
Gastos administrativos, comerciales y generales (nota 2) 241.383 235.795
Total gastos de operacion 356.240 347.447
Utilidad en operacién 732.648 1.587.184
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (nota 2) - (37.369)
Intereses ganados (nota 2) 29.003 -
(Pérdida) utilidad en valuacién al valor patrimonial
proporcional de los aportes al Consorcio (nota 2) (4.676) 101.445
(Pérdida) utilidad en venta de activos fijos (8.258) 1.000
Otros, neto (8.398) (9.579)
Otros ingresos, neto 7.671 55.497
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 740.319 1.642.681
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 9) 108.661 194.103
Utilidad antes del impuesto a la renta 631.658 1.448.578
Impuesto a la renta, estimado (nota 10) 153.937 274.979
Utilidad neta uss 477.721 1.173.599
: m\(\Mv\ﬂ wh 6:‘
Juan'Carlos Imaz Myriam Chdcén
Apoderado General Contadol

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




SKANSKA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de SKANSKA S. A.)

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldos al 31 de diciembre del 2005 uUs$
Utilidad neta

Aumento de capital mediante capitalizacién
de préstamos a largo plazo

Aportes para futuras capitalizaciones por
compensacion de créditos

Reduccion del capital y absorcién de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre del 2006

Utilidad neta

Apropiacién de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2007 Uss$

3

Capital
acciones

5.000

1.782.229

(1.782.229)
5.000

Juan Carlos Imhaz
Apoderadp General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Aportes
para futuras
capitalizaciones

613.343

613.343

Reserva Utilidades

legal

disponibles
(2.120.267)
1.173.599

1.782.229
835.561
477.721

(2.500)

13107682

ﬂ\m&ﬁm&n +€>

Myria

Chacén

Contadora

. Total
patrimonio
de los
accionistas

(2.115.267)
1.173.599

1.782.229

613.343

1.453.904
477.721

1931625



SKANSKA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de SKANSKA S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes uss$ 12.223.624 9.863.681
Efectivo pagado a proveedores y empleados (11.810.838) (8.379.312)
Impuesto a la renta pagado (252.222) (108.443)
Intereses pagados (9.627) (478.553)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 150.937 897.373
Flujos de efectivo de la actividades de inversién:
Adiciones de muebles, equipos y vehiculos (158.111) (320.266)
Aumento de aportes al Consorcio (22) (55.249)
Proveniente de la venta de muebles, equipos y vehiculos 5.780 7.805
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (152.353) (367.710)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -
préstamos cancelados a compaiifas relacionadas - 522.646
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (1.416) 7.017
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 18.938 11.921
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uUs$ 17,522 18.938
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta uss$ 477.721 1.173.599
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Provisién para cuentas de dudoso cobro 100.000 -
Depreciaciéon de muebles, equipos y vehiculos 142.357 108.260
Amortizacion de cargos diferidos 107.223 104.688
Pérdida (utilidad) en valuacién al valor patrimonial proporcional de los
aportes al Consorcio 4.676 (101.445)
Pérdida (utilidad) en venta de muebles, equipos y vehiculos 8.258 (1.000)
Baja de muebles, equipos y vehiculos 13.786 -
Ajuste en impuesto a la renta (3.321) -
Cambios netos en activos (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar 1.121.634 (1.255.951)
Gastos pagados por anticipado (618) (483)
Cuentas por cobrar a largo plazo - (706.465)
Otros activos (12.479) 16.585
Cambios netos en pasivos aumento (disminucion):
Cuentas por pagar (1.604.371) 1.713.352
Gastos acumulados por pagar (203.929) (153.767)
Efectivo neto provisto p

s actividades de operacién UsS$ 150.937 897.373
\
PV Sa'}m; I >

Juan Carlys Imaz Myriam Chhcén
Apoderado General Contadora

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




SKANSKA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de SKANSKA S. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(1) Besumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

Descripcién del Negocio

Skanska Ecuador S. A. fue constituida mediante escritura publica otorgada el 17 de agosto
del 2001 y Resolucién No. 01.Q.1J.4570 del 25 de septiembre del 2001 de la
Superintendencia de Compafias bajo el nombre de “Sade-Skanska Ecuador S. A.”. La
Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion No. 03.Q.1J.1168 del 31 de marzo del
2003, aprob6 el cambio de nombre a “Skanska Ecuador S. A.”. La Compaiiia inici6 sus
operaciones durante el ano 2003. La Compaiiia es subsidiaria de Skanska S. A..

Las actividades de la Compaiiia consisten en la construccién, puesta en marcha, operacién y
mantenimiento de facilidades petroleras por cuenta propia o en asociacién con terceros en
base a los contratos suscritos con entidades publicas y privadas del sector petrolero.

El 31 de agosto del 2007 finalizé un contrato importante de operaciéon que la Compaiia
mantenia con el Consorcio Petrolero Bloque 18, lo cual origind una reduccién de las
operaciones y consecuentemente de los ingresos. La administracién de la Compaiiia a la
fecha de este informe est4 buscando nuevos contratos de operacién que le permita generar
ingresos necesarios para su operaién. La casa matriz no tiene planes o intenciones de
reducir las operaciones de la Compaiiia.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de que Skanska Ecuador S. A.
continuarda como negocio en marcha y no incluyen ningin ajuste relacionado a la
recuperacion y clasificacion de los activos o a los montos y clasificacién de los pasivos que
podrian resultar de esta incertidumbre.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continiia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha impedido
la implantacién de reformas estructurales necesarias para un crecimiento sustentable por lo
que la estabilidad de la economia ecuatoriana continia dependiendo del precio internacional
del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador. En aquellas
situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por Ila
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

(Contintia)




(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

SKANSKA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de SKANSKA S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos de preparacién del estado de flujos de efectivo considera como
efectivo y equivalentes de efectivo unicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados una estimacion para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, en base a un
andlisis individual de las mismas.

Muebles, Equipos y Vehiculos

Los muebles, equipos y vehiculos se presentan neto de la depreciacién acumulada y se
registran al costo.

La depreciacién de los muebles, equipos y vehiculos se calcula aplicando el método de linea
recta, en base a la vida util estimada de los mismos y cuyos porcentajes anuales son como
sigue:

Magquinaria y herramientas 10%
Muebles y enseres e instalaciones 10%
Equipos y programas de computacion 33%
Vehiculos 20%

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de los muebles, equipos y vehiculos se reconocen
como un gasto cuando se incurren.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estan registrados al costo y corresponden principalmente a gastos
incurridos durante el periodo de preoperacion de la Compaiiia, y se amortizan por el método
de linea recta a una tasa anual del 20%.

Aportes en Consorcio

A partir del 2004 los aportes al Consorcio Sade Skanska — PTS estan registrados por el
método de participacién. Bajo este método, el valor registrado de los aportes se incrementa
o disminuye para reconocer en los resultados de la compafia su participacion en las
utilidades o pérdidas del Consorcio Sade Skanska - PTS; en tanto que los dividendos
recibidos en efectivo se reducen de los aportes cuando se perciben.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
prestados a la fecha del balance general. El ingreso por construcciéon de proyectos bajo
contratos de clientes es reconocido en funcién del porcentaje de ejecucion de la obra en el
periodo y ningln ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracién adeudada o de los costos asociados al servicio. Los gastos
se reconocen por el método de causacion.

(Continta)
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SKANSKA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de SKANSKA S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) BReserva para Pensiones de Jubilacién Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma compaiiia.

La Compaiiia considera que la antigiedad de sus empleados no llega a cuatro afios, por o
cual no ha considerado necesario registrar provision alguna por este concepto debido a que
la reserva y gasto requeridos no serian significativos.

(k) Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la administracién de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas
estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un detalle de las transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es
como sigue:

2007 2006
Gastos de operacién:
Gastos administrativos, comerciales y generales - :
asistencia técnica US$ 201.747 191.846
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados - (36.660)
Intereses ganados 29.003 -
(Pérdida) utilidad en valuacién al valor patrimonial
proporcional de los aportes al Consorcio (4.676) 101.445

La Compaiiia firmé en el afio 2003 un contrato con el Consorcio Sade Skanska PTS para prestar
los servicios de desarrolio parcial de ingenieria de detalle, construccion-montaje operacién y
mantenimiento de las facilidades de produccién temprana ubicadas en el bloque 18 de la regién
amazénica ecuatoriana. El precio de este contrato fue de US$ 9.262.183 pagadero en 36 cuotas
mensuales. A partir del mes de septiembre del 2005 la Compaiiia, de comin acuerdo con el cliente
factura sus servicios directamente al Consorcio Petrolero Bloque 18. El 11 de marzo se amplié la
extension del mencionado contrato hasta el 31 de octubre del 2006.

A partir del mes de noviembre del 2006 la Compaiiia se encuentra en procesos de formalizaciéon de
un nuevo contrato de operacion y mantenimiento de la planta del Bloque 18 directamente con el
Consorcio Bloque 18, cuya tarifa mensual es de US$493.200; la vigencia de este contrato se
extendera hasta mayo del 2007. Durante el afio 2007 el referido contrato de operacion y
mantenimiento concluyé el proceso de formalizacion; y finaliz6 el 31 de agosto del 2007.

(Continta)
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SKANSKA ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de SKANSKA S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los ingresos y costos del 2007 relacionados con este proyecto ascienden aproximadamente a
US$9.428.871 y US$8.084.815, respectivamente (US$6.717.748 y US$5.317.880 en el 2006,
respectivamente), generando al 31 de diciembre del 2007 una utilidad aproximada de US$1.344.056
(US$1.399.868 en el 2006). Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo pendiente de cobro al
Consorcio Sade Skanska PTS asciende a US$534.902, respectivamente.

El siguiente es un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y
2006:

2007 2006
Balance general:
Activos circulantes:
Cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas:
Skanska Financial Services Uss$ 636.933 516.321
Cuentas por cobrar a largo plazo: '
Consorcio Sade Skanska - PTS Uss$ 534,902 5£34.902
Otros activos:
Aportes Consorcio Sade Skanska - PTS uS$ 257.444 257.422
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar:
Skanska del Peru S. A. Uss$ 142.500 702.358
Gastos acumulados por pagar - intereses
por pagar:
Skanska del Perii S. A. US$ - 7.824
Skanska Financial Services - 1.803
Us$ —_— =9.627
Pasivos a largo plazo:
Otros pasivos uss$ 73.650 68.974

- A partir del afio 2006 la Compaiiia suscribié un nuevo contrato con Skanska del Peri S. A.
por asistencia técnica la vigencia de este contrato es hasta el aiio 2011.

- Al 31 de diciembre del 2007 el saldo de la cuenta por cobrar a Skanska Financial Service
corresponde a las entregas de efectivo efectuadas por la Compafia, las cuales son
recuperables a la vista y generan intereses que tienen un promedio de 5% y 6% anua!l (4% y
6% anual en el 2006).

- Durante el 2007 la Compaiiia recibié servicios de asistencia técnica de Skanska S. A.; el
gasto por asistencia técnica es de US$11.747. Adicionalmente efectio pagos para la
implementacion del sistema contable SAP por un valor de US$53.021.

- Durante el afio 2006 se cancelaron todos los préstamos pendientes de pago al 31 de
diciembre del 2005. Los préstamos devengaron las siguientes tasas de interés.

(Continda)
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SKANSKA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de SKANSKA S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Tasa de interés

anual
Acreedor 2007 2006
Skanska S. A. - 6%
Skanska del Pert S. A. - 6%
Skanska Financial Services entre el entre el

gog ngoﬁ gog l! gbé

- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de otros pasivos a largo plazo de US$73.650 y
US$68.974, respectivamente, se origina en la pérdida por valuacién al valor patrimonial
proporcional de los aportes al Consorcio, debido a que la compaiiia asumira su participacién
en las pérdidas, en caso de haberlas, al liquidar el Consorcio Sade Skanska - PTS.

(3) Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Terceros (nota 12) US$  1.032.900 2.044.042
Compaiiias relacionadas (nota 2) 636.933 516.321
Anticipos a proveedores 37.599 240.162
Retenciones de impuesto a la renta (nota 10) 232.546 251.981
Otras 15.834 24.940

1.955.812 3.077.446

Menos estimacion para cuentas de dudoso cobro 100.000 -
US$  1.855.812 3.077.446

El saldo de cuentas por cobrar — retenciones de impuesto a la renta corresponde a anticipos de
impuestos a la renta y a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la compafia. De
acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo.

(4) Muebles, Equipos y Vehiculos

Un detalle y movimiento de los muebles, equipos vehiculos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-12-




SKANSKA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de SKANSKA S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doblares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Ventas de diciembre Ventas de diciembre
del 2005 Adiciones yloretiros del 2006 Adiciones y/oretiros  del 2007
Magquinaria y herramientas  US$  240.195 162.349 - 402.544 57.004 (16.968) 442.580
Muebles y enseres 21963 34.152 (330) 55.785 20.688 (12.263) 73.210
Instalaciones 15.244 - - 15.244 - - 15.244
Equipos de computacién 28.114 28.207 - 56.321 18.398 (2.928) 71.791
Vehiculos 291.628 95.558 (13.000) 374.186 - - 374.186
Programas de computacién 4.857 - - 4.857 - - 4.857
Construcciones en curso - - : - - _53.021 - 53.021
602.001 320.266 (13.330) 908.937 158.111 (32.159) 1.034.889
Depreciacién acumulada (196.171) (108.260) _6.520  (297.906) (142.357) _4.335  (435.928)

US$ 405.830 212.006 (6.805 611031 15754 (2Z824) 598961
El cargo al gasto por concepto de depreciacion fue de US$142.357 en el 2007 y US$108.260 en el
2006. .

Al 31 de diciembre del 2007 la cuenta de resultados-costos de los servicios, incluye
aproximadamente US$132.188 (US$101.295 en el 2006) de gasto por depreciacién de los
muebles, equipos y vehiculos utilizados en la prestacién de los servicios.

(5) Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Un resumen de las cuentas por cobrar largo plazo al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Consorcio Sade Skanska — PTS (nota 2) uUs$ 534.902 534.902
PTS Colombia Ltda. 171.563 171.563

uss$ £06.465 106,465

(6) Cargos Diferidos

El siguiente es el movimiento de los cargos diferidos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006:

Saldo al Saldo al Saldo al
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
del 2005 Adiciones del 2006 Adiciones del 2007
Costo US$ 523.440 - 523.440 - 523.440

Amortizacion

acumulada (311.529) (104.688) (416.217) (107.223) (523.440)
US$ 211911  (104.688) 107223  (107.223) __-

Los cargos diferidos corresponden a los gastos incurridos durante el periodo de preoperacion de la
Compaiia.

(Continta)
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Otros Activos

El siguiente es un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Compaiiias relacionadas (nota 2):
Aportes Consorcio Sade Skanska - PTS Us$ 257.444 257.422
Depésitos en garantia 29.200 15.485

US$ 286644 272.907

El saldo de aportes Consorcio Sade Skanska — PTS corresponde a las contribuciones que efectia
la Compaiiia al Consorcio para cubrir los gastos generados en la administracién y manejo que
deben ser cubiertos por los participes y reembolsados por el Consorcio en base a las
disponibilidades de liquidez. El Consorcio fue constituido el 22 de enero del 2003 con la finalidad
de ejecutar obras de ingenieria, construccién, montaje, operacién y mantenimiento de las
facilidades de produccion temprana, ubicadas en el bloque 18 de la regién amazénica ecuatoriana,
segun el contrato suscrito entre Ecuadortic - Petrobras y el Consorcio Sade Skanska — PTS. La
Compafia mantiene el 45,12% de participacién en el referido consorcio.

Un resumen de la informacién financiera del Consorcio Sade Skanska — PTS, segin estados
financieros auditados por otros auditores al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006

Activos circulantes US$ 1.024.248 1.043.588
Pasivos circulantes 668.723 677.721

Capital de trabajo 355.525 365.867
Pasivos a largo plazo (518.756) (518.734)

Patrimonio, neto uUs$ (163.231) (152.867)
Ingresos Us$ 40 289.544
(Pérdida) utilidad neta uss (10.363) 224,832

Cuentas por Pagar
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Proveedores:
Locales Us$ 588.918 1.242.921
Del exterior - 375
588.918 1.243.296
- Compaiiias relacionadas (nota 2) 142.500 702.358
Provisiones por pagar 261.732 375.403
Retenciones e impuestos por pagar 148.276 271.647
Impuesto a la renta por pagar {nota 10) 153.937 274.979
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 15.008 50.380

Us$ 1310371 2.918.063

(Continua)
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(9) Gastos Acumulados por Pagar
Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Participacién de los empleados en las utilidades ~ US$ 108.661 194.103
N6mina y beneficios sociales 48.897 167.757
Intereses por pagar — compaiiias
relacionadas (nota 2) - 9.627

us$ 157.558 361.4687

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compafiia distribuya entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es reglstrado en los
resultados del afio que se devenga.

(10) Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Los dividendos que se
distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estdn sujetas a impuestos
adicionales.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la siguiente tabla muestra la conciliacion entre la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% y la tasa efectiva estimada:

2007 2006

Tasa de impuesto a la renta corporativa 25,00% 25,00%
Pérdida (ingreso no gravado) proveniente de contabilizar

los aportes en el Consorcio al valor patrimonial

proporcional 0,18% (1,75%)
Mas gastos no deducibles 7,28% 1,76%
Menos amortizacién de pérdidas 8,09% (6,03%)

Tasa efectiva, estimada 24.37% 18,98%

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar — impuesto a la renta al y por lo afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio Us$ 251.981 274.979 143.538 -
Impuesto a la renta del afio - 153.937 - 274.979
251981 428916 143.538 274.979
Menos:
Impuestos retenidos por terceros 159.541 199.589 101.670 -
Pagos de impuesto a la renta (206.361) 65.296
Anticipos de impuesto a la renta 27.385 6.773 6.773 -
Ajuste - 3.321 - -
(19.435) (274.979) 108.443 -
Saldos al final del afo USs$ 232,546 153.937 251.981 274,979

(Continaa)
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De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes,
sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 la Compaiiia tiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar contra
utilidades futuras por aproximadamente US$1.004.345 y US$1.225.923, respectivamente.

El Servicio de Rentas Internas el 31 de diciembre del 2004 publicé en el Registro Oficial No. 494 el
Decreto Ejecutivo No. 2430, mediante el cual se establecié con vigencia a partir del 2005, las
normas que deben aplicar las compaiiias para la determinacién de los precios de transferencia en
sus transacciones con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las
disposiciones de la Resolucion No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial
No. 188 del 16 de enero del 2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto
a la renta que hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el informe integral de precios de transferencia.

A la fecha de este informe, la Compafia se encuentra realizando los andlisis necesarios para el
informe integral de precios de transferencia que le permita determinar si ajustes al gasto y pasivo
de impuesto a la renta reflejados en los estados financieros del 2007 que se acompafian serfan
requeridos como resultado del mismo.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las declaraciones
de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2004 al 2007. La Compaiiia no mantiene
pasivo alguno que pudiera ser requerido en caso de una revision por parte de las autoridades
tributarias.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Reptblica del Ecuador exige que las compaiiias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compaiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de las utilidades es
competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de los
90 dias siguientes al cierre del afo. La Compaiia mediante Junta General de Accionistas
celebrada el 13 de abril del 2007 aprobé y constituyd la reserva legal correspondiente a la utilidad
neta del afio 2006 por US$2.500.

Mercado y Concentracién de Crédito

La Compaiiia obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano y principalmente de dos clientes, los
cuales representan en el 2007 aproximadamente US$11.167.367, equivalente al 99% del total de
los ingresos (US$10.920.385, equivalente al 99% de los ingresos en dos clientes en el 2006), cuyo
saldo en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es US$1.030.692 y US$2.042.974,

respectivamente.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de enero
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de Skanska
Ecuador S. A. pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.

(Contintia)
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(14) BReclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2007 ciertas cifras de los estados financieros del 2006 fueron reclasificadas
para propésitos de comparabilidad con los estados financieros del 2007.
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