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MOYA BACA TIRES S.A.
SUCURSAL EN EL ECUADOR

Estados Financieros
Ao terminado en diciembre 31, 2008
Con Informe de los Auditores Independientes



audisupport

auditores consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Apoderada General de la Compaiiia
MOYA BACA TIRES S.A. -SUCURSAL EN EL ECUADOR-

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de MOYA BACA TIRES S.A. —Sucursal en
el Ecuador—, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, asi como los correspondientes estados de
resultados, evolucidn del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de la sucursal. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (N.E.A.). Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos significativos la situacién financiera de MOYA BACA TIRES S.A. —Sucursal en el
Ecuador—, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

La Compafifa prepara sus estados financieros sobre la base de Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera de
MOYA BACA TIRES S.A. —Sucursal en el Ecuador—, de conformidad con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiblica del
Ecuador.

Av. 10 de Agosto N37-232 y Villalengua - Edificio COMINESA- 5to. piso - Oficina 504 - Telefonos (593) 2-2467-207 / (593) 2-3520-961
Telefax: (593) 2- 2253-780 - Web: www.audisupport.com - E-mail: asupport@uio.satnet.net - Casilla: 17-21-771 - Quito - Ecuador
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auditores consultores

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la sucursal, correspondiente
al afio terminado al 31 de diciembre del 2008, requerida por disposiciones legales, se emitird por
separado.

Febrero, 21 del 2009

P———

AUDISUPPORT CIA. LTDA.
RNAE No. 503




MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador-

BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)
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Activos

Activo corriente:

Efectivo

Cuentas por Cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo (Nota 5)
Cargos Diferidos (Nota 6)

Pasivo y Patrimonio de la Sucursal
Pasivo corriente:

Sobregiros Bancarios

Cuentas por Pagar (Nota 7)
Obligaciones Fiscales (Nota 8)

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones a Largo Plazo (Nota 10)
Total Pasivos

Patrimonio de la Sucursal

Capital Asignado

Reserva Legal (Nota 11)
Resultados Acumulados

Total Patrimonio de la Sucursal

Diciembre 31,

2008 2007

232,936.52 51,637.17
496,969.90 324,757.67
248,047.00 277,246.14
977,953.42 653,640.98
213,312.50 206,181.44
42,865.54 53,979.20
256,178.04 260,160.64
1,234,131.46 913,801.62
- 8.59
802,959.33 541,662.44
67,488.10 48,917.39
870,447.43 590,588.42
215,635.44 246,771.89
1,086,082.87 837,360.31
24,939.93 5,000.00
11,116.88 3,956.16
111,991.78 67,485.16
148,048.59 76,441.31

1,234,131.46 913,801.62

0.00

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador-

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales
Total Gastos de Operacion

Utilidad en Operacion

Otros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos

Otros Gastos no Operacionales
Total Otros Gasto Neto

Utilidad antes de Participacion Trabajadores e
Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores 2008 (Nota 9)

15% Impuesto a la Renta 2007 (Nota9)
25% Impuesto a la Renta 2008 (Nota9)

UTILIDAD NETA

Afio terminado en
Diciembre 31, 2007

Diciembre 31, 2008

3,786,183.59 3,277,871.59
(2,879,676.62) (2,563,826.37)

906,506.97 714,045.22
(890,562.79) (748,375.69)
(890,562.79) (748,375.69)
15,944.18 (34,330.47)
213,732.52 187,517.05
(125,774.92) (119,654.01)
87,957.60 67,863.04
103,901.78 33,532.57
15,585.27 5,029.89

- 2,990.99

16,709.24 3,356.22
71,607.27 22,155.47

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador-

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US Délares)

Capital Social
Saldo Inicial y Final

Aumento de Capital mediante reinversién utilidad del 2007

Reserva Legal
Saldo Inicial

Reserva Legal Afio 2007

Reserva Legal Afio 2008

Saldo Final

Resultados Acumulados

Saldo Inicial

Reserva Legal Aiio 2007

Reserva Legal Ao 2008

Reinversion de la Utilidad Neta del Ejercicio 2007
Utilidad Neta del Ejercicio

Saldo Final

Total Patrimonio de la Sucursal

Diciembre 31,
2008 2007
5,000.00 5,000.00
19,939.93 -
24,939.93 5,000.00
3,956.16 1,740.61
- 2,215.55
7,160.73 -
11,116.88 3,956.16
67,485.16 47,545.23
- (2,215.55)
(7,160.73) -
(19,939.93) -
71,607.27 22,155.47
111,991.78 67,485.16
148,048.59 76,441.31

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador-

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en
Efectivo Proveniente de Operaciones:

Provisién Cuentas Incobrables
Depreciacién
Amortizacién

Ajuste de Activos con Resultados

VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminuci6n en Otras Cuentas Por Cobrar
(Aumento) Disminuci6n en Impuestos

(Aumento) Disminucién en Inventarios
VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Fiscales
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) en Empleados por Pagar

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Aiio Terminado en,

Diciembre 31, 2008 Diciembre 31, 2007
71,607.27 22,155.47
4,043.76 25,357.57
27,113.28 20,162.54
12,795.19 21,776.32
(149,716.92) (12,143.76)
(2,435.13) 67,037.86
(24,103.94) (10,581.85)
29,199.14 (44,978.18)
223,294.13 104,582.83
18,570.71 2,887.95
27,447.39 (167,436.07)
10,555.38 9,157.46
248,370.26 37,978.14

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador-

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingresos (Gastos) Netos

Efectivo Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION
Aumento (Disminucién) en Inversiones Temporales
Compra de Activos Fijos

Aumento (Disminucién) en Cargos Diferidos

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversién

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Financieras Corto Plazo

Aumento (Disminucién) en Obligaciones Financieras Largo Plazo

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

Aumento (Disminuci6n) del Efectivo

Efectivo Inicio del Ao

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Aiio Terminado en

Diciembre 31, 2008 Diciembre 31, 2007
3,639,126.75 3,277,205.66
(3,478,714.09) (3,422,104.78)
87,957.60 182,877.26
248,370.26 37,978.14
- 10,427.82
(34,244.34) (90,506.79)
(1,681.53) (24,728.21)
(35,925.87) (104,807.18)
(8.59) 859
(31,136.45) 39,505.29
(31,145.04) 39,513.88
181,299.35 (27,315.16)
51,637.17 78,952.33
232,936.52 51,637.17

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MOYA BACA TIRES S.A.
Sucursal en el Ecuador
Politicas de Contabilidad Significativas

1 Constitucion y
Objeto

2 Bases de
Presentacion

Implementacié
n de NIIF

MOYA BACA TIRES S.A. —Sucursal en el Ecuador—, se constituye en la
Republica de Panama el 11 de julio del 2001. Su actividad principal, es la
compra, venta, produccién, importacion, exportacién, disefio, depdsito de
neumdticos, llantas, accesorios y repuestos para todo tipo de vehiculos. Asi
también podra realizar actividades de asesoria empresarial y comercial, la
compra, venta, propiedad, licenciamiento, arriendo, manejo, comercio,
tenencia de inversién de marcas de fabrica, patentes de invencion y demas
formas de propiedad intelectual y otras actividades.

Tal como se menciona en la nota 9 con fecha 09 de septiembre del 2008, la
Compaiiia procedi6 al reconocimiento e inscripcion en el Registro Mercantil
del aumento de capital realizado.

Con estos antecedentes la compaiiia se encuentra en capacidad de realizar
toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles o industriales permitidos
por la ley ecuatoriana y dentro del giro de su negocio.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los cuales requieren
que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los estados
financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Adn cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 21 de agosto del 2006, mediante resolucién No. 06.Q.ICI-004, de
la Superintendencia de Compaiiias publicada en el registro oficial No. 348 del
4 de septiembre del 2006, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), disponer que las Normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacién y presentacion
de estados financieros a partir del 01 de enero del 2009.

Mediante la resolucién N° ADM 08199 de 3 de julio del 2008, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial N° 378 de 10 de julio del 2008, el
Superintendente de Compaiiias ratificé el cumplimiento de la resolucién N°
06.Q.ICI.004 del 41 de agosto del 2006.
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MOYA BACA TIRES S.A.
Sucursal en el Ecuador
Politicas de Contabilidad Significativas

Resuelve.

Articulo Primero: Establecer el siguiente cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”,
por parte de las Compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias.

1) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010: las Compadias y los entes

sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
Compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.
Se establece al aito 2009, como periodo de transicion; para tal efecto ; este
grupo de Compaiias y entidades deberédn elaborar y presentar sus estados
financieros Comparativos con observancia de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del ejercicio econémico del
afio 2009.

2) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011: las Compaiias que tengan
activos totales, iguales o superiores a US$ 4,000,000.00, al 31 de
diciembre del 2007; las Compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
Compainias de Economia mixta y las que bajo la Forma juridica de
Sociedades constituya el estado y entidades del sector piblico; las
Sucursales de Compafiias extranjeras u otras Empresas extranjeras
estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador.

Se establece el afio 2010, como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de Companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del ejercicio economico del
aiio 2010.

3) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2012: las demds Compaiiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Se establece al afio 2011, como periodo de transicién; para tal efecto; este
grupo de Compaiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros Comparativos con observancia de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Articulo Segundo: Como parte del proceso de transicion, las Compaiias que
Conforman los grupos determinados en los Numerales 1), 2) y 3), del art.
Primero elaborardn obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010,
marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementaciéon de dicha
disposicidn, el actual tendra, al menos, lo siguiente:
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MOYA BACA TIRES S.A.
Sucursal en el Ecuador
Politicas de Contabilidad Signiﬁcativas

e Un plan de capacitacién
e El respectivo plan de Implementacién
o La fecha del Diagnostico de los principales impactos en la Empresa

Esta informacién deberd ser aprobada por la junta General de Socios o
Accionistas, o por el Organismo que estatutariamente este facultado para tales
efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicién, lo siguiente:

a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el
caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo
del 2009, 2010 y 2011, segiin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los
usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension
de los ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de
resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicion, deberd ser aprobada por el directorio o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre
del 2009, 2010 6 2011, segiin corresponda, y ratificada por la junta general de
socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados
financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de
diciembre del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, deberén contabilizarse el 1
de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Articulo Tercero: La Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles
correspondientes para verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin
perjuicio de cualquier control adicional orientado a comprobar el avance del
proceso de adopcidn.
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MOYA BACA TIRES S.A.
Sucursal en el Ecuador
Politicas de Contabilidad Significativas

Indices de
Precios al
Consumidor

Inventarios

Propiedad
Plantay
Equipos

Articulo Cuarto: Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que
anteceden, cualquier compaiia queda en libertad de adoptar anticipadamente
la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF"
antes de las fechas previstas, para lo cual deberd notificar a la
Superintendencia de Compaiiias de este hecho.

Articulo Quinto: Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucién No.
06.Q.ICI.004 de 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo afio.

Articulo Sexto: Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
"NEC",delalalal5ydelal8ala?27, se mantendran vigentes hasta el 31
de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de
diciembre del 2011 para las compaiias y entes mencionados en los numerales
1, 2 y 3 del articulo primero de esta resolucion, respectivamente.

El porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como sigue:

Ao Terminado en Diciembre Variacion Porcentual
31
2004 3
2005 3.14
2006 2.87
2007 2.70
2008 8.83

Estén registrados al costo promedio el cual es menor que el valor de mercado.

Se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Las erogaciones por reparacion se cargan a los resultados del afio y los gastos
por mejoras son activados. El costo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos
relacionados.

11



MOYA BACA TIRES S.A.
Sucursal en el Ecuador
Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos
Diferidos

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones y Adecuaciones 10%
Vehiculos 20%
Magquinarias y Equipos 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacién 33.33%
Muebles y Enseres 10%

Corresponden principalmente a los Gastos de Constitucién, desarrollo
estratégico, publicidad diferida y adecuaciones de locales, registrados a su
costo de adquisicién.

Los mencionados activos son registrados y amortizados en linea recta en un
periodo de cinco afos.

12
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MOYA BACA TIRES S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en US Dolares)

3

4

Cuentas
por Cobrar

M

)

Inventarios

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2008 2007
Clientes 379,974.61 230,257.69
Retenciones en la Fuente afios anteriores 54,498.69 52,396.68
Retenciones en la Fuente 59,266.06 36,769.63
Retenciones del IVA 48.08 -
Crédito Tributario IVA 30,276.15 30,818.73
Otras Cuentas por Cobrar 4,445.96 2,010.83

528,509.55 352,253.56
Menos Provisién acumulada para
cuentas incobrables 31,539.65 27,495.89

496,969.90 324,757.67

Movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables es como
sigue:

Diciembre 31,
2008 2007
Saldo al inicio del afio 27,495.89 2,138.32
Provision del afio 4,043.76 25,357.57
Saldo Final 31,539.65 27,495.89

El resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,

2008 2007
Inventarios Globales 248.047.00 277,246.14
248,047.00 277,246.14

Corresponde basicamente a Llantas para su comercializacion, baterias,
accesorios y otros.

13
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MOYA BACA TIRES S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en US Dolares)

5 Propiedad El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:
Planta y
Equipo
Diciembre 31,
2008 2007
Edificios 103,956.61 103,956.6
1
Instalaciones y Adecuaciones 21,473.11  21,473.11
Vehiculos 10,750.00  10,750.00
Maquinarias y Equipos 120,983.10 91,097.05
Equipos de Oficina 5,608.46  5,033.17
Equipos de Computacién 21,844.06 19,856.06
Muebles y Enseres 14,072.20 12,277.20
298,687.54 264,443.2
0
Menos Depreciacién Acumulada 85,375.04  58,261.76
213,312.50  206,181.4
4
El movimiento de propiedad planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,
2008 2007
Costo:
Saldo Inicial 264,443.20 173,936.4
2
Adiciones 34,244.34  90,506.78
Saldo Final 298,687.54 264,443.2
0
Diciembre 31,
2008 2007
Depreciacion acumulada:
Saldo Inicial 58,261.76  38,099.22
Gastos del afio 27,113.28 20,162.54
Saldo Final 85,375.04  58,261.76
14
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MOYA BACA TIRES S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en US Dolares)

6

Cargos
Diferidos

El resumen de cargos diferidos es como sigue:

Gastos de Constitucién

Gastos de Desarrollo Estratégico
Gastos de Publicidad Diferida
Gastos Adecuaciones Locales

Menos Amotrtizacién Acumulada

El movimiento de cargos diferidos es como sigue:

Costo:

Saldo Inicial

Adiciones

Amortizaciéon acumulada:

Saldo Inicial
Gastos del afo

Saldo Final

Diciembre 31,
2008 2007

43,101.75 43,101.75

5,902.40  5,902.40
38,555.76  38,555.76
64,160.39  62,478.86

151,720.30  150,038.7
7
108,854.76  96,059.57

42,865.54 53,979.20

Diciembre 31,
2008 2007

150,038.77  125,310.5
6

1,681.53 24,728.21

151,720.30  150,038.7

7

Diciembre 31,
2008 2007

96,059.57 74,283.25
12,795.19  21,776.32

108,854.76  96,059.57
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Cuentas Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
por Pagar
Diciembre 31,
2008 2007
(1) Proveedores 712,953.90 489,659.7
8
(2) 15% Participacién Trabajador 15,585.27  5,029.89
Otras Cuentas por Pagar 74,420.16  46,972.77

802,959.33 541,662.4
4

(1) La compaiiia mantienen contratos para la distribucién en la ciudad de Quito
de llantas, tubos y defensas nacionales e importadas, con las compaiias:
Ecuatoriana del Caucho S.A. (ERCO) y Erco Parts Trading S.A. Dichas
compaifiias constituyen sus principales proveedores.

(2) Vernota9

Obligacion Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
es Fiscales

Diciembre 31,

2008 2007
Retenciones en la Fuente 6,421.00 6,216.92
IVA Retenido 8,015.04  5,392.37
IVA en Ventas 36,342.82  30,960.89
(1) Impuesto a la Renta Compaiiia 16,709.24  6,347.21

67,488.10 48,917.39

(1) Vernota9
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Provisiones
Finales
¢}
1)
1)

Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y Empleados y el 15% y 25%,
del Impuesto a la Renta:

Conciliacion para el cdlculo de la Participacion Trabajadores y
Empleados

Diciembre 31,
2008 2007
Utilidad antes de la Participacion Empleados e
Impuestos 103,901.78  33,532.57

15% Participaciéon Trabajadores y Empleados
15,585.27  5,029,89

Conciliacion para el calculo del Impuesto a la Renta

Utilidad antes de Participacion Trabajadores e

Impuesto a la Renta 103,901.78 33,532.57

(+) Gastos no Deducibles 799.42  4,862.11
(-) 15% Participacion Trabajadores 15,585.27  5,029,89
(-) Amortizacién de Pérdidas 22,278.98

Base Imponible Impuesto a la Renta 66,836.95 33,364.79
Utilidad a reinvertir (Base 15%) - 19,939.93
15% Impuesto a la renta - 299099
Base Imponible 25% - 13,424.87
25% Impuesto a la renta 16,709.24  3,356.22
(-) Retenciones en la Fuente 59,266.06  36,745.08
Saldo a favor del Contribuyente 42,556.82  30,397.87

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la
renta para sociedades (Reformado por el Art. 92 del 1a Ley s/n, R.O. 242-
3S, del 29 de diciembre del 2007), en su parrafo segundo dice: Las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y
efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades materia de la reinversion.”

17



)00 0E P8 0300800500000 QCCPOPSIROIPIVOVPVPOONOGIOICSIESESOPGSROINERECEOCGOTTES

MOYA BACA TIRES S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en US Doélares)

10 Obligacion
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es Largo
Plazo

Reserva
Legal

Impuesto a
la Renta

Eventos
Subsecuente
s

En conclusién: el contribuyente que decida reinvertir, sobre el valor méximo
a reinvertir aplicara la tarifa del 15%, si por el contrario, decide reinvertir una
parte de este valor, sobre estd aplicara el 15%, y sobre la utilidad gravable o
base imponible menos el valor de tal reinversién aplicard el 25%. La suma de
estos dos valores dard como resultado el impuesto a la renta causado total a
registrarse en el casillero correspondiente.

El resumen de Obligaciones Largo Plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2008 2007
Exterior
Cuentas por Pagar Exterior 131,441.32 130,941.32
Otros Pasivos Largo Plazo / Locales
Otras cuentas por pagar Largo Plazo 84,194.12 115,830.57
215,635.44 246,771.89

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital
pagado de la Compaiia. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo excepto en el caso de liquidacién de la compaiiia pero
puede ser utilizado para cubrir pérdidas de operaciones o para aumentos de
capital.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta es
del 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren
o distribuyan a favor de accionistas nacionales 0 extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna.

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de nuestro informe
(20 de febrero del 2009), no se han producido eventos que en la opinién de la
Administracién de la Compaiia pudiere tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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