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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas
MOYA BACA TIRES S. A. -SUCURSAL EN EL ECUADOR-

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MOYA BACA
TIRES S. A. -SUCURSAL EN EL ECUADOR-, que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011, asi como los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
incluye, diseiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y la
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N.I.LA.). Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas € inexactas de caricter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluye la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude y error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
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efectividad del control interno de la Compafiia. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacidn general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién de
auditoria.

Opinion

4.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacién financiera de
MOYA BACA TIRES S.A. -SUCURSAL EN EL ECUADOR-, al 31 de
diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador
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MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador-

BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Activos

Activo corriente:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo

Pasivo y Patrimonio de la Sucursal
Pasivo corriente:

Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Obligaciones a Largo Plazo
Total Pasivos

Patrimonio de la Sucursal

Capital Asignado
Reserva Legal
Resultados Acumulados

Total Patrimonio de [a Sucursal

\\*\ /,,‘«lr) LR Ly &‘( C‘LA‘D“Q
Piedad Moya Albuja
Apoderada

(Nota 3)

(Nota 4)

(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 8)

(Nota 9)

Diciembre 31,

2011 2010
2,303 4,246
93,853 39,636
96,156 43,882
58,874 64,072
58,874 64,072
155,030 107,954
54,600 -
14,721 145
69,321 145
885 -
70,206 145
24,940 24,940
11,117 11,116
48,767 71,753
84,823 107,809
155,029 107,954
Gamf

Contad General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador-

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en US Délares)

Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales
Total Gastos de Operacion

Utilidad en Operacién

Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos
Otros Gastos no Operacionales

Total Otros Gasto Neto
Pérdida antes de Participaciéon Trabajadores e
Impuesto a la Renta

24% Impuesto a la Renta (Nota 7)

PERDIDA (UTILIDAD) NETA

5t G

Piedad Moya Albuja
Apoderada

Aiio terminado en

Diciembre 31,2011  Diciembre 31, 2010
71,760 44,922
71,760 44,922

(71,000) (38,364)
(71,000) (38,364)
760 6,558

- 1,478
(586) (16,581)
(586) (15,103)
175 (8,544)
837 780
(662) (9,324)

g !

/ wa/nn
Contado General

ame

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador-

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US Ddlares)

Afio terminado en

2011 2010

Capital Social
Saldo Inicial y Final 24,940 24,940

24,940 24,940
Reserva Legal
Saldo Inicial y Final 11,117 11,117
Saldo Final 11,117 11,117
Resultados Acumulados
Saldo Inicial 71,753 81,076
Distribucion de Dividendos Accionistas (22,324) -
Pérdida del Ejercicio (662) ~(9,324)
Saldo Final 48,767 71,753
Total Patrimonio de la Sucursal 84,823 107,809

Q‘g“ —— rﬂ%//%////%///
Gioevan €

Piedad Moya Albuja dZ{
Apoderada Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador-
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

Aiio Terminado en,
Diciembre 31,2011 Diciembre 31,2010

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

(Utilidad) Pérdida Neta del Ejercicio (662) (9,324)

Ajustes para Conciliar el Ingreso en
Efectivo Proveniente de Operaciones:

Depreciacién 5,198 5,198
Ajustes de Activos y Pasivos con Resultados - (196)
VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar (48,019) 25,016
(Aumento) Disminucién en Impuestos (6,197) 25,729
VARIACIONES EN PASIVOS:

(Aumento) Disminucién en Cuentas por Pagar 32,277 (1,419)
(Aumento) Disminucién en Obligaciones Fiscales 14,576 (30,025)
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES (2,828) 14,978

@i‘m‘ — /M//W

Piedad Moya Albuja Game
Apoderada Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador-
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

s

Ajio Terminado en
Diciembre 31,2011 Diciembre 31,2010

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Efectivo Recibido de Clientes 17,544 95,666
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros (19,786) (65,390)
Otros Ingresos (Gastos) Netos (586) (15,299)
Efectivo Proveniente de Operaciones (2,828) 14,978

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversién - -

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

(Aumento) Disminucién en Obligaciones Financieras Largo Plazo 885 (21,432)
Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento 885 (21,432)
Aumento (Disminucién) del Efectivo (1,943) (6,454)
Efectivo Inicio del Ao 4,246 10,699

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2,303 4,246 |

Piedad Moya Albuja
Apoderada Contado General

D
<*~ ( Ljaj«&a (VI W/ /
/{ ame

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Constitucién y
Objeto

Operacién

Situacion
Econémica del
Ecuador

MOYA BACA TIRES S.A.
Sucursal en el Ecuador
Politicas de Contabilidad Significativas

MOYA BACA TIRES S.A. -Sucursal en el Ecuador—, se
constituye en la Repiblica de Panama el 11 de julio del
2001. Su actividad principal, es la compra, venta,
produccién, importacién, exportacion, disefio, depésito de
neumaticos, llantas, accesorios y repuestos para todo tipo de
vehiculos. Asi también podrd realizar actividades de
asesoria empresarial y comercial, la compra, venta,
propiedad, licenciamiento, arriendo, manejo, comercio,
tenencia de inversion de marcas de fabrica, patentes de
invencién y demds formas de propiedad intelectual y otras
actividades.

Con fecha 09 de septiembre del 2008, la Compaiiia
procedié al reconocimiento e inscripcién en el Registro
Mercantil del aumento de capital realizado.

Con estos antecedentes la compania se encuentra en
capacidad de realizar toda clase de actos y contratos civiles,
mercantiles o industriales permitidos por la ley ecuatoriana
y dentro del giro de su negocio.

Le economia del Pais tuvo un mayor crecimiento con relacién
al ano 2010, esto se debié en gran medida a que el estado
recibid fuertes cantidades de dinero por el precio internacional
del petréleo y el aumento de las recaudaciones fiscales.
Durante el aiio 2011, el Ecuador registro una inflaciéon anual
del 5.41%, segiin el informe del INEC., siendo una tasa mayor
al 3.33%, registrada en el 2010. La canasta bésica se ubicé en
USD 578.04 registrando en el balance anual de la economia
del Ecuador un crecimiento en el 5.2%, segin datos
proporcionados por el INEC. Para el afio 2012 se espera que la
economia continde creciendo pero no al mismo ritmo, ya que
se avecina un periodo de elecciones presidenciales. (Fuente
INEC y medios escritos del pafs).

A la fecha de emisién de nuestro informe no es posible
determinar los efectos de estas condiciones sobre la
evoluciéon futura de la economia del ecuador y las
consecuencias, en el caso de que existiecran sobre la
posicién financiera y resultados futuros de operaciones de la
Compaiiia. En tal virtud, los estados financieros adjuntos
deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.
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MOYA BACA TIRES S.A.
Sucursal en el Ecuador
Politicas de Contabilidad Significativas

2 Bases de
Presentacion

Implementacion
de NIIF

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los
estados financieros y efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Atin cuando pueda legar
a diferir en su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DSC.010, del 20 de
noviembre del 2008, estableci6 un cronograma de
aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF”, por medio del cual estas
normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del
2010, hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo
de empresas en que se ubique la Compaiia. Para el Caso de
la Compaiiia MOYA BACA TIRES S.A. -SUCURSAL
EN EL ECUADOR-., las “NIIF”, entraran en vigencia a
partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del
2010, su fecha de transicion.

Para el caso de MOYA BACA TIRES S.A. -SUCURSAL
EN EL ECUADOR-, procedieron a elaborar en el mes de
marzo del 2010, el cronograma de implementacién y en el
mes de septiembre del 2010, se efectuaron las
conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo “NEC” al
patrimonio neto reportado bajo “NIIF”.

La elaboracion de los estados financieros antes
mencionados se los ha realizado de acuerdo a la NIIF 1,
aplicando todas las excepciones obligatorias y se han
considerado las exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF, ninguna de las cuales resultd
aplicable dada la naturaleza de las operaciones de la
Compaiiia y la composicion de sus estados financieros.

La compaiiia preparé sus estados financieros sobre la base
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF); cuya transicién y aplicacion no genero ajustes por la
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MOYA BACA TIRES S.A.
Sucursal en el Ecuador
Politicas de Contabilidad Significativas

... Nota 2

Indices de
Precios al
Consumidor

Efectivo

Activos y Pasivos
Financieros

Clasificaciéon

Reconocimiento

adopcién de las mismas, presentando razonablemente la
situacion financiera de compaiia.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, han
sido preparados considerando todas las NIIF, emitidas hasta
esa fecha.

El porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos es como sigue:

Afo Terminado en Variacion Porcentual
Diciembre 31
2007 2.70
2008 8.83
2009 4.31
2010 3.33
2011 5.41

Representa el saldo en bancos, mismos que son
considerados por la Compaiiia para la elaboracién de los
Flujos de Efectivo.

La compaiifa clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

e Cuentas por Cobrar
e Otras Cuentas por Cobrar

Los pasivos financieros son clasificados en:

e Proveedores Nacionales
e Otras Cuentas por Pagar

Dicha clasificacién del propdsito para el cual se adquirieron
o se asumieron, respectivamente. La administracién define
la clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.

La compaiiia reconoce un activo o un pasivo financiero en
el momento de la negociacion, es decir, cuando se realice la
compra o se vende o se compromete a pagar €l pasivo.

10
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MOYA BACA TIRES S.A.
Sucursal en el Ecuador
Politicas de Contabilidad Significativas

N _
... Nota 2
Cuentas por Corresponden principalmente a cuentas por cobrar a
Cobrar clientes que han sido valuadas a su valor nominal.
Propiedad
Planta y Equipos Se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Las erogaciones por reparacién se cargan a los resultados
del afio y los gastos por mejoras son activados. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las
siguientes:

Activo Tasas

Edificios 5%

11
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MOYA BACA TIRES S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

3  Cuentas por
Cobrar

M

D

4  Propiedad
Plantay
Equipo

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010

Clientes 67,056 19,037
Retenciones en la Fuente afios anteriores 20,433 18.899
Retenciones en la Fuente 1,435 1,534
Retenciones del IVA 4,929 -
Crédito Tributario IVA - 166

93,853 39,636

La cartera de la compaiiia es al 100% corriente y sin la existencia de
problemas por incobrabilidad, ante lo mencionado no se requiri6 el registro

de ajuste alguno por aplicacién de las NIIF.

El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:

Diciembre 31,

2011 2010
Edificios 103,957 103,957
103,957 103,957
Menos Depreciacién Acumulada 45,083 39,885
58,874 64,072

Diciembre 31,
2011 2010
Depreciacion acumulada:

Saldo Inicial 39,885 34,883
Gastos del afio 5,198 5,198
Saldo Final 45,083 39,885

e — | 2
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MOYA BACA TIRES S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

5  Cuentas por
Pagar

(M

M

6  Obligaciones
Fiscales

)

M

7 Provisiones
Finales

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010

Proveedores 54,600 -

54,600 -

Corresponde a la facturacién de honorarios, por servicios en planes de
desarrollo estratégico de marketing para el periodo 2011.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Impuestos por Liquidar 13,884 145
Impuesto a la Renta Compafiia 837 779
14,721 924
Ver nota 7

Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y Empleados y el 24%, del
Impuesto a la Renta:

Conciliacién para el calculo de la Participacién Trabajadores y
Empleados

Diciembre 31,

2011 2010
Utilidad antes de la Participacion
Empleados e Impuestos 175 8,544
175 8,544

”13
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MOYA BACA TIRES S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

... Nota 7

M

)

Conciliacién para el calculo del Impuesto a la Renta

Utilidad  antes de  Participacién

Trabajadores 175 8,544
(+) Gastos no Deducibles 557 11,662
Base Imponible Impuesto a la Renta 732 3,118
24% Impuesto a la renta Ano 2011 176 -
25% Impuesto a la renta Afio 2010 - 780
(+) Diferencia Anticipo Impuesto mayor IR 661 22,146
(-) Crédito Tributario de Anos Anteriores - 41,825
(-) Retenciones en la Fuente 1,435 1,534
Saldo a favor del Contribuyente 598 20,433

La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la
renta para sociedades (Sustituido por la Disposicién reformatoria segunda,
num.2.6 de la Ley s/n, R.O.351-S, 29-XII- 2010), Las sociedades
constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas
a la tarifa impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Segiin la Disposiciones Transitorias primera del Cédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones (R.O. 352-S, 29-XI1-2010) El impuesto
a la Renta de Sociedades contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de
Régimen Tributario Interno, se aplicard de forma progresiva en los
siguientes términos: Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva serd
del 24%, Durante el ejercicio fiscal 2012, 1a tarifa impositiva sera del 23%.
A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del
22%, en su parrafo segundo dice: Las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podrén obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales
de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre €l monto reinvertido, siempre y
cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.”
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MOYA BACA TIRES S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)
]
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... Nota 7

Obligaciones
Largo Plazo

Reserva Legal

Impuesto a la
Renta

Eventos
Subsecuentes

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno de
Art, 125.-

“Retenciones por utilidades, dividendos o beneficios. Cuando una sociedad
residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o
beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd
efectuar una retencion en la fuente del impuesto a la renta”.

El resumen de Obligaciones Largo Plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2011 2010
Otros Pasives Largo Plazo / Locales
Otras cuentas por pagar Largo Plazo 885 -
885 -

De acuerdo con disposiciones legales, por 1o menos el 10% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital
pagado de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo excepto en el caso de liquidacién de la compaiia pero
puede ser utilizado para cubrir pérdidas de operaciones o para aumentos de
capital.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta es
del 24%, sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren
o distribuyan a favor de accionistas nacionales 0 extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacidn de nuestro
informe (15 de marzo del 2012), no se han producido eventos que en la
opinién de la Administracién de la Compafiia pudiere tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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