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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre dél 2018

1. ~Antecedentes

SICON CiA. LTDA, esuna 'compaﬁ{a- constituida en la ciudad de Quito de la Repiblica del
Ecuador ‘mediante escritura piiblica eclebrada ante el Notatio Cuatto del cantdn Chiito. Doctor
Jaime Aillén Albdn, el 13 de Julio del 2001 e insctita en el Registro Mercantil de esta ciudad e
19 de sepiembre del 2001.

Ta compafiia tiene por ohieto la provision e instalacidén de sisternas constructivos: livianos, la
planiﬁcacién y disefio y aquellas actividades relacionadas con la construccion y sus dervados.

El tiempo de dutacién pata esta compafiia &8 de cincuenta afios contados desde la inscripeidn en.
el Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre del 2018 1a empresa desarrolla sus actividades en una oficina principal con 20
sucursales, su domicilio legal estd ubicado en la Calle Avellanas 4w y el j_urrc'z'tl, ¥ su -nﬁméro de
Registto Unico de antr’ibuyéﬂte‘s_ RUC) es 1791802284001, en la sucursal de Guayaquil
Pascusles se encnentra funcionando la Fabrica de Sicon Cia. Litda.

2. .- Politicas contables Siguoificativas

Las politicas contables significativas se mencionan a continuacion:
a) Bases de presentacién

La compaifiia ha préparado los Estados Financiesros al 31de diciémbre del 2018 de acuerdo con
Ias Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitdas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad y representan Ia adepcién integral, explicitas y sin
reéservas de Jas refeiidas Normas Isiternacionales.

A menos que se exprese lo contratio todas las cifras presentadas en la notas €stin expresadas
en délares estadounidenses.
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La prepatdacidén de los BEstados Financietos de acuerdo a NIIF tequiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiete que la Administtacidn ejerza su juicio.en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las dreas que involucran un mayor grado.

de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para.los
Estados Financieros.

Las politicas adoptadas pata la presentacién de Estados Financiesos sof las siguientes:

-

Estado de Situacién Finenciera.- La c_o_r'np_afﬁa clasificé las partidas del Bstado de
Situacion Financiers, en Cortientes y No Corrientes.

TR

: - Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en funcidsn de su
“naturaleza™

Hstado de Flujos de BEfectivo.- Se utiizé el métode Directo, el cual informa de los
ﬂgj:os de efectivo v equivalentes de -efectivo obtenmidos durante el petiodo por
actividades de operacién, de inversién y de financiacién.

I
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Estado de Cambios en el Pattimonio.- Revela conciliaciones entre fmpottes en libros
al inicio y al final del pesiodo, eén resnltados, partidas de resultado integral y
transacciones con propietatios.

'“".":.;“.vi'ﬁ-.-.‘.}-—.‘:?-*‘-'N_;"-VM-“.-:r

b) Cuentas por Cobiar comexciales

fg—
o

i Las cuentas por cobgat tomercialés corsesponden a los montos adendados pot los clientes poy
: los productes vendidos en el curso normal de las operaciones.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen ipicialmente 4 su velor nominal y
posterormente se valotiza a su costo amottizado, tnenos-la desvalorizacién por deterioro y
reconocimiefito de su Interés implicito.

e} Desvalorizacion de cartera comercial

Ta Compaifiia al final de cada pefiodo evahia si hay evidencia -ohjetiva de deterioro de las cuentas
P :p_.o'x-cio_bxét comerciales, Bl monto déla pérdida se mide por la diferencia entre ¢! valor en libros
x de la cattera cometcial y el valot presente de los flujos futuros de efectivo estimados,
desc‘on_tadOS a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Por el afio 2018 se considerd como tasa de descuento el 5,55%..
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d) Provisidon para cuentas incobrables

La compaiifa réaliza la provisién financiera para cuentas incobrables de acuerdo a Iz politica
establecida por la misma del 10% de la cattera vencida por mas de 360 dias, inclusive las que se
encuentien en trimite legal menor-a 360 dias.

e) Valuacién De Inventarios.-

i ’

Los inventatios se valtan 2l costo o'su valor neto de realizacién, el que resulte menor: El valor
R ? :

i

1

neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
" menos los gastos de ventas. Ha caso de‘que ¢l valor neto de tealizacién sea menor que ¢l costo
se reconoce una desvalotizacidn en los resultados de ejefcicios anteriores.

g e ‘. RPN 1

! El costo de los inventarios se detetmina utilizando el método del costo promedio ponde;:‘a‘do.
i
x
Lo
i~ ) Valuacién De Propiedades, Planta Y Equipo.-
La propiedad, planta ¥ _equ.i_po se encuentra regisirada al costo de 'adqui'sicié'n que repiésenta el
., valor razonable; se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
i vida Gl estimada de la signiente manera:
L Afios vida Parcentaje de
; atil Deptreciacion
Edificio 20 5
i Maquinatia y Equipo 10 10.
3 Mueébles y Enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Vehicolos _ 5 20
i Equipos y Sistemas de Computacidn 3 33
g) Obligacionies Laborales.

Todas las obligaciones de tipo laboral ‘que tiesie Ia compafiia. con sus Empleadss, son tegistradas.

i de acuerdo a exigencias contempladas en el Cédige de Trabajo y 2 .otras disposiciones legales
L o - -
P existentes.
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h) Provision para jubilacidén patronal y Desabucio
El desahucioy el costo del beneficiojubilatotio a cargo dela Compafifa se.contabiliza mediante
la constitacion de una provisidn que se lleva a los resultados corrientes del efercicio; con base

en el método de unidad de trédito proyectado. El monto es determinado con base en un estudio
téenico praciicado pot un actuaro independiente.

3. .- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Dot clasificacidn ptincipal al 31 de diciembzre del 2018, es come sigue:

(Expresado en délates)

2017 2018
Caja 3.784 9.783
Caja Chica 3244 8.593
Caja Sueltos 540 1.190
Bancos _ 267.88¢ 419.418
Banco del Pichincha 3028773504 105.982 164.990
Banco del Pacifico 5238501 8260 15.342
Banco Pacifico Ahorr/ 1049581406 490 5
Banco Guayaquil 41240636 76.186 194.487
Depdsitos e Tténsito 76.961 44:595

Total 271.663 429.201

4. .- Cuentas por Cobsar Comerciales

Las cuentas por cobrat comerciales 2l 31 de diciembre del 2018, son camo siguer.
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B {(Expresado en dédlares)
P 2017 2018
: "“ Clientes 814.730 (& 887.108
S Cuentas por Cobrir Tatjetas 19.678 (i) 35.930
z Cheques Protestados - 1.966
2 Provision pata Incobrables (34.687) (i) _ (31.923)
. f n Total 799.721 893.081
: @) Valot gue cotresponde a ‘cuentas pot cobgar a clientes por concep__to_ de ventag
' tealizadas en la-matsiz y en las sucursales de Ja Compaiifa, 2 continuacién un detalle
E del vencimiento de las cuentas por cobrat:
rﬂ,
? (Exptesado eni Délare s)
2018
i Cartera Vigeate 604.812.
De1 a 30 dids 159.486
e De 31 a 60 dias G.600
. De 61 2 90 dias 3.439
L De 91 2 180 dfas 4.166
L De 181 4 360 dias 67.404
; ‘Mis de 361 dias 41.202
L Total 887.108
:,
|
T‘ (i)  Corresponde a cuentas por cobra Tatjetas de Crédito por las ventas realizadas en la
T matriz como sucutsales de I c_omp_a{ﬁa CcOme s& muestta eontiftuacién:
1 (Expresado en ddlates)
2018
Tarjeta Diners 21.529
5_ Tatjeta Visa Pacificard 3.800
3 Tatjeta Visa Pichincha 4.057
2 Tarjeta Ametican Express 2,310
, Tatjeta Débito Directo 382
’ " Tatjeta Débito Pacificard 3.673
Tarjcta Débito Beo. Guayaquil _ 178
{ Total 35.930

{ (iii)  La Provision pata Caentas Incobrables al 31 da dirdiamtws 21700
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| (expresado en dblates)
: 20418
7 Saldo 21 31 de diciembse del 2017 (34.687)
! Pre-Notas de Crédito del afio 15.343
{ o Provisidn del afio 2018 (8A459)
R Provisién Financiera del afia 2018. (4.120)
- Saldo al final de! afio 2018 GLI23)
! De acuerdo al andlisis de antigiiedad de cattera, la provisién de cuentas incobrables para el
'_ a ejescicio 2018 cubre el 77% de la cattera vencida més de 361 dias, y en nuestra opinidn es.
': r, razonable.

Al31 de &icié’mbrc'dél 2018 Ta cotnpatifa analizd la desvalorizacién de las cuentas por cobrar

j dlientes, aplicando una tasa de descuento del 5,55%, el valot del ajuste es de § 2.778 que a critetio
de Ia Compafifa 1o es representativo.

i 5, .- Otras Cuentas por Cobrar

t :

; Un resamen de otras cuentas pot cobraz al 31'de diciembre del 2018, es comosigue:
] (Expresado en_.dé‘lare_s_)

: 2017 2018

. . _ |

i Garantias pot Cobrar 25328 (i) 32128

i Ctas pot cobrar empleados 26774 (1D 24,674

! Ctas, Por Cobrac J. Aviles " | 93

] Total R 56.805

&) Corresponde a Garantias por atriendos que realiza la Compafifa.

i 3. (i) Deacuerdo a 105 procedimientos de némina, se otorgard préstamos a.los empleados pot

concepto de calamidad doméstica comprobada por un plazo de seis meses, el cual se

descuenta én el rol de pago, no existe establecidos intéreses: También se considera como
préstamo las cotnptas queun empleado realiza de materiales:
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6. .- Impuestos

Un tesumen de itnpuestos anticipados al 31 de diciembre del 2018, es corno slgrie:

(Expresado en ddlares)

2017 - 2018

Credito tributario IVA 12% 30,015, -
Impuestos retenidos IVA 3.352 -
Crédito Trbutado Refita 39.368 (i) 112.990
Crédito Tributatio I1SD 102,227 (i)  137.587
Anticipo impuesto a la renta 15.645 17.455
Impuestos tetenidos Reénta 124.685 (iii) 134.105
Activo por Impuesto Difedda - (W) 7.938

Total 315.293 410.076

(1) Co_n_:esponde'-al cierre del crédito tributario de acuerdo al pago: del inpuesto ala renta 2017
en la conciliacién tibutatia.

{ii) C’o_rresponde ‘2l Iimpuesto a la Salida de Divisas de las Importaciones quela Compafifa.
realiza,

(i)  Cotresponde a las retenciones de impuesto a'la tenta que le han realizado 2 la compafiia
durante el ejercicio econdmico 2018.

(iv)  Corresponde al registro de la provisién del periodo 2018 de jubilacién pattenal y
desahneio de acuetdo a lo establecido en la Ley _Org_{inica para la 'Reactivhcié'n dé la
Tconomia, Fortalecimiento de. la Délatizacién. ¥ Modetnizacidn de la Gestidn
Financiera.

7. .~ Inventarios

U resumen de inventarios al-31 de diciembre del 2018, es como sigue:
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Inventatio
Materia Prma Bobina

Impottaciones en Transito

&)

(i)

(i)

(Expresado-en délares)

Total

Un detalle de Tnventatios al 31 de diciembre del 2018 se presents a continuacidn:

2017 2018.
1.745.407 () 2.020.064
1142.606 (i) 214.945
1.134.896 (iif) 1.766.466
2.992.,909 4.001.475

(Expresado-en délares)

Inv. Materidl de Empague
Inv. Gypsam

Inv. Ciclo Falso

Inv. Fibrocemento

Inv. Pinturis v BEmpastes'
Tiw. Herrramientas

Tnv. Material Eléctrico
Inv. Promociones

Iny, Moldutas

Total

2018

572
1.086.524
373.141
240.049
50.317
88.887
60.596
14.736.
105.242
2.020.064

Ut detalle de Inventatio de Matetia Prima Bobinas es como si,guc:.

(Exptesado en ddlaces)

Bobina Acero Galvaniz 0,45MM
Bobina Aceto Galvaniz 0,70MM
Total

2018

185.590
29.355

214.945

Uni detalle de las impoztaciones en Ttansito es como. sigue:
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(Expresado en ddlares)

IMPORTACION VALOR
FBG 14-18 15.926 .
FBG 15-18 31.265
JINFION 04-18 12.249
JFINELOW 05-18 9.648
FINFOW 01-19 200
LEMUS.08-18 38.5706
LEMUS 09-18 76.769
PLY 17-18 89.846
PLY 01-19 10334
PR 50-18 128.526
PR 51-18 62.232,
5 | PR 01-19 193.600
"8, 23-18 285.585
TeM 2418 34.892
i TEM 24A~18 34.704 |
IS TM D4-19 21.297
L [rns05-19 269.307
TV 0G-19 22 744
T TN 07-19 68.926
i T 04-18 47 307
L TT 05-18 40.530
SMIK 06-18 9.110
STR 01-18 225 885
DOREC 04-18 37.005
Total 1.766.466.
!
El 95% de las ":import_aciones fueron liquidas hasta febrero de 2019, fecha en la que lepd la
mercadetia.
La Compaiiia tealizé el andlisis del Valor Netg de Realizacién obteniendo un resultado de USD:
18.809 lo cual representa un 1% en relacidn al total de inventatio, el ajuste no es representativo.
H
% 8. .- Servicios y Otros. Pagos por Anticipado
Un resumen de sexvicios y otros pagos pot anticipado al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:
i
8
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Amnticipo Proveedores
Ant. Gastos Viajes

Ant. Prov. Impoirt. Aviles Jorge

Asr. Proveedores Extetrior

Seguros Anticipados

Arxdendos Prepagados
Total

9.- Propiedad, Planta y Equipo
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(Expresado en ddlates)

2017 2018
9.927 17.107
343 68
12.343 4.822
90 4.147
9.640 11.821
10.160 11.000
42.502 48.966

Un detalle de la propiedad, planta y equipo que posee la compadis durante el 2018, se deralla

a continuacion:

Edifictos

Maquinatia y Equipo
Muebles y. Enseres
Equipos.de Computacién
Vehiculos

Equipos de Oficina
Licencias de Sofware
Subtotal
(-) Depreciacion Acumnulada

Total

@

{Expresado en délares)

2017 2018
340.000 340.000
455,305 498.424

38.650 39.866.

50.386 61.521
273.092 220.828

30.156 29.370

49.447 49.447

1.237.035 (i) 1239.457
(516.700) (i) (514.747)
720.335 724.719

El movimiento de los activos fijos es como se muestia a continidcion:
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Saldo neto alinhicio del afio
Adiciones y Ajustes

Magquinaria y Equipo (2)
Muebles y BEnseres |
Equipo de Computacién

Vehiculos (b)

Equipo de Qficina

Vehtas, Bajas y Ajustes
Muehles v Enseres

Equipo'de Cotnputacién
Vehiculos (©)
Equipo de Oficina

Saldo neto al fin de afio

Auditoria-Consultorfa-Impuestos

(Expresado en doélares)

1.237.035
265,340
43.119
3,933,
12.187

203.109

2.998
(262.925)
(2.716) |
(1.053)

(255.373)

(3.783)

1.239.457

a) Cortesponde a la compra de un montacargas.con factura No, 36 a Corporacién Nexun.

b)

(ii).

Saldo-al 31 de diciembre del 2017

Depreciaci'én- acummlada del 3pcﬁodo'2018

Bajas - Ajustes a Iz depreciacion

Depreciacion acumulada al 31 de diciembte del 2018

Nexuncorp S.A., el 30 de enero de 2018, masca Toyota modelo 32-8FG30 FSV4500
Dual.3V pot el valor de $32.000; factura 2023 con fecha 10.de mayo de 2018 por la
construceidn de m{xquiﬁa para gitar planchas Gypjsum por el valor de $ 2.800; factuca
2079 con fecha 20 de junio del 2018 por el valos de $ 3.571 y atros.

Corresponde 2 la adquisicién de un camiidn con factura No. 94 a Va]lejo Araujo S.A.
con fecha 12 de junio del 2018, marca Chevrolet modelo FVR 34Q AC 7.82P 4X2 TM
Diesel CN 2018 colot blanco por el valor de $72.946, caiéq de trabajo patedes abatibles

Cheviolet FVR 340 con factura No. 4708 con fecha 19 de junio de 2018 por el vlor de
$3.986.

Corr_esp_on&e a la venta de Vehiculos con factuta No. 14964 por el valot de § 28.571 y
1a factura No. 17202 pot el valor de §.12.500.

El movimienta de la depreciacién acumulada es comio sigue:

(expresado en dolares)

(516.700)
{171.148)

173.103
(514.747)
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10.-Cuentas port Pagar Comer_ciales

Un resumnen de cuentas por pagaral 31 de diciembze del 2018, es como sigue:

(Bxpresado en:-délares)
2017 2018
Proveedores Nacionales 163.518 ().
Prov. Teap. J. Aviles 548
- Importaciones por Liquidar 65.506 (i) g7.311
Inventatic en Consighacion - 2,241
Gastos por Pagar 78
Proveedores del Bxterdor 1.848.015 (m)
Total 2.977.666

518.602
1.232

96
2.631.512
3.240.994

Esvalor'que se encuentra por cancelar a los proveedores, los cuales ototgan un plazo
que gscila entte 30y 90 dias.
(i)

Corztespo'nde al siguiente detalle de las importaciones pe_ndienr.es de liquidar:

Deialle  Valor

@

8D

45,603

Trzinsp‘o’rte_ 29.660

Otros
Total

A continnacién se presenta un detalle

12.048
87.311
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Nombre del Proveedor 2018
| CALDWELL CEILINGS COMPANY, 11.C 37.005
CERTAIN TEED 36.716
i CERTAINTEED GYPSUMINC. 40.608
i FIBERGLASS COLOMBIA $.A 85.004
! INVERSIONES LEMUSS.A DE CV 231,160
. JINHOW IMPORT & EXPORT 5973
_‘ PANELREY 765.227
PLYCEM CONSTRUSISTEMAS BELSALY 329.117
i SOCTEDAD INDUSTRIAL ROMERAL 36,744
B STEEL RESOURCES, LLC 225.577
SUPERMASTICK S.AS. 26.630.
3 T.AND M TRADING LIMITED 548,127
L TRANS-TOP ENTERPRISE CO., ITD, 263,624
- Total 2.631.512
)
i Al 31 de diciémbre del 2018 la compaififa analizé la desvalorizacion de Tas cuefltas por pagat
;~ proveedotes nacionales aplicando una tasa de descuento del 5,55%, el valor-del ajuste es § 1735
que a-critetio dela Compafifa no es representativo.
11.- Obligaciones con Instituciones Finaacieras.

Un resutnen. de dbli_gacione’s con Instiriciones Financieras pot pagar al 31 de diciembte del 2018,
£s CoMo signe:

(Expresado en délares)

2017 2018
O.bli_gaciones Bancarias 36.000 -
Tatjeta Coorp. Mastercard 23.22Q 29,241
Total 59.220 29.241

12:-Obligaciones Laborales

Un resumen de beneficios sociales al 31-de diciﬂmbxe-del 2018, es como sigue:
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(Expresade ¢n dblares)
2017 2018
Q blig_acion'cs Némina - 1.335
, IESS por Papar 20.057 22.869
I Fondo de Resetva 2.561 2.715
‘= Décimo Tetcer Sueldo 5.587 8.877
E " Décimo Cuatto Sueldo : 19.295 21.438
1 Vacaciones pot Pagar 35.799 47.979
i Fondo Bmpleados pot Pagar 1.683 17.314
ir Préstamos Quirografatios 3.985 4.055
- Préstamos Hipotecatios 1.628 1.414
- 15% Pasticipacidn Trabajadores /Petiodo 154.846 (i)  198.963
. 15% Participacidn Trabajadores afios anterdores 488 -
Total 245.929 326.959
Z“ () Cortesponde -a la Participacidn de las Utilidades Trabajadotes por el ejercicio
k écondmico terminado al 31 de diciembre del 2018 conforme a las disposiciones legales
- como se muestra en la NOTA 17.

13.- Obligaciones Fiscales

Un resutnen de ob]ig__acione's ficales al 31 de diciembre del 2018, es como sigue‘;

(Expresado en délares)

i o1 AL A T S

2017 2018
Rétenciones en la fuénte 6.359 -
fl IVA Ventas por pagar 49 331 59.039
Impuesto a la renta empleados. 1.093 -
f Impuesto 'z la renta por Pagar 168.936. @) 285.524
, SRI por pagat o785 47641
Total 236,504 392.204

(i) Cotrespondeal Impuesto 2 la Rentd Causado al'31 de diciembre del 2018 conforme ala
Concilincién Tributatia presentada en la NOTA 18.
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14.-Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de otfas cuentas por pagar al 31 de diciembre-del 2818 es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
Dividendo por Pagar afio 2015 472.504 -
Dividendo por Pagaradio 2016 275.845 (1) 172.403
Cuentas por Pagat Socios 914 914
Anticipo. Clientes 51.861 19.496
Ingresos por Impuestos Diferidos - (1) 7.938
Total | 801124 200.751

(iy  Segtin Acta N® 86-A con fecha 1 de junio de 2017, se tesuelve la distribucién de

dividéndos del ejercicio econdmico 2016 por el valot de $551.690, 1o cual se cancel el
50% que cotresponde 2 $275.875 hasta diciembte del 2017 y la diferenci ser4 repartida
en ocho cuotas consecutivas desde octubre de 2018 a mayo de 2019.

(ii) C‘ori‘es’pc)_ﬂde al registro de la provisién del pericde 2018 de j_ubila'ciéﬂ patronal y

desahucio de acuerdo a lo establecido en la Ley Otginica para la Reactivacién de la
Economfs, Fortalecitniento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién
Financieta.

15, — Obligaciones por Pagar Largo Plazo

Un tesumen de obligaciones por pagat a lazgo plazo al 31-de diciembre del 2018 es como
siguer

(Expresado en délares)

2017 2018

Obligaciones Bancatias L/P 168.660 () 355.046

Cuentas por Pagar Socios LP 374133 (i) 291.598
Total 542.793 646.644

{{) Un detalle de los préstamos bancatios es el siguiente:
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h BANCO | No. OPERACION. r:dffcca};?éu ngfhmm o mi’;‘g;ﬁs P ;‘t‘ff' MONTO | $ALDO

“ Pichicachz () 228050700, | 01/06/2015 | 05/05/2020 958% | 1800] 2400000  79.920

26707 28/04/2017 | 28/04/2019 8,95% 720 500000 13365

234127 21/03/2018 | 20/03/2020 | 895% | 7201 36000| 23257

Guayaquil (by

245254 14/08/2018 | 20/08/2023 | 8.95% 18001 200000}  189.58%
; Factoting Vehiculod  19/06/2018 | 28/06/2023 8.95% 1800 53,099 48916
Total | 355.046
a) ‘Este préstamo se encuentra con una garantia. abierta por 822.949, esta gatantia estd
» respaldada pot un Tot4 ubicado enla interseccién de la calle Avellanas y calle Juncal que
N es propiedad de Osear Garzon, Cumanda Obaco y Angel Garzén,
b} Se encuentra con garantias de acuerdo 2l siguiente detalle de acuerdo a Confirmacién
: bancarja:
Fecha Detalle Valor
. \Montacatgds Marca Caterpillar Ipno: 1.2053
: 20-jun-1 ' C : -
01714 o delo DpSonm 46.632
> Odeabr18 Modclo Montacargas 32-8g30 Fsv4500dual o
3v.Marca Toyota, Cha _ 27.508
; 07-2g0-18)56 _ 901.677
Pagare Factoring Vehiculos Pesados 53.099
o o Contrato De Compraventa. Con Reserva De
i 27-jun-18 .. o
o Dominic Sobie Marca 83.099
Totall 1112014

: 1 (m) En el acta N°, §6-A dé la Junta General de Sacios se establecié las condiciones de pago
: de acuerdo a la participacién por cada socio a 5 aftes plazo con un interés dél 2%, a
: % través de 60 pagos mensuales sucesivos desde junio de 2017 hasta mayo'de 2022:

16. - Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio

De conformidad con la notmativa vigente la compatiia al 31 de diciembre reconocié en sus pasivos
’: la Provisién por Jubilacién Patronal y Desahucio de sus empléados de acuerdo al.cileulo actuatial
4 realizado por LOGARITMO CIA LTDA.
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f_: E - (Expresado en dblares)
2017 2018
s Provision Jubilacién Pattonsl 26361 (i) 48,808
Provisién Desabhucio LP 43.815. (i) 53122
. Total 70,176 101.930
= () A continuacion un detalle del movimiento de la Jubilacién Patronal:
: ‘(Expresado en délares)
2018
. Saldoal 31 de diciembte del 2017 26.361
L Provisién del Periodo
- “Tiempo de Setvicio entre 10 y.20 afios 5.442
: Tiempa de Setvicio menos de 10 afios 21.184
e Nuevos Ingresos 3.398
L Salida de empleados menos de 10 afios 7.577)
r; Saldo al 31 de diciembte del 2018 48.808

Las hipéfesis actaariales “usadas para el cileulo de la Jubilacién Patronal, son las
.' siguientes:

2018

"Tasa -de descuento 3,21%:
Tasa de incremento salatial "3,91%
3 "T'asa de rotacién (media) 7,44%

B Tablas de Actividad v Mortalidad de Pensionistas; y° Tabla Biométriéa TESS

tablas de Incapacidad (afio/nombre) Agosto 2002

() B! movimiento dé la provisién otros beneficios no cortientes para los empleados
(desahucio); es como sigue:
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(Expresado en dolares)

2018

Saldo inicial _ 43.815
’I‘xal?g?ado‘res conmenos de 25 afios de 11.907
S5CIVICIO- .
Nuevos Ingresos 340
Desahucios pagados (2.240)

Saldo final al 31 de Diciembre 2018 53,122

17. .-Participacién. Trabaiad()'l_‘es

Deacuerdo a las leyes vigentes en la Repuiblica del Ecuador, la compaiifa debe distribuir entre
sus empleados y funcionatios el 15% de vtilidades antes de impuesto-a Ia tenta.

La participacion de los trabajadores en €l ejercicio 2018 es como sigue:

(expresado en délares)

Utilidad Antes de Pasticipacion Trabajadores

1326417
15% Participacidn Trabajadotes 198.963
Utilidad Antes de Impuesto a [a Renta 1,127,455

18. ,-Conciliacién Tributaria

De acuerdo 4 1a Ley de Régimen Trbutario para el peﬁd_do 2018, las'sociedades constituidas en
el Ecuador, éstaran sometidas a la tatifa impositiva del 25%.

La conciliacién del Impuesto a la Rentd, calculado de acuerdo a la-tasa impositiva legal, es como
sigue:
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(expresado en délares)
. N Utilidad Antes de Parti_'&ipacién Trabajadores 1.326.417
: (- 15% Participacion. Utilidades Trabajadores 198.963
7 (-) Ingresos Excentos 6:259
- (—l—) Gastos No Deducibles Locales 52.501
: ; (+) Gastos incurtidos para generat Ingreso Excento 5.884
(-+) Participacion Trabajadores Tribuible a Ing__j:'e'sostJ_c_c:entds. 56
:: () Deducceion pot Pago a Trabajadores con Discap. 37.539
ik BASE IMPONIBLE 1:142.098
I
LT . : .
‘n 25% IMPUESTO CAUSADO 285.524
| 1 (Expresado en délares)
f; Impuesto Causado 285.524
r Anti¢ipo Imp. Ria. 142141
e

g

g Impuesto a pagar 285.524

{-) Anticipo pagado en Julio y Septiembre 17:455

(=) 8aldo del Anticipo pendiente depago 268.069
f (- Crédito Tributaric Renta 2017 112,990
: : (-} Crédito Tributario ISD 137.587
‘* (_) Ret. de Imp, AlaRta, Que le hap si_c_lq efectuadas en 2018 134.105
1. SAT.DO A FAVOR DE LA COMPANIA | (116.613)|
N |

k 19. .-Capital Suscrito y Pagado

% De conformidad con la Escritura de AUMENTO DE CAPITAL celebirada el 02 deé junio del

2015 es de DOSCIENTOS CUARENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDQOS DR
AMERICA (U5 $ 240.000) mediante 4 emisién de 240.000 nuevas participaciopes con el valor
nominal de un délar de los Estados Unidos de AMERICA (US $ 1) cada una, el puevo capital

social asciende- a la suma de TRESCIENTOS SETENTA Y DOS MII, délares de los Estados-
Unidos de América (US § 372.000).

- _ NUEVQO
AUMENTO . e
. CAPITAL L CAPITAL NUMERO
. CAPITALE . o
NOMBRE DELSOCIO | vgiay. & o’cl\dﬁﬁrf\rAsici\(IﬁN SUSCRITO Y | PARTICIPACIONES
o PAGADO
Osaar F. Garzdn Campos |8 59400 | § 108.000 | § 167.400 167.400
1 Angd P. Girzén Campos | $ 59400 | § 108000 | $ 167,400 167.400
| Hermnin Gazzén § 1320003 24.000 | § 37,200 37,200
! TOTAL| $ 132000 | % 240,000 | $ 372.000 372000
EE o
!
3
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20. .- Reserva Legal

La Ley de Cotpaiifas requiere que por 1o tnenos el 5% de Iz utilidad anuai sea destinada como
Reserva Legal hasta que ésta cotno minimo aleance el 20%-del capital social. La Compafiia al 31 de
diciembre del 2018 mantiene en esta cuenta el valor de'§ 74.400, que tepresenta el 20% del capital.

Esta reserva no puede ser distribuida 2 los accionistas, excepto en caso de :ﬁquidécié'n -de- la.
compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para autnento de capital.

21. .- Reserva faculiativa

De acuerdo-al Acta No. 92 con fecha 29 de mayo de 2018, aprueban la constitucién de un fondo
especial que al¢ance el 50% de Jas utilidades a repartirse esto es la cantidad de USD $ 354.263,
tespecto del gjercicio econdmico 2017, lo que es indispensable para la subsistencia de'la Compaiifa.

22, .-Administracién del Riesgo

En €l curso normal de sus negocios yactividades de funcionamiento, la Compaiiia estd expuesta
4 distintos tiesgos de nataraleza fnanciera que pueden afectar de manerd mds o menos
significativaal valor econdémico dé sus.flujos y activos y, a consecuencia, sus resultados.

Marco de Administracién de Riesgos

La administracién es responsable por establecer y supervisat el matco de -administracidn de
riesgos, asi como el desatrollo y seguimiento de las politicas de administracién de tiesgos de 'l
Compafifa,

Las politicas de administracion de riesgo de la Comripaiifa son establecidas con el aobjeto de
identificar y analizar los fiesgos enfrentados por la mistna, fijar limites % controles de riesgo
adecuados, asi como pata monitorear los riesgos v €l cutaplimiiento de los Yimites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracitn de tiesgos de la Compaiifa a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Compadiif, a través de sus normas y procedimienitos de administracidn, pretende desarrollat
un ambiente de control disciplinado y consttuctivo en el que todos los empleados endendan sus
rolés v abligaciones.

La Administtacién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracidn de tiesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado respecio

. . . ~ L =t
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o A continnacién se detallds los prificipales tiesgos 2 los cuales estd expuesta la Compafia:

» Riesgo Pais

o El negocio, la condicién financiera y los tesultados operacionales de la compafifa

- dependerin en patte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar uin efecto negativo-en ¢l
ge negocio y sus resultados opetacionales. El siesgo Pais al 31 de diciembre-del 2018 fue de
i;: " 8,26% (826 p).

» Riesgos de los Activos

Los activos fijos.dela compziiiiil $e encuentran cubiettos a través de pdlizas de’ seguros
pertinentes, cuyos térrninoé"y-'COndiciones son usuales.en el mercado. Nio obstante de ello,
cualquiet dafio en el activo 'puedé causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
opetaciopales.

> Riesgo de Liquidez

: El tiesgo de liquidezes el 'fies_g_o‘ deque la Cotn_paﬁi‘a- tenga dificultades pata cumplit con
sus Obligaciones asociadas con sus pasivos fnancieros, que son liquidados
| principalmente conla entrega de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez fanteniendo facilidades financieras
adecuadas, monitoreando. continnamente los flujos efectivos reales; en el afio 2018, el
indice de ']iquide'z fiie de 1,39; lo cual indica. que la, Compafiia tiene actualmente-la
capacidad para responder a sus obligacioges dé corto plazo mediarite el uso de sus
3 recutsos ‘corrientes; En otras palabeas, por ¢ada ddlar de deuda la Compafifa puede
cubrir la totalidad con sus activos cortientes y tendefa un remanente de USD$ 0.39.

» Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si nf
cliente o contraparte en un instrumento financiero no: cumple con sus. obligaciones.
contractales, y se. origina pmnmpa]mente de las cuentas por cobtar comezciales. La
exposicidén mixima de Ja Compafifa al desgo de ctédito 2 1a fecha del estado de situacidn
fmant;iera s como sigue:

(Bxpresado en Délases)
2017 2018

Efectivo y sus equivalentes 271.663% 429:201

- T N - -
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Al 31 de diciembre del 2018 la Compafifa no tiene:suscrita ningin tipo de péliza de.
seguros pata cubrir el _-ﬁesg_o de irrecuperabilidad de cartera.

Riesgo de capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuat como empresa
en marcha mientras. que maxitnizan el rendimiento a sus socios a tfavés de Ia
optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

Las relaciones de pasivos con el pattitnonio y con activos, indican que la Compaiiia
mantiene un alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2018, €l 64% de los-
activos se encuentran financiados con fondos de los proveedotes.

» Rieggo operacional

Fl resgo opetacional se tefiete 2 la pérdida potencial por deficiencias en los controles
intetnos de la Compaiiia, lo cual ofigina errores en el px:oc_esanﬁcntoy almacenamiento de
informacidn, asi como pot resoluciones administrativas y judiciales advessas. Ia
administtacién del riesgo operacional en la Compaiiia tierle. como objetivo que log
cortroles requetidos estén Identificados, evalnados y.aliueados con la-estrategia de desgos
establecida.. '

23. Aspectos Relevantes

ASPECTOS ECONOMICQS

¥ A diciembre del 2018 la deuda;pfzbli'ca de Feouador ascendid a USD $49.429 millones

de délares equivalentes al 45,2% del PIB y esta sigue -en aumento’ debido 2 que el
gobiernoe contintda con el mismo sistéma socioecondmico de su predecesot.

A inicios del afio 2019 e_l_-precio del petroleo ecuatoriano-aleanzé el precio de. USD $.

52,42 el cual es mayot-al precio establecido en ¢} Presupuesto General del Estado,

tazén pet la cual en caso de mantenerse la tendencia, significarfa que el Estado

contatfa con mis recursos para-enfrentar el deficit fiscal que alcanza el 4% del PIB.
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L v Laley Organica para el Fomento Productivo, Atraceién de Inversiones, Generacidn
{ _ | de Empleo, ¥ Eé‘tﬁbﬂidéd.- 7 Equilibdo Fiscal publicada en Registro Oficial
N Suplemento 309 de 21 de agosto del 2018, tiene como principales objetivos impulsar
i la actividad econdmica, y devolverle credibﬂiﬂad_ y confianza al nvanejo fiscal del pas,
motivando 4 los sectores econdmicos a través de:

‘Fottalecimiento a MIPYMES y economia populat y solidaria.

a > Mayor acceso al crédito a través del fondo de garantia que se creari con las
o utilidades de la banca publica,

i » Incentivos tiibutatios para. emprenditniento, tales como exoneracion del
:; r pago del Impuesto a la.Renta y el incremento de deduccioties de gastos para
el cilculo del Impuesto cuando se invierta en capacitacidén técnica y mejora
i en la producti_vidad. '

n v Tl proceso de remisidon tributaria (con'donacién de intereses, multas y recargos de
' impuestos en mota) que permitd al estado recaudar 1.075 millones de délates y el
incremento del precio del petzdleo en 2018 tuvieron un impacto positive en las
2 finanzas; este aumento no tendtia una tenderncia a mantenerse si los paisés de Oriente
' Medio amplian su produccién petrolera. Mientras que la recaudacién de inigresos pot
remmnisién tribu’tal:ia-'ya 1o tiene vige‘ncia en 2019, :

v' 1a reduccidn de subsidios 2 combustibles desde diciembre: de 2018, promovetia un
ahorro en 2019 de 1.200'millones de dolates segin el Ministetio de Finanzas.

v Debido a la recesién econdmica sufrida por Eevnador desde periodos anteriéres, el
N crecimiento éconémico del afio 2018 alcanzé sélo el 1%. Otra consecuencia de la
menciondda tecesion fue la disminucién de Ia demanda v el consumo provocando as
dos efectos, ptifnero que la produccién del pafs fuera menor-a la de afios antérfores
al 2018 y que al final del mismo petiodo haya una deflacién del 0,17%.

v La creacién de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en materia
laboral. Las tltimas cifras. del Instituto Naciorial de Estadisticas y Censos, (INEC}),
muestra una'baja de (.9 punfos porcentuales de Ia tasa de desempleo entre diciembse
del 2018 y el mismo mes del 2017.

¥ Elsalario basico unificado (SBU) que regir4 en el Ficuador para el 2019 es de USD 394,
i Este monto representa un incremento de ocho ddlares respecto al salatio vigente en el
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v Sobré el déficit fiscal, ¢l -gobierno afirma que éste fue 3.332,9 millones de délares (3%
del PIB) en_2(_]\.'1"8,-y estima que serd de 2.000 millones en 2019.

v Los Entes de Control'y e} Sisteina Judicial han descubierto casos de cormupcion, segin
medios de prensay la Comisidn Anticorrupcién en los diez afios de gobiemo anrerot
haciende al valor es de $35,000 millones de délates lo cual ocasiona desconfianza para:
la inversién extianjera y afecta la econotaia del pais.

ASPECTQS TRIBUITARIOS

El dfa 01 de-enero de 2018 se-publics en el Registro Oficial 1a reforma a Ia Ley Orginica para
la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de 12 Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestiéit Financiera, con la cual se reformé vatias leyes, entre las principales se encuentran las

's'lgtu;” jerites:

Refprmas Ley de Régimen Tributacio Intermo

o Art. 28 literal f) del Reglamento a Ia Ley Org{inicaf para la Reactivacidon de la
Beononifa, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera, establece: la totalidad de los pagos efectiados por concepto de desahucio
y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabidjo.
A efectos de realizar los pagos pot concepto de desahucio y jubilacién patronal,
obligatoriamente. se deberin afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; ‘en el caso de provi"sibnes' realizadas en afios antetiores que hayan sido.
consideradas deducibles o no, y 'que:-no-fziawn utilizadas, deberan reversarse contra
ingtesos. gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proPorcién que
hubieten side deducibles o no. '

& La tarifa de Impuesto a la Renta a sociedades pasa de 22% a 25%. Sin embargo, ésta
tarifa aumentars 4 28% en caso de que hayan accionistas con participacién mayor al
50% cuyo domicilio sea en Paraisos Fiscales o regimenes de:menot imposicién. Sila
patticipacién de dichos socios es menor al 50% se aplicard la tarifa de 28% en
propo‘rcién al porcentaje de acciones o participaciones 'Cbrs:espOﬁdientés a dicho tipo
de socios. De ighal thanera se aplicard ésta tarifa de Impuesto a 14 Renta en caso de
que las sociedades no presenté el Anexo de Patticipaciones y Acciopistas.

» Los Exportadores habituales tendrin una rebaja de tres puntos porcentuales en'la
tarifa de Impuesto a la Renta, siempte y cuando mantenga o incrementé el empleo.
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» Paraél edlculo de Anticipo de Irapuesto a la Renta en el tubro de Costos y Gastos se
debe excluit los sueldos y salatics, la decimdtesrcera y decimocuarta remuneracién, asf
como los apottes patronales al seguro social obligatorio,

s ElServicio deRentas Internas podrd devolver total o parcialmente €l excedente entre
el anticipo piagado y el impuesto a la tenta causado, siempre que se vetifique que se
hia mantenido o incrementado el.cmpleo neto.

¢ Los sujetos pasivos que adquietan bieries o setvicios a organiZaci_ones-de-la-. econiomia
popular y solidaria -incluidos los attesanos que sean parte de dicha forma de
ofgahizacién econdmica- que s¢ encuentren dentio de los. rangos para ser
consideradas como microempresas, podrin aplicar una deduccidn adicional de hasta
10% tespecto del valor de tales bienes.o setvicios,

Reformas a la Léy Reformatoria para la B uidad Triburaria en el Ecpador

o  Los expottadotes habituales, en la patte que no sea wtilizada come crédito tributatio,
tHenen detechio a la devolucion de los pago_srreﬁl.izados pot concepto de Impuesto a
la Salida de Divisas en la impostacién de materias pritnas, insumos y bienes de capital,
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se
expotten, en i plazo no mayor 2 noventa dias, sin intereses.

Tatifas de Impuesto a Iz Renta para Personas Narutales

Mediante resolucidn No, NAC-DGERCGC18-00000439 del 28 de diciembre de 2018, el
Sesvicio de Rentas Internas-actualizé la tabla para liquidat el Iinpuesto a la Renta de las
petsonas naturales, sucesiones indivisas e incrementos patrimoniales provenientes de
hesencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera
el dorminio a ttulo gratuito, de bienes y detechos, que cottesponderd al ejetcicio fiscal 2019.

Para la Hiquidacidn del Impuesto a la Renta para los ingresos percibidos por las personas
naturales y sucesiones indivisas, se utilizard la siguiente tabla:
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TABLA IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

AND 2018
En-dolares
Fraccion Basica Exceso hasta Im_pueég%il;r:cclén % ’m%t;ifggei'gcclén
Q _ 11,310 o 0 0 %.
11.310 14410 [ 7 ol 5 % T
14.410 18,010 _J 155 10 %
18.010 21.630 515 12 %
21.630 43280 949 15 %
43.250 64,860 ' 4.193 . 20%
| &4.860 ' 86.480 8513 25 % _
86.480 115.290 13.920 30'% ]
I 115200 En adelants _ 23 863 35 %. N

Para la liquidacién del Impuesto a.lx Reota pot inctementos pattimoniales provenientes de
‘herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o.contrate porel cual se adquiera
el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizard I signiente tabla;

TABLA IMPUESTO A LA RENTA SOBRE INGRESOS PROVENIENTES DE HERENCIAS,
LEGADOS, DONAGIONES Y HALLAZGOS.

. [~ ' : '

ANOQ 2019

! En ddlares

: . . lmpuesto Fraceidn % Impuesto Fraccion
Fraccidn Bdslca Exceso hasta Basica : Excedente

= 0 _ 72.060 ' 0 0%

b 72.060 144.120 0 5%

_ 144.120 288.240 3.603. 10 %

L B 288.240 432300 |  18.015( 45 %

. 432.390  576.530 39.6371 - 20 %

. 576.530 720.650 68.465 o5 o

i 720850 864.750 | 104,495 | 30 % ]
864.750 En adelante 147727 35 %

23. Eventos Subsecuentes

Ente el 31 de diciembre del 2018 y Ia fecha de emisidn.del informe de anditorda (marzo de 2019)
1o se produjeron eventos que, en la o_pinién-de la Direccién de la Compaﬁia, pudietan tener un
efecto sigpiﬂcaﬁvg en los estados financieros.

TITHAR T



