ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Junto con el Informe de los Auditores Independientes)

INDICE:

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales
Estados de Cambios en el patrimonio
Estados de Flujos de efectivo

Notas a los Estados financieros

ABREVIATURAS USADAS:

US$ - Ddlares Estadounidenses
NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera



ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 10 de febrero de 2017
A los socios de Rose Connection Cia. Ltda.
Informe sobre los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Rose Connection Cia. Ltda., que comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Rose Connection Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, y los resultados integrales de sus operaciones, de cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relaciéon con los estados
financieros

La Gerencia General es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relaciéon con los estados
financieros (Continuacion)

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorrecciéon material debida a fraude es més elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
elusion del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la compaiifa.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafifa para continuar como empresa en
funcionamiento.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el aino terminado al 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.

gy S—o IAPELE e e
sl 4B sy 7 T il
istro de la Superintendencia EDUARDO RODRIGUEZ C.
de Compaiiias SC-RNAE-223 Socio
Licencia profesional

No. 26606



ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 31/12/2016 31/12/2015
ACTIVOS
Activos Corrientes:
Caja y Bancos 4 1.133.752 1.200.388
Inversiones temporales 4 10.000
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 1.143.752 1.200.388
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales 5 494.917 588.856
Compaiiia relacionadas 7 3.422 -
Activos por impuestos corrientes 8 180.386 175.980
Otros activos no financieros 4.334 10.028
Total cuentas por cobrar 683.059 774.864
Menos: Estimacién por deterioro 11 (67.816) (62.961)
Total cuentas por cobrar netas 615.243 711.903
Inventarios 6 87.993 99.526
Gastos Pagados por Anticipado 5.635 5.188
Total de activos corrientes 1.852.623 2.017.005
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto 9 1.906.646 2.001.642
Plantas Productoras 10 2.191.458 2.040.304
Total de activos no corrientes 4.098.104 4.041.946
Total de activos 5.950.727 6.058.951

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros



ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar comerciales
Compaiiias relacionadas
Anticipo de clientes

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros

Total de cuentas por pagar
Otras provisiones y beneficios definidos
Total pasivo corriente
Pasivo a largo plazo:
Beneficios definidos por jubilacién patronal
Beneficios definidos por desahucio
Compaifiia relacionadas
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultados Acumulados NIIF primera Vez
Otros resultados integrales

Total patrimonio — estado adjunto

Total pasivo y patrimonio

Notas

11

11y12
11y 13

14
15

17

31/12/2016 31/12/2015
840.671 953.311
280.000 -

43.369 46.208
42.898 151.650
2.316 1.659
1.209.254 1.152.828
165.079 223.351
1.374.333 1.376.179
211.379 206.568
50.791 56.837
200.000 200.000
- 21.550
1.836.503 1.861.134
2.335.000 2.335.000
149.682 135.152
2.032.444 2.134.826
(407.161) (407.161)
4.259 -
4.114.224 4.197.817
5.950.727 6.058.951

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros



ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Ingreso de actividades ordinarias 18 5.133.969 5.513.425
Costo de Venta 19 (3.833.640) (3.969.419)
Ganancia bruta en ventas 1.300.329 1.544.006
Gastos de administracion 20 (599.412) (629.747)
Gastos de ventas 21 (287.436) (260.723)
Ganancia de actividades operacionales 413.481 653.536
Otros ingresos (egresos):
Gastos bancarios (22.437) (16.739)
Certificados de abono tributario 22 70.812 44.652
Devolucién simplificada de tributos Drawback - 45.685
Varios netos (21.418) (38.562)
Ganancia antes de participacién a trabajadores e
impuestos 440.438 688.572
Participacion de trabajadores 22 (66.066) (103.286)
Impuesto a la renta 22y 23 (83.774) (132.799)
Impuesto a la renta diferido 21.550 (4.101)
Utilidad neta del ejercicio 312.148 448.386
Otros resultados integrales:
Ganancia Actuarial en jubilacién patronal y desahucio 4.259 -
Resultado integral total del ejercicio 316.407 448.386
Participaciones comunes ordinarias
Ganancia por participacion ordinaria (USD) 0,14 0,19
Numero de participaciones 2.335.000 2.335.000

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros



ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Otros
resultados Adopcién
integrales NIIF
Capital Reserva (Ganancia Resultados primera
Suscrito Legal Actuarial) Acumulados vez Total
Saldo al 1 de enero del 2015 2.335.000 112.527 - 1.698.239 (407.161) 3.738.605
Ajuste por reliquidacién de impuesto a la renta - - - 10.826 - 10.826
Resultado Integral del ejercicio - - - 448.386 - 448.386
Apropiacidn reserva legal 2015 - 22.625 - (22.625) - -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 2.335.000 135.152 - 2.134.826 (407.161) 4.197.817
Distribucién de dividendos (Véase nota 16) - - - (400.000) - (400.000)
Resultado integral del ejercicio - - 4.259 312.148 - 316.407
Apropiacion Reserva legal 2016 (Véase nota 15) - 14.530 - (14.530) - -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2.335.000 149.682 4.259 2.032.444 (407.161) 4.114.224

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros



ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y presentacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores y empleados

Otros cobros y pagos por actividades de operacién
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones de propiedades y equipo
Adiciones de plantas productoras

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Devolucién de aporte futura capitalizacién

Pago de desahucio

Disminucién de obligaciones bancarias

Dividendos declarados

Ajuste por reliquidacién de impuesto a la renta

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento
(Disminucién) incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros

2016 2015
5225774  5.671.537
(4.032.834)  (4.426.442)
48.122 (16.739)
1.241.062 1.228.356
(148.690) (155.890)
(714.404) (472.933)
(863.094) (628.823)
_ (300.000)

(34.604

; (1.340)

(400.000) _
] 10.826
(434.604) (290.514)
(56.636) 309.019
1.200.388 891.369
1.143.752 1.200.388




ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacion del resultado integral con el efectivo provisto por

actividades de operacién
Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por actividades de operacion:
Depreciaciones de propiedad y equipo
Amortizaciones de plantas productoras
Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Provisién por deterior de cuentas por cobrar
Bajas de propiedad y equipo

Bajas de plantas productoras

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién (Incremento) en inventarios

Incremento (Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucién) en beneficios sociales

(Disminucién) Incremento en pasivos por impuestos diferidos
(Incremento) Disminucién de gastos pagados por anticipado

Total de ajustes al resultado integral del ejercicio

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros

2016 2015

316.407 448.386
243.686 285.093
386.174 376.115
33.369 64.308
4.855 18.075
; 24.042
177.076 87.067
91.805 158.111
11.533 (27.616)
56.426  (147.876)
(58.272) (63.145)
(21.550) 4.102
(447) 1.694
924.655 779.970

1241062  1.228.356




ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Rose Connection Cia. Ltda., es una compafiia constituida bajo leyes ecuatorianas en el afio
2001, desde su constitucién la compaiiia se dedica a la siembra, cultivo y cosecha de todo
tipo de flor, para su comercializacion en el mercado interno y de exportacion.

Durante el afio 2016 las exportaciones de Rose Connection Cia. Ltda., fueron destinadas
basicamente el 21% al mercado Ruso, el 19% al mercado Americano, el 12% mercado
Latinoamericano y Caribe y el 48% a diferentes paises del mercado Europeo y Asiético.

NOTA 2 - ESTIMACIONES. SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracidon, por parte de la Gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiiia realiza una estimacion para cuentas incobrables comerciales
en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

e Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y obsoletos
es determinada en base al andlisis de la antigiiedad de los items.

¢ Vida qtil de bienes de uso
Las estimaciones de vida qtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.



NOTA 2- ESTIMACIONES. SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos
La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en
forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el
organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando toda
la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros separados

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

b. Efectivo equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4).

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compaiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o
demora en el pago (cuentas vencidas por més de 360 dias) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en
libros del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida
es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de Administracion.
Cuando el activo se torna incobrable se da de baja contra la cuenta de deterioro de
activos financieros. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente
castigados son acreditados a Gastos de Administraciéon en el estado de resultados
integral.

d. Inventarios

Los inventarios de materiales, pos cosecha, quimicos y fertilizantes se valoran al costo o
valor neto realizable, el que sea menor.

La Compafiia durante los anos 2016 y 2015, para el inventario de post-cosecha, quimicos
y fertilizantes utiliza el método de costos promedio.

e. Propiedades y equipos

Se muestra al costo histdrico (costo atribuido) menos las depreciaciones acumuladas y.
en su caso, pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los
resultados integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemdtica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida util (Véase Nota 9).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de las propiedades y equipos, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversién vayan a
fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y son
registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
(Véase Nota 9).

f. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estdn sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacién econdémica. Con el propdsito de efectuar la evaluacién en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo”).
Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

g. Plantas Productoras

Las plantas productoras en la empresa se registran al costo histdrico (costo atribuido)
menos su amortizacion y, en su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus plantas productoras en base a la distribucion sistematica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida util.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado a
partir de su siembra es de 6 meses, durante este tiempo los costos principalmente de
mano de obra, materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento
que comienza la primera produccion se traspasan a Plantas en Produccion, el tiempo
estimado, determinado por la parte Técnica y Comercial va desde 5 afios a 8 afos
dependiendo de las expectativas de la variedad. (Véase Nota 10).

h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valoran a su “costo amortizado”.

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el
periodo de duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”. Los intereses pagados y devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en actividades de inversién de
activos calificables se registran en el estado de situacion financiera en la cuenta del
activo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo calificable se
encuentre disponible para su uso.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Rose Connection Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

1. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2016 y 2015 que es del 22% sobre la utilidad gravable. (Véase
Notas 22 y 23).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente. Los
impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable
expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos
por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

J-  Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualquier impuesto relacionado con
las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de las
exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando resulte
probable la entrega del producto. (Véase Nota 18).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.
k. Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relaciéon laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e igual
bonificacién se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 22).

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podrén exceder de veinticuatro
Salarios Bésicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere el monto sefalado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social

1.  Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos
potenciales del negocio:

- Riesgo de Mercado.- Su principal mercado de exportacion es Rusia, y ha logrado
mantener la fidelidad de sus principales clientes, consolidando sus lazos
comerciales. Adicionalmente ha realizado estudios de apertura de nuevos mercados,
actualmente la compafifa estd abriendo gran parte de sus exportaciones hacia el
mercado Europeo y Americano para satisfacer necesidades de nuevos clientes, y
minimizar riesgos por la pérdida de preferencias arancelarias con Estados Unidos lo
cual le dejo sin posibilidad de competir con otros proveedores del mercado
estadounidense, como Colombia.

- Riesgo de liquidez.- El periodo de crédito de la compaiiia es de 60 dias posteriores
a la emision de la factura, la recuperacion se la realiza en un promedio de 45 dias.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

- En general los cobros son recibidos con relativa puntualidad, permitiendo contar
con el capital de trabajo suficiente para cubrir las operaciones de la empresa por lo
que el riesgo asociado a una eventual falta de liquidez de la compaiiia no es

significativo.

m. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION.

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados

NIIF

Estandares nuevos o enmendados

Fecha de vigencia

NIC 1 Presentacion de
estados Financieros

Iniciativa sobre informacion a revelar

1 de enero 2016

NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicién

1 de enero 2016

NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelacion

Contratos de servicio de administracion,
aplicacién de las enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacion de la compensacién en los estados
financieros intermedios condensados.

1 de enero 2016

NIC 34 Informacién
Financiera Intermedia

Informacién a revelar en alguna otra parte de la
informacién financiera intermedia

1 de enero 2016

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
adquisicion de un interés en una operacion
conjunta cuando la actividad constituye un
negocio

1 de enero 2016

NIIF 14 Cuentas regulatorias
diferidas

Publicacion de la norma “Cuentas de
Diferimientos de Actividades Reguladas

1 de enero 2016

NIC 16 y NIC 41 Propiedad,
planta y equipo Agricultura

Enmiendas para aclarar la contabilidad para las
plantas que producen frutos de agricultura

1 de enero 2016

NIC 28 Inversiones en
asociadas y negocios

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
pérdida de control de una subsidiaria cuando la
subsidiaria cuando la subsidiaria no constituye

1 de enero 2016

conjuntos .
un negocio
NIC 27 Estados Financieros Método de la participacion en los Estados
. . 1 de enero 2016
Separados Financieros (Separados)

NIIF 10 y NIC 28 Estados
Financieros

Consolidados

Venta o aportacion de activos entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto

1 de enero 2016

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28
Estados Financieros
Consolidados

Entidades de inversién: Aplicacion de la
excepcion de consolidacion

1 de enero 2016

NIC 16 y NIC 38
Propiedad, planta y

equipo Activos intangibles

Enmiendas para aclarar los métodos aceptables
de depreciacién y amortizacién

1 de enero 2016

NIC 19 Beneficios para los
empleados

Tasa de descuento: Tasa del mercado regional

1 de enero 2016

La Administraciéon estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion
adn no esta vigente:

Fecha de Vigencia

Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados (*Aplicacion
Anticipada)
Instrumentos
Financieros: Revelaciones adicionales y enmiendas por "
AL Informacién a consecuencia resultantes del NIIF 9 Ll R
revelar
Introduccién de un modelo de Contabilidad
et de Coberturas 1 de enero 2018%*
u — -
NIIF 9 Financieros Un dnico modelo de deterioro de valor de

“pérdidas esperadas” con proyeccion al
futuro para los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

1 de enero 2018*

Ingresos ordinarios | Publicacion de la norma “Reconocimiento

NIIF 15 provenientes de de los ingresos Erocedentes de los contra’tos 1 de enero 2018 *
contrato con los con los clientes”, esta norma reemplazara a
clientes laNIC 11y 18, SIC 31, CNIIF 31, 15y 18

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas, Enmiendas
e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros de ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2016 por un valor de US$
1.143.752, como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las

partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

a) Cajay bancos:

2016 2015

US$ US$
Cajas Chicas 800 800
800 800
Banco Pichincha Miami 371913 796.224
Banco Pichincha 761.039 403.364

1.132.952 1.199.588

Total 1.133.752 1.200.388

b) El saldo de Inversiones Temporales al 31 de diciembre del 2016 por US$ 10.000,
representa un depdsito a plazo fijo efectuado en el Banco del Pichincha con vencimiento
el 02 de enero del 2017, el cual genera intereses a una tasa promedio anual del 1,50%.




NOTAS - CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

A continuacidn se presenta un andlisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes al
31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
US$ US$
Corriente 333.380 324.382
Vencido de:
0 - 15 dias 65.522 38.507
16 — 30 dias 21.192 84.660
31 - 60 dias 5411 28.288
60 — 360 dias 11.576 30.352
Mais de 360 dias 57.836 82.667
161.537 264.474
Total cartera (1) 494917 588.856

(1) De acuerdo a la administracion no se espera incurrir en pérdidas importantes
adicionales a las cubiertas por la provision para estimacion por deterioro de las cuentas
por cobrar de US$ 67.816 al 31 de diciembre del 2016.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

2016 2015

USs$ US$
Materiales en General 17.131 37.476
Materiales Pos cosecha 36.949 37.834
Materias Primas 33.034 23.658
Otros 879 558

87.993 99.526

NOTA 7 - COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas (por accionistas y administracion comun) durante los afios 2016 y 2015:

2016 2015

Us$ Us$
Ventas compafifas relacionadas 148.343 145.884
Compras compaiiias relacionadas 342.803 132.333
Honorarios Presidencia 260.662 145.007
Honorarios Gerencia 63.879 117.888

CUENTAS POR COBRAR
Compaiiias relacionadas
Bellarosa S.A 3.422 -
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NOTA7-  COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

(Continuacién)
2016 2015
US$ US$
CUENTAS POR PAGAR:
Dividendos a Bellaro S.A. 280.000 -
Socios
Aporte Futura Capitalizacion:
Bellaro S.A. 140.000 140.000
Otros socios 60.000 60.000
Socios Largo Plazo (1) 200.000 200.000
Total 480.000 200.000

(1) Corresponde el aporte futura capitalizacion que forma parte del pasivo de largo
plazo, valores que serdn liquidados durante el afio 2017.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a tres millones de délares deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de ddlares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Roseconection Cia. Ltda., no estd obligada a la
presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia, y las transacciones
efectuadas cumplen con el principio de plena competencia.

NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

2016 2015
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 70.476 28.883
Impuesto al valor agregado - crédito tributario 109910 (1) 147.097
180.386 175.980
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 17.399 20.561
Retenciones en fuente - 5.469
Impuesto a la renta por pagar 25.499 125.620



NOTA § -

(Continuacién)

(1

11

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra de

algunos de sus insumos. Este impuesto es reintegrado a la compaiifa, por parte del
Servicio de Rentas Internas, por ser exportadora de su produccién. Al 31 de diciembre
del 2016 la compaiia ha presentado solicitudes de devoluciéon de Impuesto al Valor
Agregado hasta el mes de febrero del 2016 por US$ 8.257, de las cuales estd pendiente
recibir la liquidacién provisional y liquidacion total respectiva; de la diferencia se
presentaran las solicitudes de devolucion durante el afio 2017.

NOTA9 -

PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipo durante los afos 2015

y 2016:

Saldo al 01 Bajas/ Saldo al 31 de Bajasy Saldo al 31 de Vida
de enero Transfe- diciembre Transfe- diciembre util
del 2015 Adiciones rencias del 2015 Adiciones rencias del 2016 afios

US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$

Terrenos 706.365 - - 706.365 - - 706.365 -
Invernaderos
Estructura 639.046 - (102.378) 536.668 - - 536.668 10
Invernaderos
Plastico 248.329 - (112.111) 136.218 - (5.156) 131.062 2
Edificios e
Instalaciones 1.167.278 - (56.338) 1.110.940 6.431 94.620 1.211.991 20
Magquinaria y
equipos 185.366 3.956 (8.419) 180.903 7.100 (6.758) 181.245 10
Herramientas 4.522 - - 4.522 - (4.522) - 5
Equipo de
Computacién 20.653 4.888 (7.615) 17.926 - (6.259) 11.667 3
Muebles y
Enseres 41.327 - - 41.327 - (11.174) 30.153 10
Vehiculos 123.626 28.990 (23.300) 129.316 - - 129.316 6
Activo Fijo 3.136.512 37.834 (310.161) 2.864.185 13.531 60.751 2.938.467
Depreciacion
Acumulada (981.625) (285.093) 335.503 (931.215) (243.686) 143.080 (1.031.821)

2.154.887 (247.259) 25.342 1.932.970 (230.155) 203.831 1.906.646
Construccion
en curso (1) - 118.056 (49.384) 68.672 135.159  (203.831) -
Activo Fijo
Neto 2.154.887 (129.203) (24.042) 2.001.642 (94.996) - 1.906.646

(1) Corresponden ampliaciones del cuarto frio del drea de post-cosecha, obras que se

activaron durante el afio 2016.
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NOTA 10- PLANTAS PRODUCTORAS

A continuacién se presenta el movimiento de los activos bioldgicos durante los afios 2015
y 2016:

Plantas en

Plantas en

(-) Amortizaciéon

Saldo al Saldo al 31 Saldo al
01 de Bajas / de Bajas / 31 de
enero del Transfe- Erradica- diciembre Transfe- Erradica- diciembre
2015 Adiciones rencias ciones del 2015 Adiciones rencias ciones del 2016
US$ Us$ Us$ US$ Us$ Us$ US$ Us$ US$
Produccion (1) 3.054.815 - 472933 (272.118) 3.255.630 - 714.404 (606.975) 3.363.059
Formacion - 472,933 (472.933) - - 714.404 (714.404) - -
3.054.815 472.933 - (272.118)  3.255.630  714.404 - (606.975)  3.363.059
Acumulada (1.024.263) (376.115) - 185.052 (1.215.326) (386.174) - 429.899 (1.171.601)
2.030.552 96.818 - (87.066)  2.040.304  328.230 - (177.076)  2.191.458

(1) Los activos bioldgicos de Rose Connection Cia. Ltda., corresponden a plantaciones de
rosas. Las plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Norte. Via
Tabacundo- Cajas Km 3.2 provincia de Pichincha cantén Pedro Moncayo parroquia
Tabacundo en una extension total de 21,96 hectareas productivas.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 el volumen de tallos producidos fue de 15.663.935 y
17.671.872 respectivamente.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 el volumen de tallos exportados fue de 12.834.504 y
14.656.633 respectivamente.

NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2015:

Saldo al 1° Pagosy/o  Saldo al 31
deenero  Incremento Utilizaciones de diciembre
US$ Us$ US$ US$
Corriente
Activo por impuestos corrientes 175.980 794.733 (790.327) 180.386
Pasivo por impuestos corrientes 151.650 224.048 (332.800) 42.898
Prestaciones y beneficios sociales (1) 223.351 1.780.092 (1.838.364) 165.079
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 62.961 4.855 - 67.816
Largo plazo
Beneficios definidos por jubilacién patronal 206.568 51.277 (46.466) 211.379
Beneficio definido por desahucio 56.837 28.558 (34.604) 50.791
263.405 79.835 (81.070) 262.170

(1) Incluye participacién de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo
tercero, décimo cuarto sueldos y aportes patronales.

Vida
util
anos

5y8
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NOTA 12-  BENEFICIO DEFINIDO POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial practicado por un

profesional independiente

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de conmutacién actuarial 4,10% 4,00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,95% 4,50%
Tasa de descuento promedio 8,21% (1) 8,68%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%

Segun se indica en el estudio actuarial, elaborado por la empresa Logaritmo
método utilizado es el denominado “prospectivo” o método de crédito unitario

Cia. ILtda., el
proyectado, y

las provisiones del plan consideran la remuneraciéon del empleado y demds pardmetros
establecidos en el Cdodigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la
compafiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemética
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015

US$ US$
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 94.488 95.203
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 116.891 111.365
Total 211.379 206.568

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de los
bonos ecuatorianos a largo plazo, la cual difiere de la tasa de rendimientos establecida
en funcién de los bonos corporativos de alta calidad en los Estados Unidos de

Norteamérica (USA) que en el ano 2016 fue de 4,06%.

Es recomendacion del actuario utilizar la tasa de rendimiento de los Bonos Ecuatorianos

para establecer la tasa de descuento a aplicar pues estd ligada a
econdmica del Ecuador, lugar en que opera la compaiiia.

una realidad

(2) A continuacién se incluye el movimiento de la provision de jubilacién patronal por el

afio 2016 y 2015:
2016 2015
Descripcion US$ US$
Beneficios definidos por jubilacién patronal al inicio del afo 206.568 199.097
Costo laboral por servicios actuales e interés neto 8.255 7.471
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y efectivo de reducciones y
P . (3.444) -
liquidaciones anticipadas
Beneficios definidos por jubilacion patronal al 31 de diciembre del 211.379 206.568

2016 y 2015
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NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados, e igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacién laboral
termine por acuerdo entre las partes.

La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente. Segun se indica en el estudio actuarial,
el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las bases técnicas es decir las tablas de
mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacién asalariada del pais,
corregida a la realidad de Rose Connection Cia. Ltda., con su propia estadistica.

A continuacién se incluye el movimiento de la provisién por desahucio por el afio 2016 y
2015:

2016 2015
Descripcion US$ US$
Beneficios definidos por desahucio al inicio del afio 56.837 55.817
Costo laboral por servicios actuales e interés neto 10.714 11.857
Ganancia actuarial reconocida por ajustes (815) -
(Pagos) Beneficios (17.518) (12.567)
Costos por servicios pasados 1.573 1.730
Beneficios definidos por desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015 50.791 56.837

NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2016 se encuentra representado por
2.335.000 participaciones ordinarias de valor nominal de US$ 1.00 cada una.

El resultado integral neto por participaciéon es calculada dividiendo el resultado del
ejercicio de la Compaiiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

No. de Y de
Socios participaciones  participacién

Bellaro S.A. 1.634.500 70%
Luzuriaga Arias Gonzalo Vidal 280.200 12%
Luzuriaga Jaramillo Soffa Isabel 210.150 9%
Luzuriaga Arias Cosme Rene 70.050 3%
Almeida Montalvo Giovanni Patricio 46.700 2%
Brown Hidalgo Philips Nichols 46.700 2%
Luzuriaga Arias Teresita del Rocio 23.350 1%
Ochoa Luzuriaga Lisbeth Irene 23.350 1%

2.335.000 100%
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NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20%
del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Durante el afio 2016 la compaiifa apropio reserva legal por un valor de US$ 14.530
correspondiente a las utilidades del ejercicio 2016.

NOTA 16 -  DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Mediante Actas de Junta General de socios celebradas con fecha 27 de julio del 2016, se
resolvié repartir dividendos por la suma de US$ 400.000, de los cuales se cancelé US$
120.000 durante el afo 2016 y los USD$ 280.000 restantes seran cancelados en el transcurso
del afio 2017.

NOTA 17 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NTIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparaciéon de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resoluciéon No. SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuaciéon o Superdvit por Revaluacién de Inversiones,

Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superavit por Valuacion,
Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Producto del proceso NIIF la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2016 de US$ 407.161.
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NOTA 18- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afos 2016 y 2015 los ingresos de la compaiia se conformaban de la siguiente
manera:

2016 2015

US$ US$
Exportaciones de Flor 4.761.230  5.127.612
Venta de Flor local 366.390 383.923
Otros 6.349 1.890
Total 5.133.969  5.513.425

NOTA 19-  COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2016 y 2015 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:

2016 2015

Cuenta US$ US$
Mano de Obra 1.723.797 1.873.298
Materiales 1.425918 1.295.627
Mantenimiento 14.405 19.578
Servicios a Terceros 149.664 153.384
Depreciaciones 201.294 246.829
Amortizaciones 318.562 380.703
Total 3.833.640 3.969.419

NOTA 20-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por el afio 2016 y 2015 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2016 2015
Sueldos y Salarios 341422 311.498
Honorarios profesionales 153.575 172.672
Mantenimiento 4.531 32.646
Utiles de escritorio y Aseo 21.382 21.765
Depreciaciones 22.286 22.246
Servicios Bésicos 12.093 12.473
Provision deterioro cuentas por cobrar 4.855 18.074
Cuotas y Contribuciones 11.141 9.941
Atenciones Sociales 6.989 6.319
Alimentacién 3.856 3.004
Arriendos - 515
Combustibles 4.498 4.494
Seguros 7.204 7.742
Vigilancia 2.828 2973
Transporte 1.600 2.000
Otros menores 1.152 1.385

Total 599.412 629.747
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GASTOS DE VENTA
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Los gastos de venta por el afio 2016 y 2015 se encuentran distribuidos principalmente en los

siguientes rubros:

NOTA 22 -

Sueldos y Salarios
Transporte

Ferias y Eventos
Honorarios

Publicidad
Documentacién Aduanera
Servicios Bdsicos
Vigilancia

Utiles de escritorio y Aseo
Combustibles

Seguros

Depreciaciones

Otros menores

Total

2016 2015
175.162 167.156
41.207 45.183
39.194 14.137
13.162 14.244
4.858 5.284
2.317 2775
1.472 3.976
1.453 1.484
532 2.963
- 558
904 776
910 1.239
6.265 948
287.436 260.723

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2016 y 2015:

Ganancia antes de participaci

6n de trabajadores

Base para participacion trabajadores

15% en participacion

Menos- Ingresos exentos netos (Certificados de abono

tributario - Devolucién simplificada de tributos Drawback

y 15% atribuible a ingresos exentos)

Més - Gastos no deducibles (

Base para impuesto a la renta

1y

22% (para el 2016 y 2015) impuesto a la renta causado

)

2016 2015
Participacion Participacion
de Impuesto de Impuesto
Trabajadores ala Renta Trabajadores ala Renta
440.438 440.438 688.572 688.572
440.438 - 688.572 -
66.066 (66.066) 103.286  (103.286)
(60.328) (79.231)
66.748 97.575
380.792 603.630
83.774 132.799

Los gastos no deducibles correspondientes al afio 2016 por un valor de US$ 66.748

comprenden: US$ 16.596 por concepto de provisién de jubilacion patronal, provision
para deterioro de cuentas incobrables por US$ 4.855, Contribucién solidaria sobre las
utilidades por US$ 18.109, reposiciones de caja chica no soportadas y otros costos y
gastos no soportados con documentos de acuerdo a lo que establece el Reglamento
de Comprobantes de Venta y Retencion por US$ 21.655 e indemnizaciones por US$

5.533.
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NOTA22- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacion)

b) Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compafiia se presenta a continuacion:

2016
Importe
Parcial US$ Y%

Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva) 83.774 22,38%
Impuesto tedrico (tasa nominal)
Resultado contable antes de 374.372 82.362 22,00%
Tasa nominal 22% - -
Diferencia 1.412 0,38%
Explicacién de las diferencias:
Ingresos exentos (60.328) (13.272) (3,55%)
Gastos no deducibles 66.748 14.685 3,92%

1.412 0,38%

2015
Importe
Parcial US$ Y0
132.799 22,69%
585.286 128.763 22,00%
22% - -

4.036 0,69%
-79.231 (17.431) (2,98%)
97.575 21.467 3,67%
4.036 0,69%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2016 y 2015 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente.
impuesto a la renta del afio 2016 es 22,38% (22,69% para el afio 2015).

NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

La tasa efectiva del

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pafs.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de
empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o0 mds dentro del respectivo

egjercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a

trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.
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NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

3)

4)

5)

(Continuacién)

En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgédnica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencién ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cdédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre
los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio,
ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2014 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se public6 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales vy

econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a la
Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca
puedan afectar la marcha de la compaifiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la compafiia el 10 de febrero de 2017 y seran presentados a
los socios para su aprobacién. En opiniéon de la Gerencia de la compaiia los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



