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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

10 de febrero del 2014
A los socios de Rose Connection Cia. 1Ltda.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de Rose Connection Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
csas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

cxplicativas,
Responsabilidad de la Gerencia de Ja Compaiiix por los estados {inancieros

La Gerencia es responsablc dc la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el discfiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia rclativa, va sea debido a fraude o error;
seleccionande y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en {us circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorfas. Nues(ras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que plancemos v desempeficmos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errdnea de
importancia relativa.

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacién erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ¢l control
interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados [inancieros
por la compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados ¢n
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efeclividad del
control infterno de la compafifa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las paliticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones comntables hechas por la
Gorengia, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinién

En nuestra opinion, los eslados [inancicros arriba mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Rose
Connection Cfa. Ltda., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y ¢l estado de resultados
integral de sus operaciones, de cambios en el patrimonio y sus flujos de efective por fos
aflos terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre det 2013, s¢ emite por separado.

Ldid,

N

Registra de la Superintendencia EDUARDO RODRIGUEZ C.
de Compadifas SC-RNAE-223 Socio
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ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 31/1272013 31/12/2012
ACTIVOS
Activos Corrientes:
Caja Bancos 4 403.829 24.343
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales 5 856.106 77.978
Compaififas Relacionadas 7 6. 198 2775
Activas por impuestos corrientes 8 162.978 205,345
Otres activos no financicros 17.166 14.726
Total cuentas por cobrar 1.042.448 300.824
Menos: Estimacidn por deterioro il (8.561) -
Total cuentas por cobrar netas 1.033.887 330.824
Inventarios G 154.143 142,957
CGastos Pagados por Anticipado 7.786 6.723
Total de activos corrientes }1.599.645 474,847
Propiedad y equipo, neto 9 2.231.189 2.230.285
Activo Biolégico 10 2.044.344 1.727.112
Total de activos 4.432.244

5.875.178

Las notas adiuntas de la 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.



ROSE CONNLECTION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2413 ¥ 2012
{Expresados cn dblares estadounidenses)
(Continuacidn)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Sobregiro Bancatio

Total cbligaciones bancarias

Cuentas pur pagar:
Cuentas por pagar comerciales
Compafiias relacionadas
Anticipo de clietites
Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros

Total de couentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales

Total pasivo corriente

Pasivo a largo plazo:
Beneficios definidos por jubilacién patronal
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos

Patrimonioc

Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio — estado adjunte

Total pasivo y patrimonio

Notas

311272013 2171272012
- 10.840

- 10.840
1.029.155 1.006.948
[84.310 150.000
12,949 105.557
256.873 8.224
29.018 13.203
1.512.30G5 1,283,932
302.525 108217
1.814.830 1.395.989
175.483 148.171
51.160 53.672
2.041.473 1.598.832
2.335.000 2.335.000
74.942 25.053
1.423.763 473,359
3.833.705 2833412
5.875.178 4.432.244

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.



ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAI.
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DBE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados ¢n dodlarcs estadounidenses)

Nota 2013 2012

Ingreso de actividades ordinarias 18 5.642.369 4.263.385
Costo de Venta 19 {3.222.749) (3.281.034)
Utilidad bruta en ventas 2.419.620 $82.351
Gastos de administracion 20 {620.459) {532.862)
(astos de ventas 21 (255.126) (226.041)
Utilidad operacional 1.544.035 223.448
Otros ingresos (egresos):

Gastos bancarios (27.905) {15.33%)

Varios netos 5,759 {378)
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 1.521.889 207.731
Participacion de trabajadores 17 (229.325) {32.382)
Impuesto a la renla 16y 17 (292.271) (32.866)
Resultado Integral del gjercicio 1.000.293 142.483
Participaciones comunes ordinarias
Ganancia por participacion ordinaria (USD) 0,43 0,06
Ntmero de participacioncs 2.335.000 2.335.000

Las notas adjuntas de fa 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.



ROSE CONNECTION CIA. LTDA,

ESTADOQOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en ddlares cstadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2012
Resultado Integral del ejercicio
Aproplacion reserva legal 2012
Saldo al 31 de diciembre del 2012

Resultada Integral del cjereicio

Apropiacion reserva legal 2013
{Vernota 13)

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Resultados Acumuladps

Reserva para Adopcidn
Capital Reserva Fuiura Resulindos NI primera
Suserito Legal Capitalizacién  Acumulados vez Total
2.335.000 18.213 500.000 244,877 (407.161) 2.690.929
- - - 142.483 - 142.483
- 6.840 - {6.840) - -
2.335.000 25.053 300.000 380.520 (407.161) 2.833412
- - - 1.000.293 - 1.00.293
- 49889 - {49.889) - -
2.335.000 74,942 500.000 1.3330.924 (407.161) 3.833.705

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 forman patte integral de los estados financieros.



ROSE CONNECTION CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en dblares estadounidenses)

Flujo de Efective por actividades de operacién:
Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes v presentacidn de
servicios
Oiros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de operacion:

Pagos a proveedores por el suminisiro de bienes y servicios
Pagos a empleados

Otros pagos por actividades de operacién

Eflectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversidn:

Adquisiciones de propicdades y equipo
Compras de otros activos a largo plazo (Activo bioldgico)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidon

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Pagos préstamos Accionistas

Préstamo Compaiiias Relacionadas

Otras entradas y salidas de efectivo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Incremento (disminueién) neta del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2013 2012
4771632 4.244.738
2.020 1.558
(1.844.340)  (1.367.080)
(1.753.624)  {1.985.196)
(82.715)  (106.796)
1.092.973 787.224
(168.370)  (403.984)
(579.427)  (452.839)
(747.197)  (856.823)
(115.690)  (i40.612)
150,000 150.000
- 10.840
34310 20.228
379.486 (49.371)
24.343 73.714
24.343

403.829

Las notas adjuntas de la 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.



ROSE CONNECTION CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Conciliacion del resultado integral con el efectivo
proviste por actividades de operacidn

Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian 1z utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién:

Depreciaciones y Amortizaciones
Provision para jubilacién patronal
Provisién cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

(Incremento) en cuentas por cobrar

(Tncremento) en inventarios

Incremento en cuentas por pagar

Incremento en beneficios sociales

(Disminucién) en pasivos por impuestos diferidos
(Incremento} Disminucion de gastos anticipados

Total de ajustes al resuitado integral del ejercicio

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

2013 2012
1000293 142.483
384.054  467.882
26312 20.998
8.561 -
(741.624)  (53.536)
(11.186) ,  (25.358)
228.373 235983
201.308 4,169
(2.512)/  (5.678)
(606) 281
92.680  644.741

1.092.973

Las notas adjuntas de 1a | a la 24 forman parte integral de los estados financieros.



ROSE CONNECTION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA | - OPERACIONES

Rose Connection Cfa. Ltda., €s una compaiiia constituida bajo Icyes ecuatorianas en el afio
2001, desde su constitucion la compatiia se dedica a la siembra, cultive y cosecha de todo
tipo de flor, para su comercializacién en €l mercado interno y de exportacion.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

l.a preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internaciomales de
Informacion Financiera, involucra fa elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compaiifa,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos v en la determinacién de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La (Jerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos confables mds importantes
utilizados por ta Compafiia en la elaboracién de los estados financieros [ueron las siguicntes:

s Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una cslimacitn para cuentas incobrables comerciales,
en base a una evaluacion de la antigtiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacidn de los mismos.

» Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto;
La estimacién para inventarios de mantenimiento y repucstos en mal estado y obsoletos
s determinada en base al andlisis de la antigiedad de los items.

+ Vida atil de bienes de uso
Las eslimaciones de vida 0til se basan principatmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aqucllos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acucrdo a la vida Otil restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que 1a vida atil de
los activos se viera disminuida o incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser
recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacitn de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.




NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES '
{Continuacién)

s Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacién tributaria aplicable. AGn cuendo la Compafifa considera que sus
estimaciones cn materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgly discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio dc Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impucstos cn €l futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos cstimados por la Gerencia.

La determinacitn de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, est4 basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compatiia efectuada considerando toda
la informacién disponible a la fecha de la claboracion de los estados financieros, incluyendo

opiniones de asesores y consultores,

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

[.as politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acucrdo con las Normas
[nternacionales de Informacidn Financiera (NIII) (ver adicionalmentc Nota 15), las cuales
requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice cicrtos supuestos para
determinar la valvacién de algunas de las partidas incluidas cn los estados financieros y
para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar cn las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cugles se [undamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compariia prepara sus estados financieros vy llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accountig Standars Board (“TASB”).

Esta presentacién exige proporcionar la representacién fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimicnto de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras v otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.



NOTA3 -  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

C.

o

{Continuacion)
Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compafiia cs reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posleriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el métado de
interés efectivo,

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condicioncs de las cuendas por cobrar, Se
considera que Ja presencia de dificullades financicras del deudor y el mcumplimiento o
demora en ¢l pago (cuentas vencidas por mas de 360 dias) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provisién es el valor en
libros del activo, La provisién es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida
es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de Venta. Cuando
el activo se torna incobrable, se da dc baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. Los recuperos posteriores de los montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de venta en ¢l cstado de resultados integral.

Inventarios

Ty

Reconocimiento y medicidn inicial

Los inventarios de materiales, pos cosecha, quimicos y fertilizantes se valotan al costo
o vator neto realizable, el que sca menor.

Medicién posterior

Cada afio se realiza el analisis del valor ncto de realizacién, para determinar posibles
ajustes a los valores registrados, los mismos que son reconacidos en tos resultados del

gjercicio.

Les inventarios se valoran al costo de adquisicidn utilizando ¢l método de coste
promedio, que no excede al valor de mercado.

Propicdad y equipo

Se mucstra al costo historico (costo atribuido) menos las depreciaciones acumuladas y,
en su caso, pérdida por deterioros. Los cargos por depreciacién se registran ¢n los
resullados integrales del egjercicio en base a la distribucién sistematica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida til (Véase Nota 9).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccidn del propiedad y cquipo, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacicnados con clertos activos calificados. Los desembelsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros asociados a ia inversién vayan a fluir a la compafiia
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a rcparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados inlegraies cuando son incurridos.



NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion}

Los valores v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
{Véase Nota 9)

Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos en la cmpresa se registran al costo atribuido menos su
amortizacidén y, en su caso pérdida por deterioro del valor.

L.a empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucion sistemética del
importe amortizable del activo a fo largo de su vida atil.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacién y el tiempo ¢stimada a
partir de su sfembra cs de 6 meses, durante este tiempo los costos principalmente de
mano de obra, materialcs y los directamente imputables se capitalizan, el momento
que comienza la primera produccion se traspasan a Plantas en Produccion, ¢l tiempo
estimado, determinado por la parte Técnica y Comercial va desde 5 afios a 8§ afios
dependiendo de las cxpectativas de la variedad. (Véase Nota 10)

Deteriore de los activos no financieros

Los activos que liench una vida Gtil indefinida, (terrenos), no estdn sujctos a
depreciacién y son evaluados anuaimente en cuanto al deterioro de su valor. Los
activos que estdn sujctos a amortizacion/depreciacién son revisados en cuanto al
deterioro de su valor sietnpre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando ¢l valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacién econdmica. Con el propésito de efectuar ta evaluacion en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual cxisten
flujos de caja identificabics en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™).
Los activos no financieros quc han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del deterioro cn cada cierre contable

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
abtenidos, menos los costos incurrides directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar ¢s reconocida durante el periode de duracion del
préstamo usando el método del “lipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos [inancieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales en la

cucnia “Costos financieros”.

Rose Connection Cia. Ltda, clasifica sus pasivos financieros dependicnde del
proposito para el cual {ueron adguiridos en las siguientes categorias:

» Préstamos que devengan infcreses.
* Acreedorcs comerciales y otras cuentas por pagar



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes
a menos que Rose Connection Cia. Ltda., tenga ¢l derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién a por lo menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por paear

Ista categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.

i. Impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos,

El gastc por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se frata de partidas que sc reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacidn de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2013 que es del 22% (23% para ¢l afio 2012} sobre la utilidad gravable
(Véase Notas 16 y 17). Ll impuesto a la renta difervide s registrado para reconocer el
efecto de las diferencias temporales entre la basc tributaria de los pasivos y sus
respectivos saldos con los cstados financietos, aplicando la legisiacidn y la tasa del
impuesto vigente,

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacién tributaria vigente o cn las tasas de impuestos deberdn ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se recenocen en la medida cn que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 16).

J+ Ingresos ordinarios

ILos ingresos por ventas se reconocen por €l valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar ¢n la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualquier impucsto relacionado con
las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados ios productos al comprador; cn ¢l caso de las
exportaciones se reconocerdn cuando sean entregados los productos en Jas Agencias
de Carga o cuando resulte probable ia enfrega del producto. (Véase Nota 18)



NOTA 3 -

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITCAS CONTABLES
{Continuacion)

Los ingresos de servicios de realizacion inmediata se reconocen una vez terminados,
los servicios continuos se reconocen on ¢l periodo corriente y en la poreién devengada.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal} ¢s determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoracioncs actuariales realizadas al
final de cada perfodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados. (Véase
Nota 11y 12)

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compafifa debe reconocer a sus
irabajadorcs una cifra equivalente ai 15% de la utitidad anual. Se efectiia la provision
para esie pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 17).

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados

financieros

La Administracién estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significative en los montos reportados en estos estados financicros.

Nuevas NHF‘

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 10, Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados ¢n o después del 1° de enero de
2013,

NIIF 1. Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero dc
2013,

NIIF 12. Revelaciones de participacionss en otras
entidades.

Pertodos anuales iniciedos en o después del 1° de enero de
2013,

NIC 27. (2011} Estados financieros separades,

Periodos anuales iniciados en o dcséfﬁﬁés del 1° de enerc de
2013.

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Periodos anvales inieiados en o después del 1° de enero de
2013,

| NIIF 13, Mediciones de valor razonable

Perindos anuales iniciados cn o después del 19 de enerc de
2013, ]

Enmiendas a NIIF

______ Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 1. Presentacion de estados financieros - Presentacion
de componentes de otros resultados inlegrales.

Periodos anuales inicladeos en o después del 1° de julio de
2012.

NIC 19, Beneficios a los empleados {2011}

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013,

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca d¢ neteo de zetivos
sivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después def 1° de julie de
2013,

NIIF 10, NHP 11y NIF 12 Estados financieros
consolidades. Acuerdos, conjuntos y revelacionas de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicion

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013,




NOTA 3 -
(Continuacién)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITCAS CONTABLES

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para cf cjercicio
2013, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9. Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o despuds def 1° de encro de |
2015,

Enmiendas a NITF

Fecha de aplicacién obhligatoria

NIC 32, Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracién
de requerimientos para ¢ neleo de aclivos y pasivos
financieras

Periodos anuales imiciados ¢n o después del 1° de julio de

2014,

Entidades de Inversidn - Modificacién a NITF 10, listados
financieros consolidados; NIIF 12, Revelaciones de
participuciones cn ofras entidades y NIC 27 #siados
financieros separados

Pericdos anuales infciados en o después del 19 de julio de
2014,

CINIII 21 “Gravimenes™ [Estd en interpretaciéon de la
NIC 37 “Provisiones, Aclivos Conlingenics y Pasivos
Contingentas™

Periodos anvales iniciados o después del 1 de enero del 2014.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos™- alcance de
las revelaciones sobre €l valor recuperable de los aclivos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacicn
al monto recuperable que se basa en el valor razonable
menos los costos de disposicidn.

Periodos anuates iniciadas a partir del 1 de enero del 2014 y
su adopeion anticipada es permitida para los perfodos gue la
entidad ha aplicado la NIIF 13.

NIF 3. Combinacién de negocios

Aplicable a partir del 1 de julio del 2014,

MIC 40 “Propiedades de inversidn™

Aplicable o partir del T de julio del 2014,

La Administracion dc fa Compafiia estima que la [ufura adopcidn de las Normas,
Enmicndas ¢ Interpretaciones anles descritas no lendrdn un impacio signiflicativo en
los ¢stados [inancieros de Rose Conaection Cia. Lida.

. Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compatiia ¥ su estruciura financiera no representan
riesgos significalivos en su aclividad, por lo que se han delinido los siguienies riesgos
potenciales det negocio,

Riesgo de mercado.~ Su principal mercado de exportacion es el Ruse y ha logrado
mantener ia fidelidad de sus principales clientes, consolidando sus lazos comerciales.
Adicionalmente ha realizado estudios de apertura de nuevos mercados, actualmente la
compafifa estd abriendo gran parte de sus exportaciones hacia ¢l mercado Europeo y
Asiatico para satisfacer necesidades de nuevos clientes, y minimizar riesgos por la
pérdida de preferencias arancelarias con Estados Unidos lo cual le dejo sin posibilidad
de competir con otros proveedores del mercado estadounidense, como Colombia.

Riesgo de liguidez.- El periodo de crédito de la compafiia para su principal cliente, es
de 30 dias posteriores a la emision de la factura, la cual se tealiza al final de cada mes.
Este pago es recibido con relativa puntualidad dentro de los primeros dias del mes
- siguiente al del vencimiento de la facturacién. Adicionalmente el capital de trabajo
requerido para atender los pagos es aproximadamente el equivalente al 53% de la
facturacién de sus principales clientes, por lo que el riesgo ascciado a una eventual
falta de liquidez de la compaiiia no es significativo.



NOTA4-  CAJA-BANCOS

Los saldos por efectivo caja- bancos al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012
Us§ Uss
Cajas Chicas 500 651
Notas de Crédito Cobro inmediato 2.547 g.i63
3.047 9,816
Banco Pichincha Limited 238.520 14,527
Banco Pichincha 162.253 -
400,782 14,527
Total 403.829 24.343
NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
2013 2012
1JS% USS
Corriente 499,890 69.874
Vencido de:
0 — 30 dius 253321 T.412
30 - 90 dias 73.128 692
94 en adelante 29.767 -
356.216 8.104
‘T'otal cartera (1) 836.106 T7.978

(1) De acuerdo a la administracién no se espera incurrir en pérdidas importantes, adicionales
a Jas cubiertas por Ja provisidn para estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar de
US$ 8.561 al 31 de dicicmbre del 2013,

NOTA6-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012

USss Uss
Materiales en General 27.421 21315
Materiales Pos cosecha 45.397 47.796
Materias Primas 48.422 46.536
Criros 32.903 27310

154.143 142957



NOTA7-  COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

L.as cucnlas por cobrar y por pagar a socios y partes relacionadas al 31 de diciembre del
2013 y 2012, comprenden; cobrar y pagar.

2013 2012
CUENTAS POR COBRAR:
Compafiia Relacionada:
Bellaro S.A. 6,198 (1) 2775
CUENTAS POR PAGAR:
Bellarn 5.A, 184,310 (2) 150,000

{1} Cucntas por cobrar a Bellare 8.A. originadas por gastos del personal ¢n tclefonia
celular, supermaxi y seguros.,

(2) Incluyc préstamo recibido para f[inanciamiento de capital de frabajo recibide cn
septicmbre del afio 2013, pagadero dentre del stguiente afio cn dividendos bimestralcs,
con finalizacion en julio dcl 2014, a una tasa del 9,76% anual.

NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes af 31 de diciembre, comprenden:

1

S
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ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES
Impuesto al valor agrezado - crédito tributario 162,978 (1)  196.089
Anticipos de impuesto a la renta - 3755

‘Retenciones en fuente - 3.501
162.978 205,345

PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

Retenciones de IVA 7.268 6312

Retenciones en fuente 3.264 1.912

[mpuesto a la renta por pagar 246.341 -
256,873 8.224

{1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra de
algunos de sus insumos. Estc impucsto ¢s reintcgrado a la compafiia, por parte del
Servicio de Rentas Internas, por ser exportadora de su produccidn. Al 31 de dicicmbre
del 2013 el saldo de USS 162.978 corresponde a los meses de octubre del 2012 a
diciembre del 2013 sobre los cuales se presentard las solicitudes para su devolucién al
Servicio de Rentas Internas dentro del afio 2014.
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NOTA 9- PROPIEDAD Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de propiedades y equipos durante los afios 2012 y

2013:
Saldo ai 1 de Salde «l 31 Saldo al 31 de
enero del Relivosy  de diciembre diciembre del Vida
2012 Adictones Bajus del 2612 Adiciones  Retirns v Bajas  Transferencias 2013 util afios
uss ust uss Uss ust S 5% Uss %
Temrenos 706,363 - - 706 365 - - - 706363
Envesnaderos Rstructura 677.593 118.130 (98.425) 657.298 - {54.252) - 639 0146 1o
Invernaderos Plistico 154,588 75.417 - 23,005 &7 549 - - 327554 2
Editicios ¢ Instalaciones 516.173 - (12058 504120 88785 (4.833) 118,353 706,455 10
Sigterna de Riego 397 266 22424 {30.595) 389082 - (32.189) - 356,903 10
Cuartos Frios 10i.894 - (14653} 872349 26582 N - 13 821 1&
Maquinaria y cquipos 127.425 35598 (52435 179,178 24 522 {%.316) - 194.454 10
Herramienlas 5.249 1152 (727} 5.674 2430 (1.152) - 6972 10
Equino de Computacidn 10.036 7.615 (L4350 16,201 3,111 {345%) - 17811 3
Muebies v Enscres 259,348 34938 {732) 32554 10,558 £1.232) - 41.880 HE
Vehiculos 100,990 - (54.730) 46.240 - (11,598} - 34.642 4
Otros Actives Fijos 15.526 - - 15.526 - - - 15526
Activo Fijo 2,842,553 28550 {21%.652) 2,909,492 235.8%0 122053 118393 3161 488
Depreciacion
Acymulzda [V58.3M) (256775} 217349 (P97 00y {253 819} 121,120 . {930,299)
Construcciones en Cursn - 118,353 - 118.383 - - {113.393) -
Achvo Fyo Neto 2081179 147 209 {1.103) 2.230.285 1.837 (119,326} - 2231189
NOTA 19-  ACTIVOS BIOLOGICOS
A continuacién se presenta el movimiento de activos biolégicos durante los afios 2012 y
2013:
Saidoal ( feldo 2l 3] Saldoal 3l de ..
% dicicmbre Transfe- Bajas/ dic czlgl;l;' def [itat}
= Adiclongs el 2012 Adiciones Rencias Eiradicagiones = afios
Uss Us uss Uss LIS$ Uss uss
Plantas en Praduceidn {1} 2.706.541 313495 3.019.736 676.688 295.966 (992.802) 2509588 S5y8
Plantas enx Formacisn 156.322 139.644 293,966 - {295.966) - -
TOTAL 2.862.863 452.839 3315702 676.688 - {992.802) 2.999.588
(-) Amortizacion
Acumulada (1.227.69%)  (360.891) (1.588.590) (305.2G2) - 938.548 (955.244)

TOTAL 1.635.164 91948 1.727.112 371.486 - (54.254) 2.044.344

(1) Los activos biol6gicos de Rose Conecction S.A., corrcsponden a plantaciones de
rosas. [.as plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Norte, Via
Tabacundo- Cajas Km 3.2, provincia de Pichincha, cantén Pedro Moncayo,
parraquia ‘Tabacundo en una extensién total de 21,9 hectareas productivas.

Durante fos ejercicios 2013 y 2012, el volumen de tallos producidos fue de 14.288.295
y 11.400.532 respectivamente.

Durante los gjercicios 2013 y 2012, el volumen de tallos exportados fuc dc 11.487.815
y 8.627.829 respectivamente.
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NOTA 11 - PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALLES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectnadas por ta compariia durante el afio
2013:

Salde at
Saldoal 1° Pagos v/ o 31de
de enero  Ineremento Utilizaciones diciembre
US$ Uss Us Uss$
Corriente
Prestaciones vy beneficios sociales
{H 101.217 766.755 (565.447) 302.525
Dieterioro de cuentas por cobrar - B.361 - 8.561
Largo plazo
Reserva para jubilacion patrounal 149.171 26312 - 175.483

(1) Incluye participacidn de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo
tercero, décimo cuatto sueidos y aportes patronales.

NOTA 12- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el papo de beneficios de jubilacidn por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provisién es constituida ¢n base a un cstudio actuariat practicado por un
profesional independicnte

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utifizado es el denominado Prospectivo y
las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demés pardmetros
establecidos en el Cédigo de Trabajo, la tasa de conmutacién actuarial del afio 2013 y 2012
fure 4,5%. e acuerdo a los estudios actvariales contratados por fa compaiifa, los que cubren a
todos los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubifacion patronal
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 como sigue:

2013 2012

LSS uss
Trabajadores activos entre 10 ¥ 20 afios de servicio 70.684 30.028
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 104.799 110.143
Total 175.483 149.171

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerde con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20%
del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Durante el afic 2013 la compafia apropio reserva legal por un valor de US$ 49.889
correspondiente a las utilidades del ejercicio 2013
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NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiifa al 31 de diciembre del 2013, se encuentra representado por
2.335.000 participaciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

La utilidad neta por participacién es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
Compaiiia sobre el niimero de participaciones ordinarias.

NOTA 15-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa €l saldo de los ajustes efectuados para la preparacidn de los primeros estados
financicros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.11.07 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacisn,
Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece gue [os saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a fa cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que sdlo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la

compafiia.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcién NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre det 2013 de USS$ 407.161.
NOTA 16- IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impucstos a la renta por pagar cn perfodos futuros respeeto
de difcrencias temporarias {ributables.

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre del 2012 se han reconocido pasivos por
impuestos diferidos, y su detalle es el siguiente:
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NOTA 16- IMPUESTOS (NIC 12)

{Continuacién)
Pasivos por Impuesios Dhferidos 31122013 31272012
Pasivos diferidos relativo a activo biolégice S$iL.160 33.672
Total Pasives por Impuestos Diferidos 31.160 53.672

b) El siguiente es ¢l movimiento de los impuestos diferidos pasives durante el afio 2013:

AL AL
Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2013 31/12/2012
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 53.672 59.350
Decremento en Pasivos por impuestos Diferidos (2.512) {5.678)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 51.160 53.672

¢} [l Impuesto a la renta reconocido en resultados de tos afios 2013 y 2012, se muestra a

continuacion:
2013 2012
US$ uss
Gasto por impuesto corriente
(Véase Nota 17) {294.783) (38.544)
Total gasto por impuesto corriente (264.783) (38.544)
Impuesto diferido por ganancias
Activo Biolégico 2.512. 5.678
Total impuestle diferido 2512 5.678
Total Gasto Impuesto a la renta (292.271) (32.866)

d) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compaflia, se presenta a continuacion:

2013 2012
Importe Importe

Farcial Uss % Parcial Uss Yo
Impucsto en ¢l estado de resollados (lasa efectiva) 204783 2281% 35467 20,23%
Impucste tedric ngminal 284.364  22,00% 4330 23,00%
Resubiado contuble unles de 1.292.564 - - 175.349 . -
Tasa nominal 22% - - 23%
Criferencia 10419  0,81% (4.863) (2,77%)

Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 47.360 10419 0,81% 33,565 7720 4,40%

Dedoccion Incremento neto empleos - - {54.708) (12.583) (7,18%)

16.419  0,81% (4.863) (2,77%}




NOTA 16- IMPULSTOS (NIC i2)
{Continuacidn)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2013 vy 2012 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades del 22 y 23% respectivamente que las entidades deben pagar
sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2013 ¢s 22,81% (20,23% para ¢l afio 2012)

NOTA 17- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continvacién sc presenta la determinacion de las cilras correspondientes a participacion de
trabajadores e impucsto a fa renta por los afios 2013 y 2012:

2013 2012
Participacién Participacidn
de Impuesto a de Impugsto a

Trabajadores la Renta Trabajadores Ja Renta
Utitidad antes de participacion de
irabajadores 1.521.889 £.521.889 207.731 207731
Mas - Provisidn salario digno 0.945 - 8.147 -
Base para participacion trabajadores 1.528.834 - 215.878 -
15% en participacion 229325 {229.325) 32.382 {32.332)
Mas — Gastos no deducibles 47.360 (a) 33.565
Menos - Deduccion por incremento neto .
de empleos y personal discapacitados - {54,708}
Base para impuesto a la renta T 1,335,924 154.206
22% (23% en el 2012) impuesto a la renta
causado 294.783 33.925
Anticipo Caleulado — Pago definitivo 38.544

a) Los gasios no deducibles correspondientes al afio 2013 comprenden: US$ 12.262
provisidn para jubilacién patronal, US$ 19.000 de reposiciones de caja chica que no se
respaidan con comprobantes de venta de acuerdo a lo establecido por el SRI, US$
5,755 anticipo impuesto a [a renta afio 2009 de cual no se hizo uso y US$ 519 sin
documentacion de sustento.

NOTA 18- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2013 y 2012 los ingresos de la compafifa se conformaban de la siguicnic
manera:

Ty
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NOTA 18- [INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Continuacion)

2013 2012

Uss USS
Exportaciones de Flor 5.525.650 4,179.438
Venta de Flor local 65,041 28.949
Otros 51.678 34908
Total 5.642.369 4.263.385

NOTA 19-  COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2013 y 2012 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:

2013 2012

Cueniz USss uss
Mano de Obra 1.340.320 [.341 688
Materiales 386,567 892,991
Mantenimiento 227.557 159.771
Servicios a Terceros 288.946 287.497
Depreciaciones 156.107 156.197
Amortizaciones 323.252 442,850
Total 3,222,749 3.281.034

NOTA 20-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de admmistracién por €l afio 2013 y 2012 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2013 2012

Sueldos ¥ Salarios 375456 369.438
Honorarios profesionales 72.078 23.145
Mantenimiento 18.395 9475
Impuestos fiscales y municipales 17.924 12,121
Ltiies de escritorio vy Aseo 14.179 15.655
Depreciaciones 11.942 17.224
Servicios Basicos 10.945 0257
Afiliaciones y Suseripetones-Adm 9.684 8.499
Provision deteriore ctas por cobrares 8.561 -

Salario digno 0.945 8.147
Alimentacién - Adm 6036 6. 705
Asriendos - Adm 5.932 1.852
Combustibles 5.438 3.910
Seguros 4912 5.876
Vigilancia-Adm 4.174 2540
Publicidad-Adm 3219 5.696
‘Iransporte 1947 6987
Gastos no Deducibles-Adm 26274 7.002
Otros menores 16.418 19.333

Total 620,439 332,862
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NOTA 21 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por el afto 2013 y 2012 se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

203 2012
Sueldos v Salarios 132.257 108.455
Transporte 45.152 23.254
Ferias ¥ Eventos 40.948 49,439
Servicios Bésicos 8.014 6.768
Mantenimiento 7.236 11316
[Jtiles de escritorio y Aseo 4,068 3715
Combustibles 3.947 4,167
Sepuros 2.558 2972
Depreciaciones 1.2%0 1.354
Otros menores 0.656 14.601

Total 255,126 226.041

NOTA 22 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

3)

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pafs.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adictonalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) Fl 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de
empleos, por el primer gjercicio econémico en que se produzean y siempre que se
hayan mantenide como tales seis meses consecutivos o més dentro del respectivo

gjercicio.

b) El 150% adicional de las remuncraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instiluto Ecualoriano de Scguridad Social, por pagos a discapacitados ¢ a
trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el
mes de septiembre del 2012 se emile la Ley Orgénica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio eslablece que sc manticne siempre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para cumplir con la exigencia del personal minimo
con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con csta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, nc domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta.
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{Continuacion)

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en ¢l
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendc por tanto
efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de guien los distribuye.

4y [l 29 de diciembre del 2010 se¢ expide el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre
los que se mencicnan la reduccibn progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio,
gjercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir def 2013 en adelante (22%).

5} El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental v
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar Ia
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecolégicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a la
Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 23 - LEGISLACION TRIBUTARIA — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Tl 24 de enero del 2013 mediante resolucién N°® NAC-DGERCGC!13-00011 del Servicio
de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo
fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares deberdn presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en ef exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de délares debera presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La administracién de la compafifa considera que la aplicacién de la normativa de precios
de transferencias no afecta la base imponible y consecuentemente et impuesto a la renta
causado por la compa#iia en el afio 2013.

NOTA 24 - EVENTQOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozcea,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados

financieros.

Los estados financieros por el ailo terminade el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la compaiifa el 10 de febrero del 2014 y serdn presentados a
los accionistas para su aprobacién. En opinidn de ia Gerencia de la compafifa los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionista sin modificaciones.



