Informe misari

A la Junta de Accionistas
ADIPHARM EXPRESS S.A.,

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo No. 279, de la Ley de
Compafiias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compariias, en mi calidad de comisario de ADIPHARM EXPRESS S.A., he
efectuado la revisidn del Balance General y el Estado de Pérdidas y
Ganancias con corte al 31 de diciembre del 2016. Esta informacion
financiera es responsabilidad de la Administracion de ADIPHARM EXPRESS
S.A.. Mi responsabilidad es opinar sobre el contenido de los Estados
Financieros en base al analisis de los mismos.

El andlisis se efectué¢ sobre la base de la Informacion recibida,
documentacion y registros que consideré necesarios verificar de las
operaciones realizadas durante el ano 2016 y que fueron facilitados por la
Administracion.

La administracion cumplidé con las normas legales, estatutarias y
reglamentarias vigentes y con las resolucicnes de la Junta General de
Accionistas.

La convocatoria a Junta General de Accionistas se ha realizado de
conformidad con el estatuto social y el reglamento sobre Juntas Generales
de Accionistas y las resoluciones de la Superintendencia de Compariias,
con la salvedad de los plazos a cumplirse.

Los libros sociales, expedientes y actas de las Juntas Generales, talonarios
de acciones, comprobantes de saportes, libros de contabilidad se llevan y
se conservan de conformidad con disposiciones legales vigentes, en
concordancia especialmente con los articulos 176, 177 y 246 de la Ley de
Compaiiias.

El Balance General y Estado de Resultados de ADIPHARM EXPRESS S.A. en
varios de sus aspectos importantes, han sido elaborados de acuerdo con
las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas
0 permitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador y guardan
conformidad con los registros contables. En mi opinién recomiendc se
analice la aplicacion de las normas con relacion 2 los siguientes temas: a)
Estudio Actuarial; b) Niifs v ¢) Endeudamiento con Terceros, temas gue
han sido analizados con la Contadora durante el proceso de generacion de
este informe

(Continda)
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A continuacisn se presenta analisis financiero en base a varios incdicadores

que permiten determinar el desenvelvimiento de la empresa en al 20156
comparado con el 2015;
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La empreésa en diciembre de 2016, respecto a diciembra de 2015, registro,
en los indices analizados, un debilitamiento de su situacidn financiera.

& la fecha de este informe, el Informe Preliminar de Auditoria Exterra ha
sido presentado y esta en discusian final con ia Administracién. El mismo
gue no presenta abservaciones z la Gerencia.

Quito, 18 d= abril dal 2017
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