Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A

1.

OPERACIONES

PROCITEL S.A., fue constituida en la ciudad de Quito bajo escritura piblica de constitucion el 16 de agosto de 2001 ante la
Notaria Vigésima Cuarta del cantén Quito Dr. Sebastidn Valdivieso Cueva e inscrita en el mismo afio en el Registro
Mercantil.

El objeto social de la compaiiia es la compra, venta, disefio, asesoria en instalacién y mantenimiento de equipos eléctricos,
electrénicos y electromecanicos para telecomunicaciones y proteccion de energia.

El plazo de duracién de la compania es de 99 anos

La direccion registrada de la compafiia es la avenida América N29 - 23 y Bartolomé de las Casas.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para PYMES (en adelante NIIF / Pymes), emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “IASB” por sus siglas en inglés) vigentes al 31
de diciembre de 2018, adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador a partir del afio 2012, de conformidad
con las Resoluciones de la Superintendencia de Companias No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del 2008 y
SC.Q.ICI.CPA.IFRS 11.01 de enero 12 del 2011.

Los estados financieros de PROCITEL S.A., al 31 de diciembre del 2018, que fueron aprobados oportunamente en
junio del afo siguiente por la Administraciéon se prepararon de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera para PYMES,

Base de medicion
Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de los
beneficios a empleados post — empleo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la
moneda funcional de presentacion de la Companiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de los Estados Financieros

son los siguientes:
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a)

b)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo-

Se considera al efectivo y equivalentes de efectivo representado por las colocaciones a corto plazo que se
presentan en el estado de situacién financiera y que representan los depésitos a corto plazo con vencimiento
de 3 meses 0 menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos
de cambios en su valor.

Instrumentos Financieros-

Activos Financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la Seccion 11 Instrumentos Financieros Béasicos se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, seglin corresponda. La Compafia determina la clasificacion de los activos financieros al momento del

reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios
en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la Seccion 11 como: deudores comerciales y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas. Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Comparia se describen a

continuacion:

Medicion posterior

Cuentas por cobrar a relacionadas, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas, son activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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» Se expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;

» Se transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero;

» A pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad significativos, ha
transferido el control del activo a otra parte, y éste tiene la capacidad practica de vender el activo en su
integridad a una tercera parte no relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente y sin

necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas

que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compafia analiza el deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a nivel de cliente
considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Companfia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o0 de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Sila Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual
para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce 0 se
sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluaciéon de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe
evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los
activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir

cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.



Notas a los estados financieros (continuacion)

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compafiia. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La

Compania determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial y se presentan netos.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos como: acreedores comerciales,
préstamos recibidos de accionistas y otras cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y Cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria obligaciones financieras, acreedores comerciales y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se
miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el Estado de Resultados Integrales

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligaciéon especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un

nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Comparia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor
interés econémico. La Compaiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

— Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

— Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

— Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la

medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Comparia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como se explicé anteriormente.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
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c)

d)

importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar

los pasivos en forma simultanea.

Propiedad, mobiliario y equipo-

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye costos externos mas los costos internos, costos de mano de obra directa
empleada en la instalacion y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversién, siempre y cuando
éstos no sean asumidos por terceros.

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva de ser necesario.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida (til estimada de los bienes, son:

Activos Vida util
Equipos de cémputo 3 afos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 afios

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos por su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de una comparacion, se registra con cargo o abono a los
resultados integrales segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalua a fin de cada ario si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, 0 cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compafia hace un
estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes
del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones
de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
el estado de resultados integrales.
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e)

f)

La Compaiiia ha realizado los analisis y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus

activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Comparia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultado integral.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se consideran que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario, solo se revela la
contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado
de contingencia es probable.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del ano y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién estéd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.
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g)

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo se
presentan en forma separada en su respectiva.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes que se esperan
recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar
dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La
gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a
las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye

provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso
son 24% para el afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
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h)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas, salvo:

— Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

— Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por la venta de bienes y servicios son reconocidos bajo la Seccién 23, esto es: cuando existe
evidencia persuasiva de que existe un acuerdo con el cliente, se ha producido la entrega de los bienes o
servicios, los riesgos y beneficios de la propiedad de un producto han sido transferidos al cliente, el valor del
ingreso puede ser medido de forma confiable y es probable que los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion, fluyan a la Compania.

Para los convenios en los cuales el cliente especifica una aceptacion formal y sustancial de los bienes,

equipos, servicios o software, el ingreso es diferido hasta que el criterio de aceptacion se cumpla.

Los ingresos correspondientes a contratos de construccién de redes de comunicacion son reconocidos bajo la
Seccion 23. Los contratos de construccion son definidos como acuerdos especificamente negociados, para la
fabricacion de un activo o un conjunto de activos, que estan intimamente relacionados entre si o son

interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcion.

Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Comparia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Para los convenios en los cuales el cliente especifica una aceptacion formal y sustancial de los servicios, el

ingreso es diferido hasta que el criterio de aceptacion se cumpla.

En caso de que exista incertidumbre con respecto a la aceptacién del cliente, los ingresos seran
reconocidos solo en la medida de que los costos incurridos puedan ser recuperados; o, en base a la
conclusién del contrato.

Los cambios en las clausulas contractuales por concepto de penalidades por retraso en la entrega o por
inadecuada ejecucioén del contrato deben ser reportados como ingresos y no en costo de ventas.
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)]

k)

En los contratos, los anticipos recibidos por la Compafiia antes de que el trabajo haya sido ejecutado, son
registrados como anticipos de clientes.

En los contratos para la prestacién de servicios exclusivamente, el ingreso por concepto de servicios de
capacitacion o consultoria se reconoce cuando los servicios son prestados.

Los ingresos por concepto de otros servicios generalmente se reconocen cuando se prestan.

Los valores facturados por anticipado a clientes, y sobres los cuales no se ha prestado el servicio, se
presentan en el rubro pasivos por ingresos diferidos.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos de los proyectos se reconocen en la medida que se devengan, los costos de los contratos

comprenden:

(a) los costos que se relacionen directamente con el contrato especifico;
(b) cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el contrato.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Valor razonable-

Las NIIF Pymes definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad de una entidad, o
un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es

que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos

instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

— El efectivo en caja y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al
corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

— Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provision para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es

significativamente diferente a su valor en libros.

— En el caso de los acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen

vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera

de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
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financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los

estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la Gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y
la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre
sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a

los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacién. La
Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del

control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

—  Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

— Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compania evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

— Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de

normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores

desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente relacionado con

impuestos.
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— Vida util de propiedad, mobiliario y equipo
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el valor en libros neto, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en
el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

— Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el parrafo 28.17 de
la Seccién 28 de NIIF para Pymes.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones,
los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo.

5. ENMIENDAS A NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
A continuacién, se enumeran las modificaciones planteadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), pero con vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan
al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segln corresponda,
cuando entren en vigencia.

(@) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo en la Seccion 17
Propiedades, Planta y Equipo; (vigencia para los ejercicios comenzados el 1 de enero de 2017)
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(b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos diferidos con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias; y (vigencia para los ejercicios comenzados el 1 de enero de 2017)

(c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos para exploracién y
evaluacion con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales. (vigencia para los ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2017).

(d) Alineacién de la redaccién del estandar con las enmiendas al IAS (NIC) 16 con relacién a la clasificacion de

piezas de repuesto, equipo en espera y equipo de servicio como inventario o propiedad, planta y equipo.

6. PATRIMONIO

(a) Capital social-
Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Comparia emitido y pagado estaba constituido por
800 acciones ordinarias nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de un
délar cada una (US$ 1.00).

(b) Reserva Legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

7. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Por la naturaleza de sus actividades la Compafiia se encuentra expuesta a los efectos de riesgos de:

- Mercado
- Crédito

- Liquidez o financiamiento

Los efectos de riesgos financieros se refieren a situaciones en las cuales la Compafia estd expuesta a

condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestiébn del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacién, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracion, y en particular de
la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacién y gestion constante del riesgo
financiero.

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen cuentas por pagar comerciales y cuentas por

pagar a entidades relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es la obtener financiacion
para las operaciones de la Compaiiia y ofrecer garantias en el respaldo de sus operaciones.
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a)

b)

c)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden los
riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con
las obligaciones de la deuda de largo plazo con tasas de interés fija.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafia no contrajo obligaciones con entidades financieras.

Riesgo tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposiciéon de la Compafiia
a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no efectué transacciones con moneda distinta a su moneda
funcional (délares de los Estados Unidos de América).

Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia no tiene operaciones con productos derivados para la
cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo de su posicion
cambiaria.

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compania
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

Riesgo de gestion de capital
La Compaiiia administra el capital acorde con sus politicas internas y observando el cumplimiento de la

normativa ecuatoriana.
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d)

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, son incremento patrimonial contra resultados.

Al 31 de diciembre de 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital

en la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compariia esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados con créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion de los estados financieros es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes debido a que la cartera de clientes de la Compafia, esta
conformada por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de
pagos no reviste histéricamente un riesgo para la Compania.

8. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidon de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinidn de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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