PROCITEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dodlares de E.U.A

1.

OPERACIONES

PROCITEL S.A,, fue constituida en la ciudad de Quito bajo escritura publica de constitucion el 16 de agosto de 2001 ante
la Notaria Vigésima Cuarta del canton Quito Dr. Sebastian Valdivieso Cueva e inscrita en el mismo afio en el Registro

Mercantil.

El objeto social de la compaiiia es la compra, venta, disefio, asesoria en instalacion y mantenimiento de equipos

eléctricos, electrénicos y electromecanicos para telecomunicaciones y proteccién de energia.

El plazo de duracion de la compariia es de 99 afios

La direccion registrada de la compaiiia es la avenida América N29 - 23 y Bartolomé de las Casas.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para PYMES (en adelante NIIF / Pymes), emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “IASB” por su siglas en inglés) vigentes al 31
de diciembre de 2015, adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador a partir del afio 2012, de conformidad
con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafias No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del 2008 y
SC.Q.ICI.CPA.IFRS 11.01 de enero 12 del 2011.

Los estados financieros de PROCITEL S.A., al 31 de diciembre del 2015, que fueron aprobados oportunamente en
junio del afio siguiente por la Administracion se prepararon de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera para PYMES,

Base de medicion
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de

los beneficios a empleados post — empleo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la

moneda funcional de presentacion de la Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de los Estados Financieros

son los siguientes:
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a)

b)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo-

Se considera al efectivo y equivalentes de efectivo representado por las colocaciones a corto plazo que se
presentan en el estado de situacion financiera y que representan los depdsitos a corto plazo con vencimiento
de 3 meses o0 menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos

de cambios en su valor.

Instrumentos Financieros-

Activos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la Seccién 11 Instrumentos Financieros Basicos se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segun corresponda. La Compaiiia determina la clasificacion de los activos financieros al momento del

reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios

en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la Seccién 11 como: deudores comerciales y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas. Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafia se describen a

continuacion:

Medicion posterior

Cuentas por cobrar a relacionadas, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas, son activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un

deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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» Se expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;

« Se transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero;

» A pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad significativos, ha
transferido el control del activo a otra parte, y éste tiene la capacidad practica de vender el activo en su
integridad a una tercera parte no relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente y sin

necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas

que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compaiiia analiza el deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a nivel de cliente

considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evallua si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Sila Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual
para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se
sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe
evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los
activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir

cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la provisidon correspondiente
se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que
sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compafia. Si en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue

imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Seccidon 11 Instrumentos Financieros Basicos se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La

Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial y se presentan netos.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la Seccidén 11 Instrumentos Financieros Basicos como: acreedores comerciales,

préstamos recibidos de accionistas y otras cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y Cuentas por pagar
La Compafiia mantiene en esta categoria obligaciones financieras, acreedores comerciales y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar

se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de

la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el Estado de Resultados Integrales

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya

pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de

resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo

en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
mejor interés econdémico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,

maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al

nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

— Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

— Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

— Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la

medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Companiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de

acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable

tal como se explicd anteriormente.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en

el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
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c)

d)

importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en forma simultanea.

Propiedad, mobiliario y equipo-

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye costos externos mas los costos internos, costos de mano de obra directa
empleada en la instalacion y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando

éstos no sean asumidos por terceros.

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva de ser necesario.

Las tasas de depreciaciéon basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Activos Vida util
Equipos de computo 3 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos por su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de una comparacion, se registra con cargo o abono a los

resultados integrales segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compariia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compafiia hace un
estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y
es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes
del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra mdltiples de valoracion, cotizaciones
de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas

en el estado de resultados integrales.
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e)

f)

La Compaiiia ha realizado los andlisis y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus

activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y

cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se consideran que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario, solo se revela

la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su

grado de contingencia es probable.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligaciéon a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la

tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,

se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.
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Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo

se presentan en forma separada en su respectiva.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes que se
esperan recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a

interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia

imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevaluan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles

futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a
la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este

caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas, salvo:
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— Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

— Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

La mayor parte de los ingresos por la venta de bienes y servicios son reconocidos bajo la NIC 18, esto es:
cuando existe evidencia persuasiva de que existe un acuerdo con el cliente, se ha producido la entrega de
los bienes o servicios, los riesgos y beneficios de la propiedad de un producto han sido transferidos al cliente,
el valor del ingreso puede ser medido de forma confiable y es probable que los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion, fluyan a la Compainia.

Para los convenios en los cuales el cliente especifica una aceptacién formal y sustancial de los bienes,

equipos, servicios o software, el ingreso es diferido hasta que el criterio de aceptaciéon se cumpla.

Los ingresos correspondientes a contratos de construcciéon de redes de comunicacion son reconocidos bajo
la NIC 11. Los contratos de construccion son definidos como acuerdos especificamente negociados, para la
fabricaciéon de un activo o un conjunto de activos, que estan intimamente relacionados entre si o son
interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcién, o bien en relaciéon con su ultimo destino o
utilizacién (inicialmente, aquellos relacionados con soluciones tecnoldgicas individualizadas y construcciones
tecnologicas con una duracion mayor a seis meses y cuyo monto de contrato sea mayor a 5 millones de

Euros o su equivalente en Ddlares de E.U.A.).

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econédmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Para los convenios en los cuales el cliente especifica una aceptacion formal y sustancial de los servicios,

el ingreso es diferido hasta que el criterio de aceptacién se cumpla.

En caso de que exista incertidumbre con respecto a la aceptacion del cliente, los ingresos seran
reconocidos solo en la medida de que los costos incurridos puedan ser recuperados; o, en base a la
conclusién del contrato.

Los cambios en las clausulas contractuales por concepto de penalidades por retraso en la entrega o por
inadecuada ejecucion del contrato deben ser reportados como ingresos y no en costo de ventas.
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)

k)

En los contratos, los anticipos recibidos por la Compafiia antes de que el trabajo haya sido ejecutado, son
registrados como anticipos de clientes.

En los contratos para la prestacion de servicios exclusivamente, el ingreso por concepto de servicios de
capacitacion o consultoria se reconoce cuando los servicios son prestados.

Los ingresos por concepto de otros servicios generalmente se reconocen cuando se prestan.

Los valores facturados por anticipado a clientes, y sobres los cuales no se ha prestado el servicio, se
presentan en el rubro pasivos por ingresos diferidos.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos de los proyectos se reconocen en la medida que se devengan, los costos de los contratos

comprenden:

(a) los costos que se relacionen directamente con el contrato especifico;

(b) cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el contrato.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Valor razonable-

Las NIIF Pymes definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad de una entidad,
0 un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si

es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos

instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

— El efectivo en caja y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al

corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

— Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisiéon para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es

significativamente diferente a su valor en libros.

— En el caso de los acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen

vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera

de la Compaifiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
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financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los

estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la Gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados
y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian

requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion.
La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento
de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del

control de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

- Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

— Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compafiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

— Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de

normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores

desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con

impuestos.

11



Notas a los estados financieros (continuacion)

— Vida util de propiedad, mobiliario y equipo
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el valor en libros neto, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios

en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

— Obligaciones por beneficios post-empleo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos por
el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el parrafo
28.17 de la Seccion 28 de NIIF para Pymes.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los

aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las

estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimaciéon de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la

fecha del periodo.

5. ENMIENDAS A NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
A continuacién, se enumeran las modificaciones planteadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), pero con vigencia posterior a los ejercicios econdémicos que
comienzan al 1 de enero de 2015. En este sentido, la Compania tiene la intencion de adoptar estas normas segun

corresponda, cuando entren en vigencia.

(a) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo en la Seccién

17 Propiedades, Planta y Equipo; (vigencia para los ejercicios comenzados el 1 de enero de 2017)
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(b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos diferidos con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias; y (vigencia para los ejercicios comenzados el 1 de enero de 2017)

(c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos para exploracion y
evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacién de Recursos Minerales. (vigencia para los ejercicios

comenzados el 1 de enero de 2017)

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2015 se conforman de la siguiente manera:

Valor en Libros Valor Razonable
2015 2014 2015 2014
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 37,764 5,392 37,764 5,392
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto 31,815 673,825 31,815 673,825
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 234,258 11,600 234,258 11,600
303,837 690,817 303,837 690,817
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 7,450 91,504 7,450 91,504
7,450 91,504 7,450 91,504

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera

2015 2014
Bancos locales 37,764 5,392
37,764 5,392

La compafiia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en instituciones

financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2015, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Valor Deterio- Valor Deterio-
nominal rada Valor neto nominal rada Valor Neto

Deudores comerciales por bienes y
servicios facturados 39,760 (14,318) 25,442 - - -
Otras cuentas por cobrar 6,373 - 6,373 673,825 - 673,825
Reserva de valuacién por costo
amortizado - - - - - -

46,133 (14,318) 31,815 673,825 - 673,825

Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son hasta 90 dias.

El nimero de clientes al 31 de diciembre de 2015 asciende aproximadamente a 10.

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

2015 2014

Saldo al inicio - -
Mas (menos)

Reversiones - -

Provisiones 14,318 -

Bajas - -

14,318 -

Al 31 de diciembre de 2015 la siguiente informacion resume los temas importantes de los deudores comerciales:
a) Principales contratos:
Al 31 de diciembre de 2015 los principales contratos que la Companfia mantiene suscrito, se resumen a

continuacion:

i. Proyecto vehiculo autobomba

Objeto: Proveer e instalar de un vehiculo autobomba
Precio: 499,887

Fecha de inicio: 08 de octubre de 2014

Fecha de finalizacion: 03 de septiembre de 2015

Plazo de entrega: 330 dias calendario

Por este contrato, la Compafia entregdé garantias por buen uso de anticipo por el equivalente al

100% del valor entregado como anticipo (349,921) y por fiel cumplimiento de contrato por 24,994.
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Estas garantias se instrumentan mediante poélizas de seguros emitidas por una Compafia de
Seguros local.

Al 31 de diciembre el contrato se encuentra culminado.

ii. Instalacién de un transformador de 75 KVA trifasico 13800V a 220/127V y un generador de
emergencia con TTA 50KVA 3F efectivos E/Q
Objeto: Instalar y entregar un transformador de 75 KVA trifasico 13800V a 220/127V y un generador

de emergencia con TTA 50KVA 3F efectivos E/Q para la unidad de salud San Jorge.
Precio: 40,911

Fecha de inicio: 14 de noviembre de 2014

Fecha de finalizacion: 14 de diciembre de 2014

Plazo de entrega: 30 dias calendario

Por este contrato, la Compania entreg6 garantias técnicas.

Al 31 de diciembre el contrato se encuentra culminado.

iii. Instalacién de un transformador trifasico 112.50 KVA para funcionamiento de cocina del fuerte militar

“

"Zapador”

Objeto: Instalacion de un transformador trifasico 112.50 KVA para funcionamiento de cocina del
fuerte militar “Zapador”

Precio: 19,318

Fecha de inicio: 3 de agosto de 2015

Fecha de finalizacion: 17 de septiembre de 2015

Plazo de entrega: 45 dias calendario

Por este contrato, la Compania entregé garantias técnicas.

Al 31 de diciembre el contrato se encuentra culminado.

b) Servicios facturados, anticipos recibidos, ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2015, la composicién por cliente de y servicios facturados, anticipos recibidos,

ingresos diferidos, se muestra a continuacion:
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Total
deudores

Servicios  comercia- Ingresos

Cliente facturados les Anticipos (1)  diferidos
Montecz S.A. 18,839 18,839 - -
Xoctechnologies Cia. Ltda. 8,814 8,814 - -
Pals Ecuador Cia. Ltda. 5,500 5,500 - -
Ala de combate 21 3,448 3,448 - -
3M Ecuador C.A. 1,833 1,833 - -
Otros 1,226 1,226 - -
39,760 39,760 - -

c) Antigiiedad de saldos de deudores comerciales por bienes y servicios facturados
Al 31 de diciembre de 2015, la antigiiedad del saldo de deudores comerciales, es como sigue:

2015
Valor Deterio-
nominal rada Total
De 0 a 60 dias 14,572 - 14,572
Mas de 180 dias 25,189 (14,318) 10,871
Total 101,100 (14,318) 25,442

Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son de 90 dias.

La Compafiia analiza el deterioro de los valores facturados a nivel de proyecto considerando el riesgo de
incumplimiento de las cldusulas contractuales. Al 31 de diciembre de 2015, la compafiia constituy6 una reserva
por provisiéon de dudoso cobro en la cartera de clientes de empresas privadas, sobre los cuales la compafia

iniciara los tramites legales para la recuperacion de estos montos.

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Impuestos por cobrar
Al 31 de diciembre de 2015, constituye retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA y crédito tributario

de impuesto a la renta, dichos valores la compaiiia aspira a recuperar en el mes siguiente.

Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:
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2015 2014
Retenciones en la fuente 284 -
Retenciones en la fuente de IVA 3,495 -
Saldo al final 3,779 -

10. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2015, las propiedades, mobiliario y equipo se formaban de la siguiente manera:

2015
Costo Depreciacion
C e Neto
histérico acumulada
Muebles y enseres 750 (36) 714
Totales 750 (36) 714

Durante el afio 2015, el movimiento de la propiedad, mobiliario y equipo fue el siguiente:

Muebles y

Total

enseres
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - -
(reexpresado)
Adiciones 750 750
Saldo al 31 de diciembre de 2015 750 750

Muebles y

Total
enseres

Saldo al 31 de diciembre de 2014 (reexpresado) - -
Depreciacion (36) (36)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (36) (36)

Saldo neto al 31 de diciembre de 2015 714 714

11. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Compafia y sus relacionadas forman parte de las transacciones habituales de la
Compafiia considerando su objeto y condiciones. Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a

cabo las transacciones con partes relacionadas fueron acordados entre ellas.
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(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas, (cuentas por cobrar)-
Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar a partes relacionadas se formaban de la siguiente

manera:

Cuentas por cobrar 2015 2014

Ing. Jorge Guerra 234,258 11,600
234,258 11,600

(b) Remuneraciones y compensaciones recibidas por el personal clave de la gerencia-
La gerencia clave de la compaifiia incluye la Gerencia General, Presidencia, Directores y Gerentes.
Durante el afo 2015 los importes reconocidos como remuneraciones fijas, variables, beneficios sociales,
compensacion a ejecutivos y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compafiia, fueron de
60,000.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El saldo de acreedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015, se formaba de la siguiente

manera:

2015 2014
Proveedores locales 7,450 91,504
7,450 91,504

Los proveedores tienen vencimientos hasta 60 dias y se originan principalmente por la compra de bienes y

servicios.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Beneficios a empleados corto plazo

Al 31 de diciembre de 2015, los beneficios a corto plazo se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Participacion laboral (1) 4,916 -
Beneficios sociales 21,336 3,802
26,253 3,802
(1) La participacion a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable.

Durante el afio 2015, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:
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14.

Saldo al
31de Saldo al
diciembre de 31 de diciembre
2014 Provisiones Pagos de 2015
Participacion laboral - 4,917 - 4,917
Beneficios sociales 3,802 194,399 (176.865) 21,336
3,802 199,316 (176,865) 26,253

b)

U]

(ii)

Beneficios a empleados a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se

formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Jubilacion patronal (i) 6,041 6,041
Desahucio (i) 2,641 2,641
8,682 8,682

Reserva para la jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cdédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial.

Desahucio-

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido incluido en resultados es como sigue:
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(b)

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido, relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias

Ajuste por cambio de tasa

Gasto por impuesto a la renta del afio

Impuesto a la renta corriente

Utilidad (pérdida) del ejercicio
Efecto de otros resultados integrales

Utilidad antes de provision para impuesto a la

2015 2014
11,007 24,843
(3,063) -

7,945 24,843

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

renta

Mas (menos)

Gastos no deducibles
Deducciones adicionales

Utilidad (pérdida) gravable

Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado
Menos- anticipo del afio y retenciones

Crédito tributario por ISD

Crédito tributario de afios anteriores

Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del

contribuyente)

(c) Impuesto a la renta diferido

2015 2014
27,863 123,274
27,863 123,274
22,171 8,139
50,034 112,922

22% 22%
11,007 24,843

(15,016) (16,557)

(4,009) 8,286

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias temporarias:

Provision deterioro de cuentas por cobrar

Subtotal
Otros

Efecto en el impuesto diferido en resultados

Activo por impuesto diferido neto

Estado de situacion

Al 31 de diciembre de

Estado de resultados
integrales

Al 31 de diciembre de

2015 2014 2015 2014
3,063 3,063 -
3,063 3,063 -

3,063 -
3,063
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(d)

Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta
Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable

multiplicada por la tasa de impuesto a la renta, es como sigue:

2015 2014
(Pérdida) / Utilidad antes de la provision para
impuesto a la renta 27,863 123,274
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente (2015, 22% y 2014, 22%) 6,130 27,121
Gastos no deducibles (diferencias
permanentes) 4,878 2,278
Ajuste de diferencias temporarias (3,063) -
Efecto producido por la reduccion en la tasa
de impuesto a la renta - -
Gasto por impuesto a la renta reconocido en
el estado de resultados integrales 7,945 24,843
Tasa efectiva de impuesto a la renta 29% 20%

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(a)

(b)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compainiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Reformas tributarias-

Mediante Decreto Ejecutivo 580, el Presidente de la Republica reformé el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, que entré en vigencia el 1 de

enero de 2015. Entre las principales reformas destacan:

- Se introduce la facultad del Comité de Politica Tributaria de recomendar al SRI la inclusion o
exclusién de paises, Estados o jurisdicciones, en el listado de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion.

- Se sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas del Reglamento a la
Ley de Régimen Tributario Interno que se refieren a dividendos.

- Se establece que, para efectos de la deducibilidad, cuando la norma tributaria establece limites,
estos incluyen indistintamente costos y gastos.

- Se determina que el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccién, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio

y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.
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- Se sustituye la norma reglamentaria relativa a las condiciones bajo las cuales la depreciacion
correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como no deducible en
el periodo que se registre contablemente, reconociendo paralelamente un impuesto diferido por
este concepto.

- Se sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la
medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran sujetos a impuesto a la renta
en el periodo de su registro contable, reconociendo paralelamente un impuesto diferido por este
concepto.

- Se explica cuando se entendera producida una enajenacion indirecta para efectos de la aplicacion
el impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital, incluyendo los siguientes
supuestos:

— Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o indirectamente el
10% o mas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

— Que, dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma persona
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un
monto acumulado superior a 300 fracciones basicas desgravadas

— Se establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como
sustento para evitar la doble imposicion.

— Se incluye una norma por la cual se determina como debe determinarse la utilidad para
efectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, en los casos
en que la enajenacion se realiza a través de la Bolsa de Valores. Se incluyen los siguientes
casos.

— Cuando la enajenacioén se realice en el mercado bursatil, se considerara como costo de
adquisicion el valor de compra del derecho representativo de capital.

— Cuando se transen acciones adquiridas hasta el 31 de diciembre de 2014, mantenidas
como saldo a esa misma fecha, y no se cuente con un costo de adquisicion, se aplicara un
valor de arranque, correspondiente al menor valor entre el valor patrimonial proporcional a
la fecha de la ultima declaracion de impuesto a la renta del ejercicio 2014 y el precio de
tales acciones publicado por las bolsas al 31 de diciembre de ese mismo afio.

— Cuando se trate de una oferta publica secundaria en el mercado de valores ecuatoriano,
inscrita luego de la entrada en vigencia de la Ley de Incentivos a la Produccion, el valor de
arranque sera el valor patrimonial proporcional calculado a partir de la ultima declaracion
de impuesto a la renta, a la fecha de inscripcién en el catastro publico del mercado de
valores.

— Si los derechos que se enajenan han sido adquiridos en varias transacciones en distintos
momentos, se establecera el método para la valoracién del inventario de los derechos
representativos de capital de Primeras Entradas Primeras Salidas PEPS.

— Se establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas que, en su
calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar al

accionista.
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(c)

(d)

— Se introduce la facultad del SRI de establecer, mediante resolucion, los agentes de retencién,
mecanismos, porcentajes y bases de retencidon en la fuente para efectos del impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital.

— Se sefiala que en el caso de que los sujetos pasivos soliciten a la Administraciéon Tributaria que
determine la valoracion de las operaciones efectuadas entre partes vinculadas con caracter previo
a la realizaciéon de éstas (APA’s), la absolucion a la consulta debera determinar en qué términos
debera cumplirse con la presentacion del informe integral de precios de transferencia y sus
anexos.

— Se amplia la exoneracién del IVA sobre cocinas eléctricas y de induccion de uso doméstico a
aquéllas que ingresen al pais sin armar o ensamblar, asi como a los componentes esenciales y
exclusivos para su fabricacion y funcionamiento.

— Se permite al SRI, mediante resolucion, el establecer grupos o segmentos de contribuyentes a los
cuales no se les aplique la retencién de IVA.

— Se ordena que cuando una transaccién no supere los US $ 200 se podra consignar la leyenda
“CONSUMIDOR FINAL”

— Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previa peticion
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la presuncion de
haberse causado el ISD en las exportaciones de bienes o servicios generados en el pais,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no
ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se presto el
servicio.

— Fijacion de la tasa del 25% de impuesto a la renta sobre la participacion directa o indirecta de

accionistas en paraisos fiscales.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco

afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas de impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ao fiscal Porcentaje de tasas de
impuesto
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectten el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.
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(e)

®)

(9)

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta

minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las

nuevas inversiones.

Pérdidas fiscales amortizables-

Durante el afio 2015, la Compaiiia no presentd pérdidas amortizables.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en

el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

—  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de

crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e

Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales

de Desarrollo Econémico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando

no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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(h)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que

consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a la

renta.

15. PATRIMONIO

16.

(a)

(b)

Capital social-

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de la Compafia emitido y pagado estaba constituido por
800 acciones ordinarias nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de un
ddlar cada una (US$ 1.00).

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Numero de
Nombre de accionista acciones Participacion %
Guerra Roman Jorge Ivan 760 95%
Cérdova Pacheco Teresita del Nifio
Jesus 40 5%
Total 800 100%

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse

para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS

Durante el afio 2015, después que los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por

la Junta General de Accionistas, la Administracion corrigi6 errores originados en afios anteriores siguiendo los

lineamientos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera sobre activos y pasivos, por lo que

procedieron a reexpresar la informacién comparativa para el afio 2015, el efecto de tal correcciéon fue la

reduccién de US$ 112,555 en activos y US$ 212,610 en pasivos, por ende la afectacion neta en resultados
acumulados fue de US$ 100,055.
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17. GASTOS DE VENTA

Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Beneficios a empleados 100,955 -

Publicidad y propaganda 1,836 -

Otros gastos de ventas 11,825 -

114,616 -

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante el afio 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Beneficios a empleados 133,750 297,559

Suministros de oficina 12,444 110,045

Servicios basicos y arriendos 16,245 28,123

Honorarios profesionales 16,416 23,466

Impuestos, tasas y contribuciones 5,403 -
Depreciaciones 36 36,008

Gastos de alimentacion -
Movilizaciones 2,673 13,555

Seguros y reaseguros 12,407 28,301

Otros gastos de administracion 35,506 168,527

234,879 705,583

19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Por la naturaleza de sus actividades la Companiia se encuentra expuesta a los efectos de riesgos de:

- Mercado
- Crédito

- Liquidez o financiamiento

Los efectos de riesgos financieros se refieren a situaciones en las cuales la Compafiia esta expuesta a

condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracién, y en particular
de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacién y gestion constante del riesgo

financiero.
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Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen cuentas por pagar comerciales y cuentas por

pagar a entidades relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es la obtener financiacion

para las operaciones de la Compaiiia y ofrecer garantias en el respaldo de sus operaciones.

a)

b)

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden los

riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compainiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con

las obligaciones de la deuda de largo plazo con tasas de interés fija.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia no contrajo obligaciones con entidades financieras.

Riesgo tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la Compafiia

a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia no efectud transacciones con moneda distinta a su moneda

funcional (délares de los Estados Unidos de América).

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia no tiene operaciones con productos derivados para la
cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo de su posicion

cambiaria.

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia

desarrollar sus actividades normalmente.
La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad

de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.
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20.

c)

d)

Riesgo de gestion de capital
La Compaiiia administra el capital acorde con sus politicas internas y observando el cumplimiento de la

normativa ecuatoriana.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, son incremento patrimonial contra resultados.

Al 31 de diciembre de 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital

en la Compainia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reuna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus

actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados con créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de

presentacion de los estados financieros es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes debido a que la cartera de clientes de la Compafiia, esta
conformada por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de

pagos no reviste histéricamente un riesgo para la Compafia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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