ERQCITCL 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

FROCITEL S.A., es una empresa, constituida el 17 de septiembre del 2001
con domicilio en la ciudad de Quitd, e inscrita en Registre Mercanti| el 26
de septiembre del 2014,

Las operaciones de la Empresa se relacionan fundamentalmente con el
disefo, planificacian de lineas de transmision v distribucion, asesoria
tecnica de instalaciones eléctricas y electrénicas. Fiscalizacion, supervision
¥ evaluacidn de proyectos de instalaciones eléctricas v electronicas.
Comercializacion de equipos, materigles, herramientas y maquinaria de
instzlaciones eléctricas v electronicas. Representacion de productos,
marcas, patentes de empresas nacionales y extranjeras. Elabormacion,
ejecucion y construccién de instalaciones electricas y electrdnicas, etc.

La informacidén contenida en estos estados financierns es responsabilidad
de [a administracion de la Empresa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidon de cumpimiante - Los estados financiergs han
sida preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera {NILF],

Los estados financieros de acuerdo a NIIF, e estado de situacion
financiers de apertura, han sido preparados exclusivamente para
ser utilizados por la administracion de la Empresa para el afo
terminado et 31 de diciembre del 2014,

A continuacidn se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacidn de estos estados financiergs.  Tal
como 1o reguiere la N1IF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.
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2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de PROCITEL
S.A. comprenden |os estados de sitpacitin financiera, 108 estados
de resultado integral, de cambics en el patrimonio v de flujos de
efective por los afigs terminados el 31 de diciembre del 2014,
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF).

2.3 Efectivo y bancos - Ef efectivo y bancos incluye aguellos activos
financieras liquidos o depdsitos.

2.4 Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma
del impuesto a 1a renta por pagar corriente v ef impuesto diferido.

2.4. 1 Impuesto corriente - £l impuesto por pagar corriente se
basa en la utiidad gravable (tributara) registrada durante
gl afio. La utilidad gravable difiere de |z utilidad contable,
debido a las partidas de ingresps o gastos impanibles o
deducibles y partidas que no seran gravables ¢ deducibles.
El pasivo de [3 Empresa por concepto del impuesto corriente
& calcula utilizando as tasas fiscales aprobadas al final de
tada pericdo.

2.4.2 Impuestas diferidos - El impuesto diferido se reconoce
sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en librgs de 103 actives y paslvos incluidos en los
estadas financierds v sus bases fiscales. Un pasive por
irapuesta diferido s2 reconace generalmente para todas las
giferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se recocnoce por todas |las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que |z
Empresa disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas  diferencias  temporarias
deducifiles.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacian en el periodo en el que el active se realice o el
pasivo se cancele.

La Empresa debe compensar activas por impuestos diferidos
con pasivas por impuestos diferidos si, y sdlo si tiene
reconocidd legalmente el derecho de compensarlos, frente a
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la misma autoridad fiscal, 1os importes recanocidos en esas
partidas y la Empresa tiene la intencion de liquidar sus
activos vy pasivos como netos.

2.4.3Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos
corfientes v Jdiferidos se reconocen como ingreso O gasto, ¥
20N incluidos en el resultadao, excepto en la medida en gue
hayan surgido de una transaccidn 0 SUCesd gue s& Neconoce
fuera del resultado (por ejemplo por cambics en 13 tasa de
impuestos o en la nomativa tributaria, la reestimacion de 1z
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidas o en
la forma esperada de recuperar el valor en libras de un
activo], ya sea en ofro resultado integral o directamente en
et patimonio, en cuyd caso ¢l impuesto también se
reconore fuera del resultade; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.5 Provisjones - Las provisiones se reconocen cuanda la Empresa
tiene una obligacién presente {va zea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasadg, es probable gue |3 Empresa tenga
que  desprenderse de recursos  gque  incorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una
gstimacion fiable del importe de |la obligacion.

Ei importe reconocido como  provision  debe ser la mejor
estimacion del desembolse necesaric para canceiar la obligacion
presente, al final de cads periodn, teniendo 2n cuenta bos riesgos
¥ las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una
provisian usando el flujo de efectivo estimade para cancetar la
obligacion presente, su wvalor en libros representa el walor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuande se espera la recuperacién de algunos o todos los
beneficias econdmicos requeridos para cancelar una provision, se
reconoce una cuenta por cobrar como un activa si es virtualmenle
ciertd que se recibira el desembolse vy el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.0 Beneficios a empleados

2.6.1 Participacion a trabajadores - La Empresa reconcoce un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de |la Empresa. Este beneficio se calcula a 1a
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tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.7 Reconocimiento de ingresos - Los ingrescs se calculan al valor
razonable de la contraprestacién cobrada o por cabrar, teniendo
gn cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacian o rebaja comercial que ia Empresa pueda otorgar.

2.7.1Venta de bienes - 105 ingresos ordinarias pracedentes de
la wenta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Empresa transfiere los riesgos vy beneficics, de tipo
sigruficativey, derivados de la propiedad de los enes; el
importe de los ingresos vy los costos incurridos, ¢ por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
won habilidad y es probable que 'a Empresa rediba Yoo
beneficios econdmicos asociados con 1a transaccion.

2.7.2 Prestacion de servicips - Los ingresos provenientes de
contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacion del contrato. £l estado de terminarcién del
contrato se determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se recangocen como
ingresos de actividades ordinarias por referencia al
astado de terminacidn de la instalacién, determinado
come la proporcién del tiempo total estimado para
instalar que haya transcurrido al finalizar cada perigdg;

- Los honorarios de servicio incluides en el precio de los
productos se reconocen por referencia 3 la proporcion del
costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerandg iags tendencias historicas en el
namero de servicios realmente prestados sobre bienes
YERGIGOS en el pasado; v,

- Los ingresos provenientes de contratos S8 reconoesn g
la% tasas contractuales en la medida en gque $e incurran
en hgras de produccion ¥y gastos directgs.

2.8 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo
higtbrico. Los costos y gastos se reconncen a medida gue son
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2.9

incurridos, independientermente de iz fecha en que se haya
realizadg &l pagao, ¥ 52 registran en el perinde mMas cercand en el
fue & conocen.

Compensacién de saldos y transacclones - Como norma
general en |los estados financierns ne se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en
los gque la compensacion sea requerida o permitida por algona
norma y esta presentacion sea el reflejo de la egencia de la
transaccion,

Los ingresos vy gastos con origen en  transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la
pasibilidad de compensacion y la Emprasa tene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en
resultados.

2.9.1Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar - las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieras no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activa,

Después del reconocimiento inicial, a valor razanable, se
rmiden al costo amortizado ukilizando el métode de la tasa de
interes efectiva, menos cualquier deterioro. Bl periodo de
cregito promedio sobre la venta de servicios es de 120 dias.

Las cuentag por cobrar comerciales incluyen wna provisidn
para reducir su valor B de probabie realizacdn. Dicha
pravision se constituye en funcidn de un andlisis de la
protabilidad de recuperacian de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por
cobrar son activos financieras no derivados con paqos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercada activo, Se
clasifican en activos corrientes, excepto oS vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha def estado de
situacitn financiera, que se clasifican cormo actives no
corrigntes,



2.9 3Cuantas por pagar comerciales y obtras cuentas por
pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentacs
por pagar son pasivos fmancieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, & valar razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el metodo de |a tasa de
interes efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes 25 de 120 dias.

La Empresa tienge implementadas politicas de manejo de
riesgo flmanciero para asegurar que todas las cuentas por
pagar se paguen de conformidad con los térrminos crediticios
preacordados.

a) Beneficlos a los empleados - Segun la NIC 19 Beneficios a fos
empleados, |la Empresa pusde optar por la aplicacion de| enfoque
de la "banda de fluctuacion”, segin el cual ng se reconoce la
totalidad de las perdidas y ganancias actuarizles en los planes de
bhenesficios definidos. La aplicacian retroactiva de este enfogue
requiere que la Empresa separe la porcién reconocida y b porcidn
por reconacer, de las  peérdidas y ganancias  actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicidn a las NIIF. Mo obstante, la exencion de ia NIIF 1
permite a |a Empresa reconocer todas las perdidas ¥ ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, inclusa
si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las
perdidas y ganancias actuariales posteriores,

Esta gRencitn no es aplicable para PROCITEL 5. Al

b) Costos por préstamos - En virtud de la NIIF 1, la Empresa
puede aptar por capitalizar 102 costos por préstamos incurridos
para la construccién de cualquier activa calificado a partir del 1 de
enero del 2009 ¢ la fecha de tramsicion a las MIIF, la gue zea
posterior.  Sin embargo, la Empresa también puede designar
cuakguier Fecha anterior al 1 de enero del 200% ¢ a la fecha de
transicion y aplicar la norma a los costos por prastamos
relacionados con todos los activos calificados para los que la fecha
de capitalizacion sea dicha fecha u otra poskerior.
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3.

Esta exencion no es aplicable para FROCITEL S. A,

31 Conclliacion epplre NIIF y Principios de contablilidad
generalmente aceptados en el Ecuador - Las conciliacicnes que
se presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del impacte de
la transician a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral
y flujns de efectivo praviamente informados de PROCITEL 5. A5.A.:

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de |os presentes estados financiercs en conformidad con
MIIF requiere que §a Adminisktracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunps supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de
algunas partidas que forman parte de o= estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuviercon basados
en la mejor utilizacidn de ia informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efactos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentas se revisan sebre una base regular.
Las revisiones a las estimaciaones contables se reconocen en el periodo de
la revision ¥ periodos futuros si la revisian afecta tanto al pericde actual
como a periodos subsecuaentes,

A continuacién se presentan |as estimaciones v juicios contables criticos
que {a administracion de la Empresa ha utilizado en el proceso de
aplicacion de los criterios contables:

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectivo ¥ bancos camo se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser concikiado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera de la siguiente manera:

.. Diciembre 31,...
2014

fen U.S, dolares)

Bancos locales 5.352



Total

5.392

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
25 COMmo sigue:

.. Digiembre 31,..
2014
fen U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales 274,793
Otras cuentas por pagar 24 844
Total 799,677

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de fa Produccion -
Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en et Suplemento det
Registrc Oficial No. 351 el Codiga Organico de |la Produccidn,
Comarcio e Inversignes, e mismo gque ncluye entre otros aspectos
triputarios los siquientas:

La reduccidn progresiva en bres puntos porcentuales en la tarifa de
impuestey a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el
ang 2011, 23% para el aho 2012 v 22% a partir del afo 2013, Al
31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del pasivo por
impuestos diferidos, la Empresa utilizd una tasa de impuests a la
renta promedio del 23%.
Excneracion de retencign en |z fuente de impuesto a |a renta en
pago de intereses de créditos externes otorgados por instituciones
financieras,
La reduccidn progresiva del porcentaje de retencidgn en la fuente
de impuesto a la renta en pagos al exterior confaome la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.
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- Exoneracion del pago dei anticipe de impuesto a |a renta hasta el
quinto ano de operacidn efectiva para las nuevas sociedades.

.  Exoneracion del impuesto a2 la sailida de divisas en los pagos de
capital & intereses por créditcs otorgados por  instituciones
financieras destinados al financiamiento de Bversiones previstas
en este Codigo.

Qptimizacion de Jos Ingresos ggl Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011 se promulgd en el Suplemento det Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de 1os Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siquientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalice superd
LUS$35,000, en la base de datos del SRI, serdn no deducibles en
la parte gue supere dicho valor.
Los wehiculos hibridos cuyo precic de venta supere US$35,000
estan gravades con 1VA tarifa 12%.
Los vehiculos hibridos o eléctricgs cuyg precio de venta supere
US435,000 estan gravados con ICE en tarifas gue van del % al
32%.
La tarifa dei Impuesto g |2 Salida de Divisas - ISD se incrementd
del 2% al 5%, Por presuncion se considera hechd generador de
ecte impuesto ef uso de dinerc en el exteriagr ¥ se estable como
exento de este impuesto el pago de dividendas a compafiias o
personas naturales gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales,
Las pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos ¥ bienes de capital, gque consten en el listadg que
estabiezca el Comité de Pofitica Tributaria v que sean utilizados en
procesos  productivas, pueden  ser  utilizados ¢omo credito
tributatic de impuesto a la renta.

. Se pstablece e impuesto ambiental a la contaminacion vehicular,
que se grava en funcian del cilindraje y del tiempo de antigiedad
de los vehiculos.
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Capital Asignade -~ El capital asignado corresponde al vaior en efective
entregado por los accignistas, e mismo gue se encuentra avtorizado por
3 Superintendencia de Companias del Ecuador.

7. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2014 v |la fecha de emisidn de |los estados
financieros (abril del 2015) no se produjeron eventos que en opinian de 1a
Admiristracion pudieran tener un efecto importante sobre los estadoes
financieros adjuntos.

8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiergs por el afie terminado ! 31 de diciembre dal 2014
han sido aprobados por la Gerencia de la Empresa [(Directorio) en marzo
27 del 2015 y seran presentados a los Accianistas vy la Junta de Directores
para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Empresa, los estados
financieros serdn aprabados por la Junta de Directores sin modificaciones.

Por PROCITEL S. A,
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Ing. Vardnica Monroy A.
CONTADDRA GENERAL




