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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Soc’ios de
TRAC MOTOR CIA. LTDA.

1. Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la compafifa TRAC MOTOR CIA. LTDA, que
comprende el Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre de 2014, y el correspondiente Estado
de Resultados Integrales por funcion, el Estado de Cambios en el Patrimonio neto y el Estado de Flujo
de Efectivo, para el cierre del ejercicio de esa fecha, y un resumen de las politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonable en las
circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento “NIAA”. Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén
libres de representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracidn de los riesgos de representacién errénea, de importancia relativa
de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros por TRAC MOTOR CIA. LTDA., con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compaiia TRAC MOTOR CIA. LTDA. Una auditoria también incluye, evaluar lo
apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.
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5. Opinion:

En nuestra opinidn, los Estados Financieres antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de TRAC MOTOR CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del
2014, los resultados de sus operaciones integrales por funcidn, los cambios en el Patrimonio neto y los
Flujos de Efectivo para el cierre del ejercicio de esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

6. Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafia, como agente

de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014 se emite por
separado.

Aguirre & Asociados Cia. Ltda.
Registro de Auditores Externos
Superintendencia de Comparifas
No. SC.RNAE. 536.




TRACMOTOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2014

{(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo
Activos Financieros
Documentosy Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
(Provision Cuentas Incobrables
Inventarios
Servicios y Otros Pagos Anticipados
Actives por Impuestos Corrientes
Otros activos Corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentasy Documentos por pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Otras Obligaciones Corrientes
Anticipo de Clientes
Otras Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Suman y pasan....

AL 31 DICIEMBRE 2014
NOTAS dic-13 dic-14

Us$ Us$
6 9.171,23 2811544
7 106.795,22 105.591,04
7 9.091,01 11.095,42
7 (20.418,78) (20.418,78)
8 945.029,07 680.986,93
9 15.193,20 12.33549
10 53.985,68 39.439,86
11 1.943,03 1.459,89

1.120.789,66 858.605,29

12 228.599,61 169.693,34

211.728,09 138.581,51

1.332.517,75 997.186,80

13 521.019,62 230.978,90
14 39.823,38 53.681,61
15 25.599,45 33.008,92
16 11.889,14 -
17 20.742,68 -

619.074,27 317.669,43

619.074,27 317.669,43

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.




TRAC MOTOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2014

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América}

Suman y Vienen.........

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar diversas relacionadas

Provisiones por Beneficios a Empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado
Reserva Legal
Reservas Facultativa y Estatutaria
RESULTADQS ACUMULADGS
Ganancias acumuladas
(-} Pérdidas Acumuladas

Resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF

Reserva de capital
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia neta del Periodo
(-) Pérdidas Neta del Periodo
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE
NOTAS dic-13 dic-14
619.074,27  317.669,43
18 69.644,79 3577742
19 20.706,34 20.706,34
90.351,13 56.483,76
709.42540  374.153,19
20 50.000,00 50.000,00
21 9.743,32 9.743,32
21 40.228,85 40.228,85
22
203.794,05 213.425,01
(68.265,27) (68.265,27)
(75.548,69) (75.548,69)
446.367,39 446.367,39
RI 16.772,70 7.082,99
RI - -
623.092,35  623.033,60
1.332.517,75  997.186,80

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.




TRAC MOTOR CIA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcion}

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013y 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

DETALLE

INGRESQOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas

VENTAS NETAS

{-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de venta y produccién

GANANCIA BRUTA

Otros Ingresos

i 1 VENTAS
Gastos de ventas y Administracion

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

GASTOS FINANCIEROS
Interés, comisiones,
TOTAL GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO

15% Participacion a Trabajadores

Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos

Impuesto a la Renta

GANANCIA {PERDIDA)

GANACIA(PERDIDA) DEL EJERCICIO 2014

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.

Notas

23

25

24

26

27

28

28

28

DICIEMBRE

dic-13 dic-14
923.855,93 1.048.347,26
923.855,93 1.048.347,26
541.458,06 603.889,01
382.397,87 444.458,25
24.150,80 19.740,26
355.663,38 434.181,43
355.663,38 434.181,43
25.587,10 19.333,83
25.587,10 19.333,83
25.298,19 10.683,25
(3.794,73) - 1.602,49
21.503,46 9.080,76
(4.730,76) - 1.997,77
16.772,70 7.082,99
16.772,70 7.082,99
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TRAC MOTOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013y 2014

{Expresado en Délares)

dic-13 dic-14

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de operacidn (139.059,09) 60.047,05
Clases de Cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacién de servicios 911.175,81 1.049.551,44

Otros cobros por actividades de operacién 106.778,25 108.480,75
Total Clases de Cobros por actividades de operacién 1.017.954,06 1.158.032,19
Clases de Pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (1.131.426,05) (1.070.125,82)

Pagos a y por cuenta de empleados - {3.794,73}

Intereses pagados {25.587,10) {19.333,83}

Impuesto a las ganancias pagado - {4.730,76)

Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Total Clases de Pagos por actividades de operacién {1.157.013,15} {1.097.985,14)
Flujos de Efectivo pracedentes de (utilizados} en Actividades de Inversion

Recibido de la venta de Propiedad, planta y equipo 35318,80 (93,73}

Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo - -

Anticipo de efectivo efectuados a terceros - -

Otras entradas (salidas] de efectivo - (7.141,74)
Total Flujos de Efectivo procedentes de {(utilizados) en Actividades de Inversién 35.318,80 (7.235,47)
Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados} en Actividades de Financiacién
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados} en Actividades de Financiacién 69.644,79 {33.867,37})
Incremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (34.095,50) 18.944,21
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo 43.266,73 9.171,23
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo 9.171,23 28.115,44.

0,00 0,00

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.




TRACMOTOR CIA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA(PERDIDAJNETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013y 2014
{Expresado en Délares)

dic-13 dic-14
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 25.298,19 10.683,25
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 16.871,62 14.240,31
Qtros ajustes por partidas distintas al efectivo (22.500,00} -
TOTAL AJUSTES (5.628,38) 14.240,31
19.669,81 24.923,56
CAMPBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes (12.680,12) 1.204,18
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 105.127,45 15.882,26
{Incremento) disminucion en inventarios (153.781,060) 264.042,14
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (20.014,56) 1385823
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (294.212,13) (28.822,6(0)
Incremento [disminucion} en otros pasivos 256.831,46 {231.040,72)
TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS {158.728,90) 35.123,49
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion {139.059,09) 60.047,05
- 8,00

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros. 8




TRACMOTOR CIA. LTDA

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En dolares Americanos)

1.

2.1.

INFORMACION GENERAL

TRAC MOTOR CIA. LTDA: (En adelante “La compaiiia”) Estd legalmente constituida en el
FEcuador, segun escritura del 04 de abril de 2001, ante la Notaria Decima Quinta, e inscrita en
el Registro Mercantil el 03 de septiembre de 2001, bajo el No. 3581, tomo 132 en la ciudad de
Quito - Ecuador.

OBJETO SOCIAL: La compaiiia se dedicard a la importacion, exportacion, compra, venta,
distribucion y comercializacion al por mayor y menor de vehiculos, equipo caminero, repuestos
y accesorios en la rama automotriz como en la rama de la ferreteria.

PLAZO DE DURACION: 50 aiios contados a partir de la fecku de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 03 de septiembre de 2001.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito, Av. Galo Plaza Lasso N54-168 de los Pinos con
RUC: 1791801245001

CAPITAL SOCIAL: el capital social inicial es de $1000,00, con fecha 04 de abril de 2001, e
inscrita en el registro mercantil el 23 de septiembre de 2001. EI 10 de agosto de 2005 se inscribe
en el Regisiro Mercantil, el aumento de capital a USD 10.000,00, Notaria Trigésima Sexta de la
Dra. Ximena Borja de Navas, el 15 de agosto de 2007 se aumenta el capital en USD 40.000,00
con lo cual el capital pagado y suscrito es de $30.000,00 y reformo sus estatutos por escritura
publica otorgada ante el Notario Noveno del Distrito Metropolitano de Quito el 05 de julio de
2007, quedando constituido por $50.000,00 participaciones de % 1,00 délar de cada una.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y SOCIETARIA

La empresa cuenta con personeria juridica, Patrimonio y autonomia administrativa y operativa
propia, segun su organigrama estructural.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases confables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

Bases de Presentacion
Declaracion de cumplimiento
Los Estados Financieros de la empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la

PYMES), emitidas por el Consejo de Normas I[nternacionales de Contabilidad (1ASB),
adoptadas por la Superintendencia de Compariiias del Ecuador.




TRACMOTOR CIA. LTDA

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos)

2.2

2.3

-

La administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes Esiados Financieros.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

e Porla Gerencia para conocimientoy aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta General

o Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria.

¢ De forma que muestre la imugen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en esa fecha.

e ['n la Nota N° 4: “Principios, politicas contables y criterios de valoracion”, se resumen
principios contfables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en
la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2014.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobados por
la Junta General de Accionistas. Estos estados financieros fueron preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF para PYMES”.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno economico principal en que la compaiiia opera, que es el dolar de los Estados Unidos
de América.

Responsabilidad de la informacion
La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Gerencia,
ratificadas posteriormente por la Junia de Accionistus.

Ion la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estuas estimaciones se refieren a:

I. Reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos
2. Lavida util de las propiedades, planta y equipo (Ver Nota 4.5)
3. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de

determinados activos (ver Nota 4.6).
4. Las hipdtesis empleadas en el cdiculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados. (ver Nota 4.12)

La hipétesis utilizada para el cdlculo del valor razonable de los Instrumentos
Financieros (Ver 4.2)

tn




TRACMOTOR CIA. LTDA

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

2.4.

2.5.

Periodo Contable
o Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2013 y 2014;
o Los Iistados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados entre el 01
de eneroy 31 de diciembre del afio 2013 y al 31 de diciembre del 2014;
e Los Lstados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre
el 01 de enero y 31 de diciembre del anio 2013 y 2014,
e Los I'stados de Flujo de Lfectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre
el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2013 y al 31 de diciembre del 2014.
Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

3.2,

3.3.

En la elaboracion de las cuentas anuales de la compariia correspondientes al ejercicio 2014, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus operaciones
regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o equivalentes de efectivo:
caja, depositos a la vista, inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente
convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o menos. Los sobregiros bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11y 12 “Instrumentos Financieros -
Presentacion, Reconocimiento y medicion, son clasificados como activos financieros para
préstamos y cuentias por cobrar, la compaiiia ha definido y valoriza sus activos financieros de
la siguiente forma:

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados. Son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos,
se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Se asume que no existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro, lo que estd en linea con la prdctica de mercado, y las politicas de crédito
de la empresa, por lo tanio se registra al precio de la factura.

10




TRACMOTOR CIA. LTDA
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos)

3.5.

3.6.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperable. Si se identifica dicha evidencia se reconocerd de
inmediato una pérdida por deterioro del valor, en los resultados con la provision de cuentas
incobrables.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se
registrard la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las cuentas
incobrables, se registrardn como gastos en el Estado de Resultados Integrales. La empresa no
ha registrado la provisién para incobrables.

Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal del negocio, se valoran
inicialmente al costo de compra, posteriormente se expresan a su valor neto realizacion, el
menor de los dos. El costo de ventas se determina por el método de “promedio ponderado™.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario: 12% de 1VA en compras e IVA retenido,
Retenciones de Impuesto a la Renta del afio corriente y de ejercicios anteriores, Anticipo de
Impuesto a la Renta, las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separados.

Propiedad, Planta y Equipo
e  Medicion en el momento de reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos comprende
su precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
active, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
rehabilitacion de la ubicacion del activo, en caso de ser necesario.

e Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de su valor si
existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputaran a resullados en el periodo en el
que se realicen.
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* Método de Depreciacion y vidas utiles

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a los largo de su vida util
estimada, aplicando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual, de un activo, se
revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacion se presentan las
principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacion anuales en el cdlculo de la

depreciacion:
Concepto Vida atil
Muebles y Enseres 10 aios
Maquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios
Vehiculos y Fquipos de Transpories | 5 afios

3.7.  Pérdidas por deterioro de valor de los actives financieros y no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconocerd una pérdida por deterioro del valor en resultados, si
existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de lerminacion y ventas. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos
los costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconocerd inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados con la provision de inventarios por el valor neto de realizacion
si existiere.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evaliia
los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la provision
de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del activo, con el gasto
respectivo. En caso de aplicar.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene
definida una politica para el regisiro de provisiones por deterioro en funcion de la antigiiedad
del saldo vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos casos en que exista
alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

3.8.  Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales u pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han

adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
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3.9.

como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo
normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Lays cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y
posteriormente a su valor nominal.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasives financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

3.10. Provisiones

Se registrara el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultudo de sucesos
pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, lenga que desprenderse de recursos.
Las provisiones seran evaluadas periédicamente y se cuantificaran teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros. (Si los
hubiere).

3.11. Participacion a trabajadores

La Compaiita reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.12. Impuesto a las Ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
v el impuesto diferido.

e Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. Il pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
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utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. (Para el 2013, 22% y
para el 2014, 22%).

e Impuestos diferidos

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y las bases fiscales
correspondientes, utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafita disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

3.13. Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo
cual, se considera ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos, actuariales.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito
independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compafiias.

La compafiia no ha contabilizado la provision jubilacion patronal y desahucio.
3.14.  Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
heneficios econdomicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la compaiiia
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. £l ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos,
devoluciones o rebajas., siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a. La compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b.  La compafiia no conserva para st ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

c. Sea probable que la comparfiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. y;

d. Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;
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3.15. Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basandose en el principio del devengado, incluyen todos
aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de devoluciones
efectuadas en cadua periodo.

3.16. Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos
son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios, y
demas gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

3.17. Medio ambiente

La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio ambiente,
por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se ha efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

3.18. Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademdas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicus de la compafiiia, segun el objeto social, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacion.

s Flujos de efectivo: entradas y salidus de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo
significativo de alteraciones en su valor.

3.19. Principio de Negocio en Marcha
Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compariia estd en
Sfuncionamiento, y continuard sus actividades de operacion dentro del futuro previsible. Por lo

tunto la compaiiia no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones.
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3.20. Ventas a créditos

Con Resolucion No. SC.DSC.(G.13.011 del 27 de marzo de 2013 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias dice: “'Las compafiias que realicen ventas a créditos con o sin intereses tendran la
obligacién de informar hasta el 10 de cada mes la informacion sobre las operaciones a créditos”.

Seguin Resolucion No. SC.DSC.(G.13.017 de la Superintendencia de Compariias, manifiesta que:
“Las companias deberdn entregar hasta el 27 de febrero de 2014, a la Direccion Nacional del
Registro de Datos Publicos, la informacion de cada una de las operaciones crediticias activas
durante los ultimos 3 afios (2010, 2011, 2012)” y el ejercicio 2013 se debe declarar 12 archivos
correspondientes a cada mes, en ¢l evento que no se cumpla las sanciones serdn estipuladas por
la Superintendencia de Compariias.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

4.1.  Factores de Riesgo
La Administracion es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mds
relevantes para la compaiiia, en base a una metodologia de evaluacion continua, se administran
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a las
variaciones de inflacion y variacion de mercado.

4.2.  Riesgos propios y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios

La compaiifa no se ve expuesta a este lipo de riesgo, debido a que tanto sus compras,
como sus ventus son en délares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

4.3.  Riesgos sistemdticos o de mercado:

a. Riesgo de interés
La compafiia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones financieras
han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la compariiia de
posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe anotarse que
las tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo.

b. Riesgo de inflacion
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no

se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba. La
tasa de inflacién en Ecuador fluctia en un digito
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4.4.  Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

4.5.  Vidas atiles y de deterioro de activos

La administracion es quien determina las vidas titiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la compariita, considerando como base
depreciable el valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimada de ser relevante.

4.6. Otras estimaciones

La compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Bdsicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util de los activos maieriales, si es relevante.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas
La recuperabilidad de los activos por Impuesios diferidos en caso de aplicar.

* & & o O

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes
tales como asesores legales y consuliores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econdmico y
Jinancieros de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen, y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.
5. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe, no se

tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecte en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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