
  

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dófares estadounulenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Compañía Oleaginosas del Castilo Oleocastilo S.A (en adelante "Oleocastlo” o “ta Compañia) fue 
constituida en el Ecuador el 22 de Jumo del 2001 Su objeto social consiste fundamentalmente es el 
procesarmento extracción y comercialzación de acer de palma afneana Actualmente, su actudad está 
relasionada con el procesamento de acette rojo de palma 

Las ventas son efectuadas principalmente a su compañía relacionada Industrias Ales C.A y representan un 
80,99 %4 del ntal de ventas en el año 2019 (2018 87 91%) En consecuencia las actvalades de la 
Compañia y sus resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos con su compañía relacionada 

Durante los años 2019 y 2018 los precios del acete de rejo de palma tanto a nivel mternacional como local 
tuvieron vanaurones importantes situacion que mpactó en tas ventas y rentabilidad de la Compañía Los 
precios promedios de venta en el año 2018 y 2018 fueron de US$659 y US$623 por tonelada 
respectivamente Las ventas de acer rojo de palma se efectuaron en función de precios referenciales 
determinados en el mercado local e mtemacional 

El 25 de noviembre de 2019 la Compañía fue insenta en el Catastro Pública del Mercado de Valores 
como emisor nacional privado del sector no financiero baja el numero 2019 Q 01 002779 y el valor de 
inserción generico denominado Facturas Comerciales Negociables fue isorito bajo el número 
2018 Q 02 002780 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 el personal otal de la Compañía alcanza los 17 y 37 empleados 
respectwamente 

Aprobación de estados financieros 

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 15 ds mayo del 2020 y seran 
puestos a consideración de la Junta General de Acciomlas para su aprobación fnal 

Situación económica del pars 

En el año 2018 el preco mtemacional del petróleo se mantuvo an los promedios de los últimos das años 
y la balanza comercial no petrolera continúa generando défct la deuda pública interna y externa Se ha 
incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante Las protestas y paralizaciones 
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negatros en las Operaciones de muchas empresas 
privadas y públicas y en consecuencia en la economía del país 

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación han sido ia 
prorización de la Inversion y gasto público, meremento de la inversion extranjera a través de alianzas 
público-prwadas con beneficios trbufanos, financiamento del déficit fiscal mediante [a emston de bonos 
del Estado a traves de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional y gobiernos 
extranjeros (China) reformas tributaias y focalización de subsidios entre otras medidas 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas han onginado efectos 
en las operaciones de la Compañía tales como busqueda de lineas de crédito para capttal de trabajo para 
el funcionamiento de sus operaciones, sin embargo la competencia por la compra de la matena prima ha 
impactado en los márgenes de la compañía bajando los niveles de utilidad para el presente afío 

La Compañía tomo la decisión de trasladar sus operaciones a la provincia de Los Rros debido a la 
afectación que tuvo las plantaciones en la provncia de Esmesaldas por la PG 

Déficit de capital de trabajo 

AL31 de diciembre del 2019 la Compañia reporta capítal de trabajo negativo por un valor de US$605,963 
originado principalmente por las obligaciones financieras a corto plazo que maneja la Compañía 

La Compañía ha venido cumpliendo con los pagos acordados con Instituciones financieras utilizando los 
fujos ds fondos generados en las operaciones 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las prinaipales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera umforme a todos los años 
que se presentan en estos estados financieros 

Bases da preparación de estados financioros 

Los presentes estados financieros de Olenginosas del Castilo Oleocastilo S.A están preparados de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Fnanaera (NUF) emvtdas por el 1ASB (ntematanal 
Accounting Standard Boark) que han sido edoptedas en Ecuador y representan la adopción integral 
explicta y sin reservas de las refendas normas internacionales 

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el entena del costo histórico con excepción de los 
terrenos ncludos en propiedades, planta y equipo que se presentan a su valor razonable 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juteia o 
compleyidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de 
los estados financieros Debido e la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden difenr de los mentos estrados por la Administración 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nuevas normas y modificaciones 

Adoptades por ta Compañra 

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019 

+ NINF-16— Arrendamientos. 
+ Caracteristicas de pago antipado con compensación negativa - Modificaciones a la NIIF 9 
+ Intereses alargo plazo en asociadas y negocios conuntos — Modificaciones a la NIG 28 
+ Mejoras anuales a las NIF ciclo 20152017 
+ Modificacion, reducción o liquidación del plan modificaciones a la NIC 19 
+ Interpretación 23 meertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 

AL31 de diciembre del 2019 las nuevas normas y modificaciones no tuvieron mpacto material en los 
importes reconocidos en periodos antenores y no se espera que afecten significataamente los periodos 
actuales o futuros 

Aún no adoptadas poria Compañía 

21:31 de dicembre de 2019 se han publicado nuavas normas así como tambien enrmendas y Moras a 
las NUF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con antspación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compañía a partr 
de las fechas indiradas a continuación 
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La Compaña estima que la adopción d las nuevas normas enmiendas a las NIF y las nuevas 
interpretaciones antes descntas. no fendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación micial. pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones 

Transacciones en moneda extranjera 

a) — Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compañra se expresan en la moneda dal ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
ds la Compañía A menos que se indique lo contrano las ciiras incluidas en los estados financieros 
acjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 

b) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera principalmente deudas con proveedores del extenor y 
compañías relacionadas se conuerten a la moneda funcional ulilzando los pos de cambio vigentes 
alas fechas de fas transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera 
que sesultan de la liquidación de estas transacerones y de la conversión a los tpos de cambo de 
cierre de los activos y pasivos monetanos denommados en moneda extranjera, se reconocen en el 
estado de resultados integrales Sin embargo no son significativos 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalente de afectivo incluye el efectivo disponible depósitos a la vista en bancos y 
depósitos bancarjos a corto plazo con vencimientos onginales de tres meses o menos 

Activos financieros 

Clasificacion 

La Compañía clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorías 

+ Valor razonable con cambios en resultados 
+ Valor razonable con cambios en otro resultado mtegral o 
+ Costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquino. La Gerencia 
determina la clasficación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento anicral y tomando en 
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administración de estos Instrumentos, así. como los 
términos contractuales de flyyo de sfectwo 

Medicion 

Al momento del reconocimiento inicial los activos financieros se miden a su valor razonable sin 
embargo en el caso de un activo financiero que no ses a valor razonable a través de resultados (VR 
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribubles a la adquisicion del activo 
financiero Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectwa del emisor tales como préstamos o bonos gubemamentales y 
Corporativos 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las carectensticas de flujo de efecto del actwo Hay tres 
categorías de medicion de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus mstrumentas de deuda 

Costo amortizado Los actos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 
contractuales cuando dichos flujos de efectvo representan únicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado Los ingresos recibidos de estos activos fnancieros 
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva 
Cualquier ganancia o pérdida que sua de la baja en cuentas, se reconoce directamente en 
resultados y se presenta en otras ganancias((pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas 
cambianas Las pérdidas por detenoro se presentan como una partrda separada en el estado 
de resultados 

Valor razonable con cambios en otro resultado integral Los actvos que se mantienen para 
el cobro de flujos de sfectwo contractuales y para la venta de los actos fisancieros, cuando 
los fluyos de efectwo de los activos representan Gnicamente pagos de prncipal e nfereses, 
ss mden a valor razonable a través de ofros resultados integrales (VR-ORD, Los 
movimientos en el valar en libros se reconacen a traves de ÓRI excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o perdidas por defenoro, los ingresos por intereses y las 
ganancias y perdidas poripo de cambio que se reconocen en resultados Cuando se 
produce la baja del activo financiero la ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reclasiiica del patrimonio a resultados y se reconecen en otras. 
ganancaskpércidas) Los ingresos por mtereses de estos activos financieros se meluyen en 
ingresos financieros utilizando el método de tasa de mterés efeciiva Las ganancias y 
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(perdidas) y los gastas por deterioro 
se presentan como una partida separada en el estado de resultados 

Vaitur razonable con camiblos en resultados Los activos que no cumplen con los enferios de 
costo amortizado o VR-ORI se miden a valar razonable a través de resultados Una 
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor 
razonable a traves de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos 
en otras ganancias/(perdidas) en el periodo en el que surgen 

Instrumentos de capifalipatrimonio 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounitenses) 

Los instrumentos de capital/patrimonto son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de 
patrimonio desde la perspectiva del emisor es decir instrumentos que no poseen una obhgacion 
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor 

La Compañía mide subsecuentemente tados los instrumentos de capital a velor razonable Cuando 
la Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor 
sozonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales no hay 
reclasificación subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después 
de la baja de la inversión Los dividendos de tales instrumentos contuuan reconociéndose en 
resultados como ofsas ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibr los 
pagos 

Los cambios en el valor razonable de os activos financieros a valor razonable a traves de 
resultados se reconocen en olras ganancias/(perdidas) en el estado de resultados como 
corresponda Las pérdidas por deterioro (y la reversión de las perdidas por deterioro) surgidas de 
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios 
en el valor razonable 

AL31 de diciembre del 2018 y 2018 la Compañifa sólo mantiene actwos financieros clasificados en la 
categoria de activos financieras medidos al costo amortizado Los activos financieros a costo amortzado 
son activos faneieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determables y que no cotizan en 
un mercado arto, estos activos financjeros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos 
contractuales Se incluyen en el activo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera Estas ultimos se clasifican como activos no 
comentes Los actos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el "Efecto y 
equivalentes de efectiva”, las "Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar” y las “Cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas” en el estado de situacion financiera. Los actos financieros a. 
tosto amortzado representan únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen nuctalmente a 
su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amorizado por el método de interás etectwo 
menos la estimación por deterioro 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos 
en el curso normal del negocio Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro 
de aproximadamente 30 días a terceros y 180 días a partes relacionadas No existen montos 
significativos de ventas que se apacten de las condiciones de crédito habituales 

Reconocimiento y baya de activos financieros 

Las transacciones de compralventa de actos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren es decir la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el actwo 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Deterloro de activos finantieros 

La Compañia avalua prospoctivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amorizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral La metodología 
de detenoro aplicada está sujeta a incrementos signicatwos en el nesgo de orsdíto 

Para las cuentas por cobrar comerciales la Compañia aplica el método simpliicado permutido parla AULE 
3, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del actwo financiero sea reconocida en la 
medición inicial de la cuenta por cobrar 

Pasivos financieros 

Clasificacion, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 “Instrumentos Financieros" los pasivos financieros se 
diasiican, según corresponda, como () pasos financieros a valor razonable a traves de ganancias y 
pérdidas (19 pasos financieros al costo amortizado_ La Compañía determina la clasificación de sus 
pasos financieros a la fecha de su reconoermiento inicial 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortzado_ Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones 
financieras" "Cuentas por pegar comerciales y otras cuentas por pagar" y las "Cuentas por pagar a 
tompañías selacionadas" Todos los pasivos Ínancieros se reconocen Iniealmente a su valor razonable y 
postenormente se miden a su costo amortzado El costo amortizado Incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transacción 

Obligaciones financiaras 

Las obligaciones faancieras 5e reconocen Incielmente a su valor razonable neto de los costos mcurridos 
enla transacción Estas obligaciones se registran posteormente a su costo amortizado cualquier 
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se 
reconoce en el estado separado de resultados durante el penado del préstamo usando el método de 
interés efectwo 

Las comisiones en las que se incurce para la obtención de créditos se reconocen coma costos de la 
transacción an la medida que sea probable que una parte o todo el prestamo se recibirán En este caso 
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba. 

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compañia tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desde la fecha del 
estado de situación Ananciera 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentes por pagar son oblgaciones de pago por bienes o 
senácios adqundos de proveedores en el curso normal de los negocios Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos comentes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario 
se presentan como pasivos no comentes 

Las cuentas por pagar se reconocen inietalmente a su vator razonable y posteriormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante se remide al costa amortizado usando el 
método de interés efecto de la contrano se muestran a su valor nominal 

Cuentas por pagar a compañias relacionadas comprenden obligaciones de pago principalmente compras 
realizadas Dichas obligaciones son exigibles por parte de cada entidad no devengan intereses y so 
registran a su velor nominal que es similar a su costo amortizado 

Cuentas por pagar a compañias relavionadas comprenden obligaciones de pago principalmente compras 
realizadas Dichas obligaciones son exwglbles por parte de cada entidad no devengan intereses y se 
registran a su valor nominal que es simlar a su costo amortizado 

Inventarios 

Los inventanos se registran at costo o a su valor neto de realización el que resulte menor El costo ds las 
productos para la venta y de los productos semiderminados esta compuesto por los costos de adquisición 
y otros costos incurndos para dejarlos productos en las ubicaciones y condiciones necesanas para su 
venta netos de descuentos atribuibles a los inventarios 

El costo de los inventanos y de los productos vendidos se dstermna usando el metodo promedio 
ponderado 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos los 
gastos de comercialización y distribución 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionadas son la 
importación incluyendo los impuestos no recuperables 

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento dstermnada por la Administración de la 
Compañía en base a una evaluacion de la antiguedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la 
utilzación y comercialización 

Propiedades, planta y equipos 

Las Propiedades planta y equipos son registrados al sosto (excepta los terrenos), menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por detenoro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounider¡ses) 

directamente atribuibles e la adquisición o construcción del sctvo Los desembolsos posterores a la 
compra o adquisicion solo son capilelizados cuando es probable que beneficias económicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los 
otros desembolsos posterores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son regisirados en 
resultados cuando son mcurndos 

Los terrenos no se deprecian y se reconocen al método del fevaluó La depreciación de proptedades, 
planta y equipos es calculada Inealmente basada en su vda útil estimada, o de aquellos componentes 
signifcatwos identificables que posean vidas útiles diferenciadas y considera valores residuales 

Las vdas útles estimadas de propiedades planta y equipos son las sigujentes 

Vida Al Valor resttual 
(años) 0% 

Esfcios o nstalactones 40 80 4 
"squnanas y equipos 315 5 
Muebles y enseres y equi de olioma 10 : 
una de computación 3 3 

Veticulos 12 0 

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades. planta y equipos se calculan comparando los 
imgresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Perdida por detarjoro de valor de los activos no financieros 

Los actvos sujetos a depreciación (Propiedades planta y equipos) se someten a pruebas de detenoro 
cuando se producen eventos o arcunstancias que indican que podna no recuperarse su valor en libros 
Las perdidas por deterioro corresponden al monto an el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de los actwos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
ublendrá de su vería o su valor en Uso Para efectos de la evaluacion por deterioro los activos se 
agrupan a los niveles más pequeños en los que generen lyos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectvo) Los saldos en libros de activos no finaneteros se revisan a cada fecha de cierre 
delos estados nancieros para veriicar posibles reversiones del detenoro 

En el caso que el monto del valor libros del acto exceda a su monto recuperable la Compañia registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se ha 
identítcado la necesidad de calcular pérdidas por detenoro de activos no financieros debido a que la 
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operacrones de la empresa 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
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reconocen directamente en el palamonio En este caso el impuesto tambien se reconoce en olros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por mpuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utciades gravable y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pegar exigible Las normas tnbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables la cual se incrementa al 28% silos accionistas finales de la Compañías están domcilados en 
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utlidades son reinvertidas par el 
contribuyente 

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta” cuyo valor es calculado en función de 
las ifras reportadas el año anterior sobre el 0 2% del patrimorio 0 29% de los costos y gastos deducibles 
0 4% de los ingresos gravables y O 4% de los activos 

Hasta el año 2018 en caso de que el impuesto e la renta causado fuese menor que el monto del anticipo 
este ultimo se constituia en el impuesto a la renta definitivo el contribuyente puede solicitar al Servicio de 
Rentas Internas una devolución de acuerdo con la norma que le aplique en cada año 

Al31 de diciembre del 2019 se reflejaron perdidas por los cual la Compañsa no refleja un impuesto 
comente en ei año y 2018 correspondiente al impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% de acuerdo 
con la legislación vigente 

Impuesto a la renta diferldo 

El impuesto ala renta difendo se calcula utiizando el método del pasivo sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases fnibutarias de actos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a fa renta chfendos actwos sólo se reconocen en la medida que ses probable que se 
produzcan beneficios fnbutanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exygíble a compensar Impuestos actos comentes con impuestos pasivos comentes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasvos se relacionen con la misma autoridad tnbutana 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO 5.4 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
EExpresado en dolares estatounidenses) 

Beneficios sociales 

a 

» 

Cornentes Corresponden principalmente a 

1) Participación de los trabajadores en las utlliades_ Calculada en función del 15% de la 
utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido pr la legislacion. 
ecuatoriana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo 
de los productos vendidos y de los gastas administrafivos o gastos die ventas en funcion de 
la labor de fa persona beneficiaria de este beneficia 

1) Vacaciones Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

si) Degimo tercer y éermo cuarto sueldos, Se provisionan y pagan de acuerdo a la legrstación 
vigente en el Ecuador 

1) — Otros beneficios Corresponden a aportes para la segurdad soaial de los empleados 

No cornentes (Jubllacion patronal y desahucio no fondeados) 

La Compañia tiene un plan de beneficio defudo para jublación patronal normado y requendo por 
las leyes laborales ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casas de 
terminación de la relación laboral por desahucia Satiztado por el empleados o trabajador el 
empleador bonifcara al trabajador con el vembinco por ciento del equvatente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de sercros prestados a la misma compañía o 
empleador este beneficio se denomina desahucio 

La Compatia determina anualmente la provsión para jubilacion patronal con base en estudios 
actuanales practicados por un profesional independiente y Se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y 
representa el valor presente de las Obligaciones a la fecha del estado de siluación financiera, el 
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.62% (2018 4.25%) 
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados 
Unidos de Norteamenca los cuales están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las hipótests actuanales incluyen variables como son en adicion a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad _edad sexo, años de servicios remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones tasa de rotación entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuanales que sucgen de los ajustes basados en fa experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan a otros resultados integrales 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para 
la Compañía 

Distribución de dividendos 

La distnbución de dividendos se deduce del patrimoro y se reconocen como pasivos comentes en los 
estados financieros en el penodo en el que los dividendos son aprobados 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente la Compañía debe apropiar por lo menos el 109% de la utiidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscnto La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos. pero puede ser capitalizada o utlizada 
para absorber pérdidas 

Resulfados acumulados 

Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos que la Compañia registró como resultado del proceso de conversión de los 
registros contables de suores a dolares estadounidenses efectuado en marzo del 2000 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes el saldo acreedor de esta reserva podrá capitafizarse en 
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, s, las 
hubieren utilizado para absorber pérdidas a devuelto en el caso de liquidación de la compañía Se 
clasifican en Resultados acumulados de acuendo a disposiciones legales vigentes al momento de 
adopción de las NIIF 

Resultados acumulados Ajustes provenientes de ta Adopción por primera vez de las "NIJE* 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera "NIIF* que se registraron en el patrmonía en la cuenta Resultados acurnulados subcuenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF” que generaron un 
saldo acreedor solo podran ser capitalzados en la parte que excedan al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del ultmo ejercicio económico concluido sí las hubieren utlizados en absorber 
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañia 

Superavi por revaluación 

Corresponde al efecto de la revaluación de los terrenos realiza por la Compañta De acuerdo con 
disposiciones vigentes emitidas por la Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros este saldo no 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

puede ser utilizado para aumentar capital De acuerdo con los Ineamientos descntos en la NIC 16 este 
saldo debe ser transfendo a resultados acumulados en la medida que se deprecie el acto 
correspondiente o se disponga del mismo 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes a servicios realizada en el curso ordinano 
de las operacanes de la Compañía Los naresos par ventas se basan en el precio sspeuficado em los 
contratos de venta, neto de devoluciones rebajas y descuentos No se considera presente ningun elemento 
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crádito de 30 días a terceros y 180 dias a 
partes relacionadas lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado. 

La Compañía recondes ingresos cuando el monto puede ser medido confablemente es probable que 
beneficios económicos futuros fuirán hacia la Compañra y se cumpla con los critenos especificos por cada 
po de ingreso como se describa mas adelente_ El monto de los mgresos no puede ser medido 
tonfiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resuellas La 
Compañía basa sus estimados en resultados históncos considerando el tpo de chente, de transacción y 
condiciones especificas de caga acuerdo 

Venta de bienes 

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los prodantos al citant, el 
eliente tene discreción sabre los mercados y tos precios para vender los productos y no exste nmguna 
obligación cumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte del chente. La entrega al 
elente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe en la 
ubicación especificada o en el puerto de salida los nosgos de obsolescencia y perdida han sido transfendos 
el ciente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condición de venta pactada y la 
cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada 

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrata de venta y que fa Compaña 
tenga evidencia objetwa que ss han satisfecho los criterios de aceptacion Con la entrega de los productos Se 
consideran transterdos los nesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos brenes Las ventas a 
clientes locales son la venta de productos puesto en almacen de la Compañía o puesto en almacén del 
cliente 

Ingreso diferido 

Consttuyen la venta anticipada de producto a Industrias Ales C.A Se espera que los mismos sean 
entregados an el pnmer trimestre del 2020 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO 5.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realtos estmaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estmaciones realizadas y supuestos utiizados por la Compañía se encuentran basadas en la expenencia 
hustórica cambios en la industria e información sumnistrada por fuentes externas calificadas Sin 
embargo los resaltados fmales padnan chferir de las estimaciones bajo ciertas condiernes 

Las estimaciones y políticas contables significatvas son definidas como aquellas que son unportantes 
para reflejar correctamente la srtuacion financiera y los resultados de la Compañía yl las que requieren 
ún alto grado de jurcio por parte de la administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del enteno profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

+= Provisiones por beneficios a empleados Las provisiones de jubilación patronal y desahucio se 
registran utiizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes 

+ Propiedades, planta y equipos, La determinación de las vidas úl y el valor residual que se 
evalian al cierre de zada año 

+ Impuesto a la renta diferido. La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos difendos 
Considerando que todas las dierencias entre el valor en libros y la base fnibutana de las actos y 
pasos se revertrán en el futuro 

« Provisiones por obsolescencia La estimación para inventanos obsoletos y de lento movimiento 
determinada por la Administración de la Compañía en base a una evaluación de la antiguedad da 
los inventarios y sí se encuentran aptos para la ufilzación y comercialización 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros. 

En el curso normal de sus negocios y actwidades de financiamiento la Compañía está expuesta a 
distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus resultados 

La Compañaa dispone de una organización y de sistemas de información admiustrados por la 
Gerencia de Financiera y presupuestos que permiten identificar dichos nesgos, determinar su 
magnitud proponer a la Gerencia General medidas de mitigación ejecutar dichas medidas y controlar 
su efectudad 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A. 

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

A continuación se presenta una definon de los riesgos que enfrenta la Compañía una 
estactenzacion y una descripción de las medidas de mligación actualmente en uso por parte de la 
Compañía si es el caso 

a) Riesgo de mercado 

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este niesgo dentro de parametros 
razonables y al mismo tiempo Optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos aproplados a sus 
operaciones. 

Riesgo de tasa de teres La Compafa analiza su exposición al neesgo de tasa de Interés de manera 
dinámica Se simulan vanas situaciones Mpotéticas tomando en Cuenta las postciones respecto de 
refinanciamientos renovación de las posiciones existentes financiamiento alternativa y cobertura 
Sobre la base de estos escenarios la compañra calcula el impacto sabre la utlidad o pérdida de un 
movimiento definido en las tasas de mierés Debido al baja nwvel de endeudaminto con mstituciones 
financieras y terceros, y a que las tasas de mercado no han fenido fluctuaciones signifcatwas no se 
considera necesano preparar el análisis de sensbaidad 

La Compaña no está expuesta a nesgos de precio y de tipa de cambio por el tipo de mstrumentos 
financieros que mantiene 

b) Riesgo de liquidez 

La Compañia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir 
on todas sus abligaciones y se colocan en entidades con calificacion mínima de nesgo de "ARA.   

El cuadro siguente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando 
el tiempo de vencimiento Los montos presentados en el cuadro son los flujos de etectwo 
contractuales no descontados 

tenos de 1 año 

  

  

2018 
Obligaciones nnancieras. 2759,564 
Guentas por pagar comerciales yotras cuentes por pagar 550204 
Cuentas por pagara compsíias retagonadas 575471 

Obligaciones financieras 891472 
Cuentas por pagar comerciales y ofrse cuentas por pagar 08 882 
Cuentas porpagar a compañias relacionadas 192978 
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OLEAGINOSAS DEL GASTILLO OLEOCASTILLO S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Administracion del nesgo de capital 

Los objetos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como, 
empresa en maccha con el proposito de generar retomos a sus accionistas y mantener una estructura de 
capitel óptima para reducir el costo del captal 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del rato de apalancamiento 

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el 
total de los recursos ajenos (Incluyendo cuentes por pagar a proveedores y, compañias retacionadas) 
menos el efectivo El capttal total se calcula como el "patrimonio neto” más la deuda neta 

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes. 

  

208 208 

sigaciones Mranciras 2,750,588 estarz 
Cuentas por pagar comarcas y oras cuentas par pagar 550204 sz 
Cuentos por pagara compas relacionadas sum 192.10 

3otozas 1503300 

(Manos Eectwo y equivabrt de etecivo (009 a 
suda nta aras Tiaaspse 

Tota petaca neta seee 0297000 
Capa otal SEOANE 
Raco de apalancamiento 0% 10%. 

Durante el ejercion del 2019 la estrategia de la Compañía no ha vanado respecto al 2018 y continúa con la 
manciación con fondos propios y de terceros La variación corresponde principalmente al inoremento del 
efecto y equivalentes de efectwo porfa recuperación de la cartera que se mantenía al cierre del ejercicio 
antenor 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL-AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de mstrumentos financieros 

A continuacion se presentan Jos valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio 

2018 

Actres inencteros madktos a costo amortindo 
Etecivos vequraentes de afecta 9495 
Guenas por cobrar omessaes yotis cuentas por pagar 652992 
Guents por obrar acompañas relevonadas AS81950 azotes 
Totaacivostinancioros Area go7 ATRAS 

Pases trncieros madidos al posto amoriado 

Obligacnes fmancieras 2788504 
Cuenlas por pagar comereales palas cuenta porpagar 5902 
uscls po agas a compa alacena Sum 
Totalpasivos fnancteros 2 

Valor razonable de instrumentos financieros 

2018, 
Damentes 

1102 
5020 

28589n 
2829817 

asar 
53562 
15070 

1563300 

MamenEs 

sta 
6 5z 

! 
El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas, se apreximan al valor razonable debido a la 
naturaleza de estos instrumentos En relación a las obligaciones financieras, el valor razonable es 
equivalente al valor en libros, debido a que los prestamos están contratados considerando una tasa de. 
mercado 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR FL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los sostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

  

Costos de Gastos 
20 ventas. administrativas Total 

Insumos y otos gastos 9.088,582 9 086582 
Remuneración y beneñano sociales 243705 96048 439763 
Jubilación patronal y desahucio 40 554 9212 49766 

Dapreciaciones 278.043 3/20 261 969 
Honorarios profesionales 25012 25012 
Almentación 43,509 4434 48.023 
Impuestos y contribuciones 2181 56059 $8 240 

Mantsnimiento 176.891 2468 179,360 
Mowlización y trans ports 16,280 130 16.410 
Senacios basicos 80541 20,541 
Fiates empaques y embalajes 3,867 - 2.987 
Mgilancia 51074 51,074 
Otos costos ygastos 1105698 299582 405200, 

15.228 066 495,588 10725871 

Costos de Gastos 
20te ventas administatwos ota! 

Insumos yotos gastos 10114791 10114791 
Remuneración y beneficios sociales 53,990 120 108 574 098 
Jubilación patronal ydesahucio 36189 10301 45 490 

Depresiaciones Zre nar 425 282988 
Cuentas incobrables 295 238 
Honorarios profesionales 22580 22.580 

Almentación 52407 2117 56,528 
Impuestos y contnbuciones 2467 47881 49848 

Mantenimiento 276,268 1519 277887 
Movilización y transporte 19,495 714 20148 
Seracios basicos 117,326 117328 
Fietes empaques y embalajes 391,870 291870 
Vllancia 58,908 se 908 
Oros costos y gastos 124 477 284.968 

TA 372158 12207538 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exptesado en dolares estadounidenses) 

EFECTIVO 

Composición 

2019 2018 
ciu 100 100 

Banca (1) 118142 
mE 2H 

  

(1) Mantenidos en cuentas corrisntes con Banco del Plehmncha GA. Banco de Guayaquil SAA y 
Banco Internacional S.A 

La Compañía mantiene su efectivo en Insfituciones financieras con las siguientes calificaciones 

Calficación 
Entidad franciera ET 

Barco del Pichincha CA. ARA /AAA ARA-IARA= 
Banco de Guayaqui SA AAAJABA ABAJARA. 

Banco hteracional S.A. ARA JARA ARA=JARA 

GUENTAS POR COBRAR A COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

La Compañra mantiene clientes en las siguientes Iíneas de negocios 

  

zo, 2018 

Cuentas por cobrar comercia 
tocas 20548 27802 

Frovisian cuentas incobrables (235) (235) 
Subiotal 20,281 En 

Otras cuentas por cobrar 
Empleados 2468 1489 
otas 30.098 
Toral 52.902 52224 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Administración de la Compañía considera bajo el nesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a 
clientes 

A continuación se muestra un análisis de antigledad de los saldos al cierre de cada año 

Corsente 
De 31 290 das 
Deba 120 des 
De 1210 360 días 
Més de 360 días 

INVENTARIOS 

Composicion 

Producto terminado, 
Isuros y meterlos 
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2013 zoo 
209218 20471 
200928 287709 
504345 E3Z 580 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO DLEOCASTILLO 5.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Eseresado en dólares estadounienses) 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS. 
El motiminta y ls saldos de Propiedades, placa y equipos e presentan a continuación 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dófares estadounulenses) 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

ante 2018 

Factorma GEN (1) 275568 831472 
  

(1) Corresponde prncipalmente al convento de “Factonng' firmado el 1 de abri del 2017 entre 
Oleaginosas del Castilo Oleacastila $ A y la Corporación Financiera Nacional (CEN) el cual tiene 
por objeto la cesión de facturas que Oleaginosas del Castilo Oleocastillo S.A adeude a sus 
proveedores a favor de la CFN La renovacion del contrato fue realizada el 28 de diciembre del 
2018 con un cupo otorgado para esta negaciacion de US$2,800,00 y un plazo de 3 años, de los 
cuales LIS$2,753,554 corresponde el saldo de proveedores transferidos al 31 de diciembre del 
2019 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

2018 2018 

Proveedores locales (1) 519 872 524.481 
Otras cuentas por pagar 36 332 14391 

550 204 EE 
  

(1) Corresponde a provisiones para el pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes de recibir las 
facturas respectivas 

IMPUESTOS 

Situacion Fiscal 

De acuerda con la normata vigente jos años 2016 al 2019 están sujetos a una posible fiscalización 
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la renta 

La composición del gasto de impuesto a la renta es el siguiente 

  

2019 208 

resesto leen comente 50:00 
trguesta ala renta ero (19344 0573 

7 EX 

Precios de transferencia 

Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y 
rem por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de Operaciones entre 
tros para aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes retacionadas domiciliadas en el 
extenor y fecales (dependiendo de úertas consideraciones) en el mismo perlodo fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$15,000 000 (Anexo e Informe o US$3 000 000 solo presentar Anexo) Se 
incluye como parte relacionadas a las empresas doraiciltadas en paralsos fiscales El indicado estudio 
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digita del RUC Adiaionalmente 
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos 
ingresos y egresos Adrotonalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 25% de 
los ingresos gravadas y que no tengan transacesones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales 
están exentos de la refenda normativa 

A la fecha de emisión de estos estados fnanviaros (a Compas 0o cuenta aún con el mencionado 
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativas de las refendas normas 
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2018 sin embargo 
considera que debido a que las transacoiones del 2019 son similares a las del año 2018 y que los 
resultados del estudio del año antenor no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los 
estados financieros adjuntos 
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Conciliación tributaria_contable del impuesto a la renta 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta comente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2019 y 2018 

209 
(eras) Uta antes de irguesto ala rentay partepación trsbaores (esTzto) 
eras. Fartripacón a trabaadores 

(sta) 

Gastos no deduce (1 159,780 
tras paridas NS) 

Pérda rbutaia paa 
"asa rpostlva EJ 
Impuesto a renta causado 

Anto calsubós 
Impuesto a renta cargado en resuliads 

  

2018 

92005 
01409 
5a00s 

159,783 
gee 
220%, 

25% 
50150 

5188 

(1). Comprende principalmente interés y multas, depreciación por revaluación y otros ajustes 

Impuesto a la renta diferido 

El movinuento de la cuente impuesto a la renta diferido es el siguiente 

For pops, bli ptore 
Patas egaros PAS, suo 

Al do eerodelz0w (sigas) zas 
Dé estos porras re me na 153 
M3! detente del 2018 209 50s ss 
tn areslados a pul eo 109 1. 

  

AV! dt 2019     
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Otros aspectos 

Otros asuntos «Reformas Tríbutarlas 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la "Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria" en 
el Primer Suplemento del Registro Oficial No 111 Las pmncipales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes 

Se elimina el anticipo obligatono de Impuesto a la renta este podra anticiparse de forma voluntaria y 
sera equivalente al 50% del Impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior menos las 
retenciones en la fuente efertuaros en dicho ejercioo fiscal 

Se crea una contribucion única y temporal (2020 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado 
ingresos brutos superiores a 1 millon de dólares en el año 2018 de acuerdo con los siguientes niveles 
de ingresos entre 1 y 5 millones impuesto del O 10% entre 3 y 10 millones Impuesto del O 15% y 
mas de 10 milones impuesto del 0 20% Esta confnbución no puede ser utilizada como credito 
tnbutano ru como gasto deducible para la determinación y liquidación de otros tributos durante los 
años 2020 2021 y 2022 

Para que sean deducibles fos iferesas provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente 
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañas aseguradoras y entidades 
de la Economía popular y soldana el monto total de mnterés neto na deberá ser mayor al 20% de la 
utilidad antes de la participación laboral, más intereses. depreciaciones y amortizaciones 
correspondientes al respecto ejeracio fiscal 

Se incluye un nuevo tratamiento tnbutano para la distribucion de dividendos Se considera come 
ingreso gravano el 40% del monto distribuido Solo estarán exanerados los dnadendos distribundos a. 
sociedades residentes en Ecuador 

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la efapa de producción y/o 
comercializacion local o que se exporten podrán acogerse a un impuesto a la renta unico en base a 
una tarifa progresiva del 0% al 1 8% para productores y venta local y del 1 3% al 2% para 
exportadores 

Se consiera greso de fuente ecxatonana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo. 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectvamente pagados a favor de los beneficianos de tal 
provisión 

Se entenda por domicilo de las personas juncicas y de las socredades nacionales y extranjeras que 
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 15 por mil sobre los 
actos totales al señalado en la esontura de constitución de fa compañía sus respectivos estatutos o 
documentos consíítutvos y para establecimiento. aquel o aquellos que se encuentren registtados 
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como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes 
conforme le nformación reportada por el Servicio de Rentas Internas 

La administración de la Compañta ha evaluado los impactos y cumplirá con los que estén vinculados a su 
actividad económuca 

OBLIGACIONES SOCIALES 

Corrientes 

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes 

059 2 

Beneñiios socialas 128,800 39,743 
Partipación de los trabajadores en ls ulllades 
Total 

  

54,130, 
  

  

Participación a trabaradores De conformidad con disposiciones legales los trabajadores tisnen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables Los 
mevimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue 

2 ame 

Saldos al comenzo delaño 15587 42005 
rovisón delaño 14941 
Pagos efectuados (14.341) (42 419) 
Saldo alfin del año 46 15387, 
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No corrientes 

Composición 

ota 

Jubilación patronal 88273 
Bonificación por desahuera 31042 
Total 129,318 

2018 

217,908 
61732 

279,540, 

La composición del valor presente de la provisión pera jubilacion patronal y desahucio es la siguiente 
ublación parara 

    

  

  

onto porimerecos sara pate 250 zan 
Pararda actuara por ajurt 
prosenantas de oxpeencia OR esz7s ase 404 zos 
teta da raduesionos yiqidaciones 
antaras Oros Rasulados Inirgrates (55597) 
Eeto de reducciones y iqidaciones 
amadas Rovulades erza2e 
Bento paganos azaso 0708 
Saldos an det año, za a ais Ter 

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguentes 

ablación paltonal Desahucdo 
208 2018 20m 208 

Costo delos seracs del peroo coniente 30168 205ta 7764 rn 
Costo porIntereses agro Bata 2604 _ am 
Saldos al An del año 39438 35729 10308 8782 
Efecto de reduscones ylqudactones 
antepadas Resultados 
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Las principales hipotesis actuanales usadas para la constitución de estas provisiones fueron 

2019 2018 
Tasa de descuento (9 362% 425% 
Tasa de incremento salail a coo plazo (incremente próximo perado) 300% 200% 
Tasa de meremento salanal a largo plazo 150% 150% 
Tabla de rosción (promedio) 18.00% 121% 
asa pasa referencial 587% 510% 
Tabla de moralidad e Imalidaz TUIESS 2002 TMIESS2002 

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatonano de Segundad 
Social en el año 2002 

Analisis de sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del estado de 
situacion financiera siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes habrian afectado la 
obligación por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación 

  Jubilación Desahucio 
patronal 

Tasa de descuento 
Variación OBD (tasa de descuento +0 5%) 4057 1050 
Impacto % en el O8D (tasa de descuento +0 5%) 4% 2% 
Variación OBD (lasa de descuento - 0.5%) 4,282 1108 
Impacto Y en el OBD (tasa de descuento 0 5%) 4% 2% 
Tasa de Incremonto salarial 
Variación OBD (lasa de incremento salanal + 0.5%) 4382 1182 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 4% 4% 

Variación OBD (lasa de incremento salarial - 0.50) 2160 1,104 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial=0 5%) 4% 4% 
Rotación 
Variación OBD (Rotación + 5%) 2,648 200 
Impacto % en el 0BD (Rotación + 5%) 3% 2% 
Variación OBD (Rotación 5%) 2722 ass 
Impacto % en el OBD (Rotación 5%) 3% 2% 
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CAPITAL SOCIAL 

El capital susonto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 2 530 000 
acciones ordinaras de valor nominal de US$1 00 cadaruna el cual está suscnto y totalmente pagado 

SALDOS Y TRANSACCIONES GON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos y prncpales tansatepnes realizadas durante el 2019 y 2018 
con compañías relacionadas Se incluye bajo [a denomnación de compañias relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes o con participacion accionaria significata en la Compañía 

  

    

Sondas Belen Tensa 28 mu 

ino pelar 

lag Sagan less SA, Oorgeñarsacorado ——— Pésiams ESE 
Sodedad de Palales derepente: SopalhSA. Compafa lacado Pésinos 158 
Indias lesCA. Compañacorada —— Van 283 nm 

Indu ls CA, Compañarelcosads estos 
Holrgulneos CA. Conpoflarlconde —— Pésiros 
Aguola Se Lorena guaro La Compañacelecgada —— Primos 

Hegora SA Conpalrelanata Ven 

Ces pei 

log Sagan lesa SA. Compaftaducnedo Ptas 12045 
Mslra SA, Conpañaracorado lago EN] opto 

Ha Sp 

Cue pu pg ro pl 

Agro Sa Lorna sanar Cia Lido Compañararada Compas vo 
Dir Sale Olesa SA Compañíarelzorada —— Compn. 180% 
Inosius AesCA Corpañsreacareda Compas 14736 tere 

CA 
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El siguiente es un resumen de las prnoipates transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con 
Compañtas relacionadas 

  

Sociedad Ralacón Transacción 20 2048 

Ventas 
MespalmaSA. Compañirelcionada —— Comersal a94Tz 89m 
Agrícola Sn Lorerwo AgsanloCla Lía Compaflarelacnada —— Gomera steos 

Ircuetias Ales CA. Compaíla relacionada Comersal ADRORAD9 1241705 
EE 

Compras 
leagroSalgana OlepsaSiA, Compaclaralacnada —— Comemal 1297 2596451 
Ingustres Alec GA, Compadlareacionada Comerc 42516 egos 
Asplma SA. Compañiarelainada. —— Comercial 41706 
Agricola San Lorenen Agussalo Dis, La Compañia slacionarta —— Comercial Sms . 

Dtos Accomistas Aesonista Comercial 965185 1G13000 
IZ TAR 

Holdingnslmaca CA. Acconita Diudendo BSTa 119814 

En el aña 2019 se realizó la comercialización de facturas comerciales negociables con Industrias Ales 
GA por un monto de US$835 047 por medio de Bolsa de Valores 

Remuneraciones personal clave de la garencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a Gerente 
de Recursos Humanos Representante Legal y Gerente de Comerciales 

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación 

  

Boneficlos a corta plazo y total 18,235 19,044 
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INGRESOS DIFERIDOS 

Corresponde prineipalmente a ventas anticipadas a su empresa relacionada Industrias Ales CA para el 
abastecimiento de producto que se derá durante el primer fnmestre del 2020 De acuerdo con NI'F 15 es 
un pasivo por contrato el mismo que será liquidado en el año siguiente 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

2018 2018 
Vente de arcile ojo de palma 6.947.207 10,808,997 
Venta de fruta de palma 230872 
Presentación de sanacios 11031 
Venta lodo ticanter 1,538 
Venta Aceite de palmaste 591848 1 382.808 

Venta torta de palmisto 59211 102,889 
Venta aceito rojo intermediado 2172008 51,324 
Toral 10169578 1232387, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

A finales del 2019 surgteron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronawrus) La situación al final dal 
año era que un námero limitado de casos de un virus desconocida habran sido reportados a la 
Organización Munckal de la Salud En los primeros meses del 2020, el vrs se propagó a nel mundial 
La Compañía considera que este brote es un evento posterior que no genera ajuste a los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2019 Actualmente la Compañía no puede evaluar el impacto total del 
virus COVÍD 19 en su posición financiera futura y los resultados de las operaciones sin embargo 
dependiendo de los desarrollos futuros puede tener un impacto negatwo en la Compañía 

Adicional a lo indicado en el párrafo anterior entre e1 31 de diciembre del 2019 y la fecha dle emisión de 
estos estados financieros no se produjeran otros eventos que en la opinión de la Administracion de la 
Compañía pudieran tener un efecto significatwo sobre dichos estados financieras que no se hayan 
revelado en los mismos 

Pagina 41 de 41


