OLEAGINOSAS DEL CASTILLO CLEQCASTILLO B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadoupidensas)

INFORMACION GENERAL

Compafila Oleaginosas del Gastilo Cleocastilo S.A. (en adelante "Oleocastille” o "la Compaiia") fue
constituida en el Ecuador el 22 de junio del 2001, Su ohjeto socjal cansists fundamentalmente es &l
procesamiento, extraceion y comercializacion de acefte de palma africana. Actualmente, su actividad esta
relacionada con el procesamiento de acefle rojo de palma,

Las ventas son efectuadas principalmente a su compafifa relacionada ndustias Ales CA. y representan un
§01,533 % del tafal de verdas anoel aho 2018 (20181 37 91%), En consecuencia, las actividedes de la
Compafia ¥ sus resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos can su compafiia relacionada.

Curante los afos 2019 y 2018, los precies del aceite de rojo de palma tanto a nivel internacional como local
tuvieron variaciones imporfantes; situacion que impactd en las verdas y rentabilidad de ja Compafia. Los
precios promedios de venta en el afo 2019 y 2015 fuercn de USHEED y USHE23 por tonelada,
respectivamente. Las ventas de scaite rojo de palma se efactugran en funcién de pracios referenciales
determinados en el mercado local & infermacional.

El 25 de noviembre de 2019, |a Compafia fue inscrita en el Catastro Publicn del Merzado de Valores
come emisor nacional privado del sector no financiers bajo el namero 20919.0.01.00277% v of valor de
inscripeion generico denominado Facturas Comerciales Megociables, fue inscrito bajo el nimero
20190 .02 D2 TR0

Al 31 de diciembre del 20118 y 2018, el personal tofal de la Compafila alcanza los 17 ¥ 37 empleados
respeciivaments.

Aprobacién de estade=s financieros

Estos estados financieros han side aprobades por el Representante Legal el 15 de mayo del 2020 y seran
puastos a consideraritn de |a Junta General de Accionisias para su aprobactin final.

Situacidn econdmica del pais

En el afio 20108 el precio internaciona) 32t pelrtien =& mamovn BN oE prometios de los Otimos dos afos
y |a balanza comercial no petrolera continGa generando déficit: ia deuda pablica, interna ¥ exderna, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit iscal importante. Las profestas y paralizacines
producidas en e] mes de octubre produjeron impaclos negativos en 1as operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en congecuencia en la ecanomia del pals.

Las principales acciones que el (obierng ha implementadao para enfrentar esta situacian, han sido: {a
priorizacin de le inversion ¥ gasto plblico; incremento de la inversion extranjera a fraves de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; imanciamiente del déficit fiaeal mediante [a emisidn de bonos
del Eslado, a fraves de organismos internacionales (Fondo Monetarie Intetnacional) y gobiernos
extranjeres (China); reformas fributarias v focalizacion de subsidios; entre otras medidas.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLO S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20159
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracién de |la Compafia considera nue las situaciones antes indicadas han originado efectos
en las cperagiones de fa Compardia tales como blsqueda de lineas de crédito para capital de trabajo para
el funcionamiento de sus operacionss, sin embargo, la competencia por la compra de la matena prima ha
impactado en los margenes de |a compafiia bajando los niveles de utilidad para el presente afio.

La Campafia torma [a decisiin de trasladar sus operaciones a la provincia de Los Rios, dabido a la
afectacion gue tuvo las plantaciches en la provincia de Esmeraldas porla PG

Déficlt de capltal de trabajo

A1 31 de diciembre del 2019 |la Compafia reporta capital de trabajo negativo por un valor de US$606,963,
origimada principalmeante por las ahligaciones financieras a corto plazo que maneja la Compafla.

La Compafia ha venidn cumpliendo con los pagos acordados con instifuciones financieras, willzande los
flujos de fondos generados en las operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas coniabies adoptadas en la preparacion de estos
estados financiercs, Estas poliicas han sido dizefadas y aplicadas de manera uniforme a todos ios afos
fue se presentan en estos estados fingnoieros.

Basges da praparacion de astados financieros

Los presentes estados financieros de Oieaginosas del Castillo Oleccastilo 5.4A., estan preparados de
acuerdo con Normmas Internacionales de Informacion Financiera (MIF} emitidas por el IASE (International
Aceounting Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y reprasentan la adopoisn ntegral,
explicita y sin reservas de las referidas nommas infemacionales.

Los presenfes estados financieros se han preparade bajo el criterio del costo histdrico, con excepcion de los
terrenos incluidos en propiedades, planta y eouipo que 5e presentan a su valor razonable.

La preparacién de los estados finapcierns conforme a las MIF requisre el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacian de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan |as dreas que implican un mayor grade de juicio o
cemplejidad o las dreas en donds (0% supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de
lns estados financierns. Debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de [os montos esfimados por la Administracidn,
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2.3

QLEAGINGSAS DEL CASTILLC OLEQCASTILLO 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARC TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresade on delares estadounidenses)

Huevas normas y modificaclones

Adoptadas por ta Compania
Las siguientes nommas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 201%;

MIIF 16 — Arrendamizntos.

Caracteristicas de pago anficipado con compensacidn negativa — Modificaciones a la MIF 9,
Intereses a large plazo en asociadas ¥ neqocins confuntos — Modificacionas a la MIG 28.
Mejoras anuales a |as MIIF cicle 2015 — 2017,

Modificacidn, reduccion o liguidacian del plan: modificaciones a la NIC 19,

Interpretacian 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a lag Ganancias.

" F 8 ¥ 2 @

Al 31 de diciembre del 2019, 1as nuevas normas y modificaciones no tuvieren impacto material en los
impories reconecidos en periodos anteriores ¥ no se espera que afecten significativamente los pericdos
actugles o futuros,

Aun no adopfadas porfz Compartia

A1 31 de diclembre de 2013, se e paibtfivade noawas reiTes, 281 Mo BmhAen enmiendas ¥ meras g
las MIIF existentes que no han entrado en vigencia y que |3 Compafia no ha adoptada con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacian de los estados financieros de la compaftia a partir
de las fachas indicadas a confinuacion:

Aplescien ohligetorie para

oyt Tema Bjerdoho Il & padi de
HG 1y HIGE ModAceclones para selgrar el conceple de mefereidsd y slneafo Lop obas modAceriones 1 de arero 2020
HIF 2 Frdarecicn sehre s definicion de reoack ‘1de &ngra 2020
HIF 17 Nomma que reemplasar a la MIF 4 "Conlalos de Securoe, | de enera 2021
WIF 8, MG 59 e IFRST  Carping 2 s conederacion®a & ke teaE oe ks Gnfrnmoseke), “‘Lrid Anan 2020

La Compafia sstima que la adopcion de las nuevas normas, énmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no fendrd un impacto significative en los estados financieras en el
gjercicio de su aplicacion inizial, pues gran parte de estas normas no san aplicables a sus cperaciones.
Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional ¥y moneda e presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la maneda del ambiznts
econdmico primario donde opera [a entidad {moneda funcianal). Los estados financieros se

Fagina 13 de 41



24

2.5

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL. 2014
[Expresado en délares estadounidensss)

expresan en dilares estadounidenses, que es la moneda funcional y |a moneda de presentacion
de la Compafiia. & menos que se indigue lo contrarie, las cifras incluidas en los estados financieros
adjunios estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las tran=acciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compalifas relacionadas, se convieran a la meneda funcional utilizando loe tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las gamancias y pérdjdas por diferencias en moneda extranjera
que rasultan de |a ljquidacion de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de
clerre de los aclivos y pasivos maonetaring denominades en moeneda extranjera, se reconocen en g
estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo ¥ equivalentes de efectlve

El efective y equivalente de efectivo incluye el efective disponible, depdsitos a la vista en bancos ¥
depositos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de fres meses o menos,

Activos financieros

Clasificacidn

La Compait(a clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Walar razonable con cambics en resultados
. Walor razonable con cambios e otro resultado integral; o
r Costo amortizado

La clasificacitn de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimients inicial y tomando en
consideracion el medelo de negocio utilizado para la administracidn de estos instrumentos, asl coma |os
terminos contractuales de flujo de efective,

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razanable, sin
embarge, en el caso de un activo financiero gue no sea a valor razonable & ravés de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del aclivo
fimanciers, Los costos de transaccisn de activos financieras a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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OLEAGINDSAS DEL CASTILLO OLEDCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddilares estadnunidenses)

- Instrumenios de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellns instrumentos que cumplen con la definicidn de yn pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstames o bonos gubernamentales ¥
corporativos.

La medicidn subseceente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de fiujo de efectivo dal activo, Hay tres
calenorias de medicibn e acuerds a 1as cudies la Compainia clasifica sus mstrumentns de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuanda dichos flujos de efective representan dnicamente pagos de principal e
infere=es 5e miden a costp amortizado. Los ingresos recihidos de estos activos financieros
g2 inchayen en los ingresos financierps utilizando el método de taza de interés efectiva.
Cualguier ganancia o pérdida que surja de |a baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en ofras ganancias/(pérdidas) junto con las gpanancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Walor tazonahle con cambios en otro resullado integral: Los actives que s mantienen para
el cobro de flujos d2 sfectivo contractuales v paca la verda de log activos @naccierne, cuands
las flujos de efectivo de los actives representan dnicamenta pagos de principal & infgreses,
se miden a valor razonakble a través de pbros resultados integrales (WVR-ORD. Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a fraves de ORI, excepto por af
reconacimiento de las ganancias o pérdidas por deteriorn, |os ingresos por intergses v 1as
ganancias y perdidas por fipo de cambio gque se reconocen en resufiados. Cuando se
produce la baja del activa financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI s reclasifica del patrimonio a resultados v se reconocen en otras
gananciasipérdidas). Los ingresos por intereses de estos actives financieros se incityen en
ingresos financieras ulilizando ef método de tasa de interés efecliva. Las ganancias v
pardidas cambiarias se presentan en olras gananciasfipérdidas) y los gastas por deteriora
ge presentan comp una partida separadsa en el estado de resulizdos,

Wit tazonanie con CamMDIes en resultados. Los activas gue no cumplen con los erferios de
costo amortizado o VR-ORKI se miden a valar razenable a través de resultados. Una
panancia o pérdida en un instrumente de deuda que subsecuentemente se mide 3 su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados v se presenta en tarminos nefos
en otras ganancias/(perdidas) en el periodo en el gue surgen,

- Instrumentas de capitalipatrimonio
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DCLEAGINGSAE DEL CASTILLC OLEGCASTILLO S.A.

MOTAS EXPLICATIWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentas que cumplen con la definicion de
patrimonio desde |a parspactiva del emisor; es decir, instrumentos gue no poseen ung obligacidn
contractual para pagar ¥ evidencian un inferés residual en los activos netos del emisor.

La Compafila mide subsecuentamente todos los instrumentos de capital a valor razenable, Cuando
la Administracién de ta Compafila ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados infegralas, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la baja de la inversidn. Los dividendas de tales instrumentos contindan reconociéndose en
resultados como ofros ingresos cuando se establece el derecho de la Compariia para recibir los
PROOS.

Loz cambios en &l valor razonabie de los activos financierns a valor razanable a través de
resultados se reconocen en ofras ganancias/{perdidas) en el estado de resultados comao
corresponda. Las perdidas por deterions (y la reversion de las perdidas por deterioro) surgidss de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se repottan por separado del resto de cambios
en el valor razonable,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 Ia Compafiia s6lo manttene arctivos financierns clasificados en la
categoria de activos financieras medidos al costo amonizado. Los aclivos financieres a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan an
un mercado activo, estes activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el acfiva corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacian financiera, Estos Oifimos se clasifican come activos no
eorrigntes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiila comprenden &l "Efectivo y
equivalentes de efective®, las "Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por eobrar”, ¥ las "Cuentas
por cobrar 8 compafias relacionadag”, en el estado de situacian financiera. Log activos financieros g
costo amorntizado representan dnicements 105 pagos de principal & infereses, se reconocan inicialmente 3
sU valor razonable v, posterdormeante se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacién por deterioro

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes par la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro
de aproximadamente 30 dias a terceros y 180 dlas a partes relacionadas. Mo existen montos
significativas de ventas que se aparden de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transaccionss de comprafventa de activos financieros se reconocen en el que dichas transaccionas
ocurren, es decir, |a fecha en la que la Compafila se compromele a comprarfvender el activo.
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2.51

2.5.2

OLEAGINQSAS DEL CASTILLD OLEGCASTILLO 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1105 ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2019
(Expresada en ddlares estadounidensas)

Deterloro de activos finangiaros

La Compafia avalla prospectivamente la pérdida de crédity esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado v a valor razanable can cambios en ofro resultado integral. La metodologia
de deteriore aplicada estd sujeta a incrementos significatives en el riesge de crédilo.

Para las cuentas por ecbrar comerciales, la Compania aplica el método simplificada permitian por 2 HIE
9, que requizre que la pérdida esperada durante la vida del active financiero sea reconocida en la
medicién inicial de la cuenta pot eobrar,

Pasivos financigros
Clasificacidn, reconocimiznto ¥ medicicn

Cre acuerdo con lo que prescrbe fa NIIF 9, "Instrumentos Financieros” los pasivas financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i} pasivos financieros a valor razonabie a traves de ganancias y
pé&rdidas, (i) pasivos financieres al costo amortizade. La Compaiia determina 1a clasificacidn da sus
pasivos financieros a la fecha de zu reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre ded 2015 y 2018, la Compafila s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en |3
categoria de pasivos financieros al costo amardizadn. Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones
financieras", “Cuentas por pegar comerciales y otras cuantas por pagar”, ¥ las "Cuentas por pagar 3
coinpalies refarionates’, Tudos os pasivos financieros se regonocen iniciaimente & su valor razonable y
posteriormente se miden a 50 costo amortizado, El costo amortizade incorpora los coslos directamente

afribuibles a la transaccion.
Obligaclones financiaras

Las obligaciones financieras s reconocen inicialmente a su valor razonable, nefo de los costos incurridos
&n la transaccidn. Estas obligacionas se registran posteriormenta a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre |os fondos recibidos (nefo de los eostos de ia trensaccion) y el valor de redencidn se
reconace en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usands gl método de
interés efectivo,

Las comisiones en las gque s& incurre para |a obtencién de créditps se reconocen coma costos de la
transaccidn en la medida que sea probable que una parte o tndo e préstamo se recibirdn, En este caso
las comisiones se difisren hasta que el préstamo e reciba.

Las obligacicnes financieras se clasifican en el pasivo carriente a menos que la Compafiia fenga derecho
incondicional de diferr gl pago de |a obligacidn por o menos 12 meses contados desde |a fecha del
esfado de siluacion Ananciara.
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2.7

CLEAGINCSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLD 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuentas por pagar comsarciales y otras cuentas par pagar

Las cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar son oblipaciones de pago por bienes o
servicios adguindos de proveedores en el curso normal de los negocics. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizac dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar 5& reconocen inicialments a su valor razonable ¥ posteriorments en la medida e
el efecto de st descuento a sy valor presents sea importante, se remide al costn amoizado usando el
métadn de interés efactiva, de b contrario se muastran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compahias relacionadas comprenden obligaciones de page principalmente compras
realizatas. Dichas obligaciones son exigibles por parte de cada enfidad, no devengan intereses y =o
registran & su valar nominal gue es similar 8 $u costo amertizado,

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas comprenden obligaciones de pago principalmente compras
redlizadas. Dichas obligaciones son exigibles por parte de cada entidad, no devengan inlereses y se
registran a su valor nominal gue es similar a 5u costn amortizado.

Inventarios

Los inventarios se registran at eosto o a so valor neto de realizacion el gue resulte mencr. El costo de los
productes para la venta ¥ de los productos semi-terminados estd compuessta por los costos de adguisician
¥ afros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y eondiciones necesanias para su
venta, netos de descuentos atribuibles g les inventarios.

El costo de les inventarios y de [0z preducios vendidos se determina usande el métodoe promedio
ponderado, :

El valor neta realizable es el precio de verda estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastns de comercializacidn y distribucian,

l.as importaciones en transitc se presentan al cosio de a5 facturas més otros cargos relacionados con la
importacian, incluyendo os impuestos no recuperables,

La estimacion para inventarios obsoletos y de lenfo movimiento determinada par la Adminjstracian de la
Compafita, en base a una evaluacion de la anfigliedad de los inventarios v si se encuentran aptos para la
utilizacian y comercializaeidn.

Propiedades, planta y equipos

Las Fropiedades, plania y equipos son registrados al costo (excepto los temenos), menos depreciacicnes
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de praducirse. El costo incluye los desembolzos
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO CLEQCASTILLO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A [O8 ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AHO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresada en dolares estadounidernses)

directamente atribuibles & la adqufsicién o construccidn del active. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sle son capitalizados cuando s probable que beneficios econdmicos futuros
asocigdos 2 la inversidn fluyan hacia la Compafifa y Ios costes pueden ser medidos razonablemente. Los
ofros desembolsos posteriores correspondén a reparaciones 0 mantenimisnto v son regdistrados en
resultados cuanda son incurridos,

Los terrencs no se deprecian y se reconocen gl matodo del revalud. La depreciacian de propiedades,
planta v equipos es calculada lineaimente basada en su vida Ofil estimada, o de aquellos componentes
significafivos identificables que posean vidas Otiles diferenciadas, y considera valores residuales.

lae vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipos so0n0 [as sigujenias;

Wida LAl Yalor ragidual

[ariee) [ %]
Edfficios o instalacionas 40- &0 15
haquinarias ¥ equlpos %-15 5
Mugbles y enseras y equipa de ofipina 10 .
Bquipn de compuBclon k) 3
Vehiculos 1z 10

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de Propiedades, planta v equipos se calculan comparanda [os
ingresos oblenidos con el valar en libros ¥ se incluyen en el estado de rasultados integrales.

Pérdida por detarioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujefos a depreciacisn (Propiedades, planta ¥ equipos} 5e somefen a pruebas de detarioro
cuando =e praducen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en iibros,
La=z perdidas por deterioro corresponden al maonte en el que &l valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperabrle de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
onlendra e su verta o su valor en Uso. FPara efecios de 1a evaluacian por detefineo, |os activos se
agrupan a los niveles mas pequeios en los que gensren flujos de efective identficables (unidades
generadorgs de efectivo). Los saldes en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre
de lns pstades financiaros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monte del valor libtes del activo exceda a 50 monto recuperable, la Comparia registra
una pérdida por deterioro en los resullados del ajercicio. Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, no s ha
identificads |2 necesidad de calcular pérdidas por deteriono de actives no financieros, debido a que la
Administracién considara gue no existen indicios de deterioro en las operaciones de @ ampresa.

Impuesto a la renta comiente y diferide

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la tenta coriente v el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en ¢l estado ds resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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QLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADRO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

reconocen directamente en e palrimonio. En este caso el mpuesto tambisgn se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio. '

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante l2 tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables ¥ 5e cargs a los resultades del afio gue se devenga con base an el impueste por
pagar exipible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesta del 25% de las ulilidades
gravables, |8 cual se Incrementa al 28% si los acclonistas finales de la Compadias estan domiciliados en
paraisns fiscales v se reduce en 10 puptos (15% o 18% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de Impuesto @ kb renta”, coyos valor es caloulads en funeidn de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patritmonio, 0.2% de [os costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

Hasta el afio 2018 en caso de que el impuesto a 13 renta causado fuese menotr gque el monta del anticipo,
este Olimo se constituia 2n el impuesto a [a ranta definitivo; el contribuyenfe puade solicifar al Servicio de
Rentas Internas una devolueién, de acuerdo con la norma dque e apligue en cada afio.

A3 de diciembre del 2012 za reflejaren perdidaz por los cual la Compania ne refleja un impuesto
coriente en ef ato, y 2018 cormespondiente al impuestn & 1a renta caleulado a 13 tasa del 25% de acoerdo
con la legislacion vigente.

Impuests a la renta diferldo

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando al matode del pasive, sobre las diferencias temporales
gue surgen entre fas bases fributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores mostrados eh los
estados financieros. Elimpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera ¥ que se espera 2erdn aplicables cuando &l
impugsto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Les impuestos a [a renta diferidos activos sélo s recanocen en 12 medida gue sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que s& puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos 8 la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuanda exista el derecho

legal exigible a compensar Impuestos actives corrientes cof impuestos pasivos comientes y cuando [0S
impuestos a 1a renda diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLG §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado a0 difares esladounidenses)

Beneficins sncinles

)

b}

Corrientes: Correzponden principalments a:

i FParticipacion de los frabajadores en las wtilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, sequn o esfablecido por la legislacion
ecyatoriana vigente. Se repistra con cargo a resultados y se presenta comoe parte del costo
de los productos vendidos y de los gastes adminisialves © gasios oe veres BN fundon de
la labor de [a persona beneficiaria de este beneficia,

i) Yacacinnes: Se registra gl gasto correspondiente g 1S vacacipnes del personal sobre base
davengada.

iy Décimd fercer y S&Gmo coanlo suetdos; S8 provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en | Ecuador.

iy  Dtros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
Mo corrientes (Jubllacion patronal ¥y desahutio no fondeados):

La Compafifa tiene un plan de beneficio definjido para jubilacidn patronal, normada y requerido por
las leyes |laborales ecuatarianas. Adicionalmente, de acuerde a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion ds la relacidn labaral por desahucia solicifada por el empleados o irabajadern, &)
empleador bonificars al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la Oflima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicins prestados a la misma compafia o
empleador, este beneficio & denomina desghucio,

La Campafiia daterming aruaimments ba provisién para jubiiacion paronal con base en estudios
actuarizles practicados por un profesional independiente v 3e reconocen con cargo @ Ios costos y
gastos {resultados) del afio aplicando el método de Costen de Crédifo Linitarie Proyectads y
representa &l valor presente de las obligacicnes a la fecha del estado da sifuacidn financiera, el
cual es obtenido descontandeo los flujos de salida de efectivo & una tasa de 3.62% (2016: 4.25%)
arual equivalenie a ta tasa promedio de los banos corporatives de alta calidad de los Exfados
Unidos de Morteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la gue los
beneficios seran pagados ¥ que tienen t&rminos gue se aproXiman a los témminos de las
chligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipatesis acteariales incluyen varfables como son, 2n adicidn & [z tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexn, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacian, enlre ofras.

Las ganancias y pérdidas achisriales qus suegen de los ajusies tasados eh n expefiencia y
cambips en los supuestos actuariales se cargan 8 otros resultados integrales.
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QOLEAGINOSAS DEL CASTILLD OLEDCASTILLO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
(Expresado en dalares estadounidenses)

Los costos de los sefvicios pasados se reconocen inmediataments en resultadns del afo.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que =2 encontraban trabajando para
la Comparia.

Distribucion de dividendos

La dizgtribuzidn de dividendos se deduce del patrimonio vy 82 reconocen como pasives correntes en los
estados financiaros en el periodn en el gue los dividendos son aptobadns.

Reserva legal

De acuerdo con la kegislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% def capital =uscrito. La
reserva |egal no estd disponible para distribucion de dividendes, paro pusde ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdiodas.

Resullados acumulados

RBeserva de capital

Este rubre incluye los ealdes gue la Compafila registrd come resultado del proceso de conversién de |os
registros contablas de sucres a dolares estadounidenses efectuado en margo oel 2000,

Oe acuerdo con disposicicnes legales vigentes, el saldo acreedor de esta resernva podra capifalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, =i las
hubigren; ufilizade para absorber pérdidas; o devoelio en el caso de liguidacion de la compaiiia, Se
clasifican &n Resulfados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcion de las MLIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de |y Adopcitn por primera vez de las "NIFE

Los ajustes provenientes de la adoppcién por primera vez de las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera "MIIF" que se registraran en el patrimonio en 1a cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resutrados acumulados provenientes de ta adopcion por primnera vez de las “MIIF", que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitatizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las de] Glitima ejercicio econdmico concluldo, si las hubieren; utilizados en absorbear
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacian de la Compafiia.

Superayil por revaluacian

Caorresponde al efecto de la revaluacidan de los terrences realiza per la Compaiia, De acuerdo con
disposiciones vigentes emifidas por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Sequros este saldo no
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NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en didlares estadounidenses)

puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos an la NIC 16, aste
saldo debe ser transferido a resulfados acumulados en la medida que se deprecie &l activo
correspandiente o ze dispongs del misma.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresns comprenden el valor razonable de |a venta de bienes a servicios realizada en el curan ordinario
de las operaciones de la Compafia. Los ingeesos por ventas se basan an ol wracin senacificado enlos
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas ¥ descuentas, Mo se considera presente ningln elemento
de financiamiento dadno que las ventas se realizan con plezo de crédite de 30 dias a terceros y 180 dias a
partes relacionadas, lo cual es considerado cansistente con las practicas del memado,

La Compania reconoce ingresos cuando el monko puede ser medido confiablementz, es probable que
beneficios econdmices futures fluirdn hacia la Companiia y se cumpla con los criterios especHicos por cada
tipo de ingreso como sa describe mas adelante. Bl mondo de |os ingresos no puede ser medido
confiablements hasta que todas las eontingencias relacionadas con la venta hayan sido resuelas, La
Compafila basa sus esfimados en resultados hiskdricos, considerando el tipe de clisnte, de transaccion y
cendiciones especificas de cadfa acuerdo.

Yenta de bienes

Low ingreses pof vents de bieres s recorooen cuande iz Compafiia ha enfregado los producios & cliente, e
cliente tiene discrecién sohre los mercados y fns precivs para vender [05 produstcs y no existe ninguna
obligacidn incumplida que puede afectar la acepfacidn de los productos por parte del clisnte. La entrega al
clisnte no se da hasta que bos productos han sido transferidos en el medio de fransporte que designe, enla
ubicacion especificads o an el puerto de salida, los ne=gos de obsolescencia y pérdida han sido fransferidos
&l dliente v éste ha aceptado Ing productos de acuerdo con &l confrato ¥ la condicién de venta pactada y 1a
cobranza de |as cuentas por cobrar estd razonablaments esegurada.

Asimismo, s& requiers gue el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compafiia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los oriferios de aceplacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obaokescencia y heneficios asociados @ esos bienes. Las ventas 3
clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de |la Compafila o puesto en almacsn de
cliente.

Ingrezo difernide

Gonstituyen la venta anticipada de producto a Industrias Ales C.A. 32 espara oue los mismos sean
entregados en 2l pAmer frimesire del 2020,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AHO TERMINADO EL 24 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en dblares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

La preparacian de estados financierss requiere gue [a Administracion realice estimaciones y utilice
supusstos que afectan los manlos eluidos en estos estados financierns ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supussios utilizados por la Comparia se encuentran basadas en la experizncia
histdrica, cambios en la industria e informacitn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargn, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aguellas que son importantes
para reflajar correctamente la siuacion financiera y los resultados de [a Campaila yo las que requieran
un aito grado de juicio por parte de la administrecion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Froviziones por heneficios 8 empleados: Las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuarales practicados por profesionales independientes.

. Propiedades, plants v equipos: La determinacidn de las vidas Ofiles y el valor residual que se
evallan al cierre de cada afio.

. lmpuesto 8 la renta diferido: La Compafiia ha reelizado 1a estimacion de sus impuestos diferidos
considerando gue todas las diferencias entre el valor en libtos y | base fributaria de Ins activos v
pasivoe g2 reverdiran en el fuluro.

. Provisiones por obsolescencia; & esfimacidn para inventarios obsaletos y de lento movimiento
determinada por la Adminlstracion de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad da
Inz inventarios y i se encuentran aptos para la ulilizacidn y comercializacian.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financiaros

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de fimanciamiento, |a Compafiie eslid expuesta a
distintos riesgos dé naturaleza financiera que pusden afectar de manera mas o menos significativa al
valpr econdmico de sus flujos y aclivos ¥, en consecuencia, sus resultados,

La Compafia dispone de una arganizacian y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerengia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacisn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLD OCLEOCASTILLO 3.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANDO TEEMINADO EL 31 GE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresade en délares estadounidensas)

A conltinuacion, se presenta una definicion de los Aesgos gque enfrenta la Compafifa, una
caracterfzaciin ¥ una descripcitn de [as medidag de mitigacion actualmente en uso peor parle de la
Compafiia, si es &l casp.

a)

B

Riesao de mercado:

El objetivo de la Administracion es controlar les exposiziones a este riesgo denlro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar Iz rentabilidad o mantengrla en rangos apropiades a sus
OpETACINNES

Riesgo de tasa de interés: La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simuwlan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las positicnes respecto de
refinanciamientos, renovacian de las posiciones existentes, financiamiento alternative y cobertura.
Scobre la base de estos escenarios, [a compania calcula el impactn sobre la utilidad o pérdida de un
movimiznto definido en las tasas de inderés. Debido al bajo nivel de endeudamiento con instituciones
financieras y terceros; y, a gue las tasas de mercado no han kenido fluctuaciones signifieativas no =e
considera necesario preparar €l andlisis de sensibilidad.

La Compaiia no estd expuesta a riesgos de precio vy de tipo de cambio por el tipo de instrumentos
financierns que mantiena,

Riesgo de liguidez:

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectiva de sus operaciones fque |e permite cemplir
con tedas sus abligaciones ¥ se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de "AAA-"

El cuadro siguiente analiza el veneimiento de los pasivas financieros de la Compania considerandn
el tiempo de vencimienta, Los montes presentados en el cuadee son los flujos de efecfmo
canfractuales no descontadas:

Menos da 1 afo

2015 ]

Dhligaciones Nnancleras 2,783 554
Cuenias par pegar comearciales y o=as cuentee por pagar SE0.204
CuentEs por pagar a compelas rEIﬁm’qnadas 973471
2018

Obllgaciones financieaAs BG1,472
Cugntas por pagar comersGalas .‘_."DfrEB cuentaz par pagar 558,852

Cuentse por pagar 8 companlas ralacionadas X 1892, 97E
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{Expresade en ddlares estadounidenses)

Administracien del riesao de capital

Los objetivos de la Compafia af administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de eonfinuar como
empresa en marcha con el propdsite de generar retornos a sus accionistas vy mantener una estructura de
capital dptira para reducir el eosta de| capital,

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este rafic se caloula como ia deuda neta dividida entre el capifal total. La deuda neta se calcdla eomo el
total de los recursos ajencs (incluyendo cuentas por pagar 2 proveedores y, compafiias relacionades)
menos el efectivo, El capital tofal se caloula como el "patrimenio neto® mas la dewda nets.

Los ratios de apalancamiento al 21 de diciembre del 2018 y 2018 fueron los siguientes:

2018 2018
Chlipecicnes fmancieres. 2,752 564 BE1 472
Cuentas par peger comercieles y otras cuentag por pagar 550,204 538,852
Cuentas par pagar & campafias relacikonadas 575,471 192,976

3,679,239 1,563,300
Wenos: Hectivo v equivabente de efective 18,405 (118242
Ceuds nsta 3,859, 744 1,445 055
Total petrimonio neto 5 641,160 B,237T 068
Capital lotal ) 2,910,504 T.HEZ127
Ratly de apalancamiento 41% 15%

Purante ef gjercicio del 2019 |a estrategia de la Compadi(a no ha variado respects al 2018 y condinda con 12
financiacidn con fondos propios ¥ de ferceros. Le varacidn corresponde principalmente al incremento del
efectivo v equivalentes de efectivo por la recuperacion de la cartera que se mantenia al cierra del ejercicio
anfarior.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL. ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financleros

A continuacion se presentan Jos valares libros de cada categoria de instrumentos financietes al cierre de
cada ejercicio:

014 2015

Gomientes  Mocomiznlies Carrienas Mo comiertes
Activos finencleros madidos al ceafo amortizedo
Efenlivog v equivalentes de afeclo g495 - 118,242 -
Cuentes per cobrar amesciales yotas cuentas por pagar B2 @b2 - E2.224 -
Cruentas por cobrar a compafies relasinnadas 1,601 260 4,791,113 2 B5d 811 o245 612
Tetal activos financieros 1,754 437 4,791,115 2839377 545 612
Pasivos financigres madidos al costo amorlizade
Obligaciones financieras 2,753,804 - a1 472 -
Cuenias por pagar comerciales yolras cuentas porpapar H50, 204 - F3EAE2? -
Gusnias por pagar 3 roepaflias mlacionades: TS AT - THEATH -
Tots| pasivos fnancieros ' 3,679,299 - 1,563,300 -

Valor razenable de instrumentos financieros

El valor en lfbros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por
pagar; y, cuentas por pagar a compaflas relacionadas, se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de estos instrumentos. En relacion a las obligaciones financieras, el valor razonable eg
equivalente al valor en lihros, debido 8 que los préstamaos estan contratados considerandn una fasa de
mercada.
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OLEAGINCOSAS DEL CASTILLC OLEGQCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERCS
POR EL AHO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su neturaleza son los siguientes:

2018 Cosfns de (BRSO
E— vantas administrativas Total
InBumos y otros gastos 5,086,582 - 8,068,582
Remuneracion yvbeneficios s ociales 345,705 a5 048 438 783
Jubilacién patranal y desahuclo 40 554 8212 40 766
Dapreciaciones 278,043 3920 261,863
Hanorarine profesionales - 26012 25012
Alimentaclén - 43,580 4 434 43,023
Impuestos v contribuciones Z1a1 56,059 68,240
Mantanirniento 176,881 2460 179,360
Movilizaeian y frans ports 16,240 130 16,410
Senvicios besicos BD,541 - an 541
Fetes, empagues yembalajes 1 AGT - 2867
Wigilancia 51,074 - 51,074
Otros cosios ¥ gasing 105,598 2ha sz 405,280
10,229,005 405 866 10,785,871
2048 Costos de t_3555tu5.
_— entas administrakivge Tatal
Insumos ¥y oroe gastos 10,114,781 - 10,114,791
Remuneracidn ybeneflclas socialas 463 290 120,108 o74.096
Jubilagidn patunal ydesahucio 35,189 10,301 46,480
Depreciaclonas 278117 4,251 282 36B
Cuenlas Incobrables - 235 235
Honararlos profesionales - 2256480 22 54a0
Alimantacion 52407 4,117 5E 525
Impuestos yoontbbuciones 2167 47 Ba1 49 849
Mantenimiento 276,268 1619 277.8ar
Moviizacian y transpaore 12,425 714 20,1449
Semnvicios basicos ' 117,326 - 117,228
Flefes, empagues yambalajes 321,870 - 381,670
Wpllancla £8 405 . 5E,805
Ofos costos ygastos 124 477 160,491 284 SBB
11,925,741 372,198 12,297 039
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO CLEDCASTILLO B.A.

NHOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AHO TEREIMADG EL 31 DE DICIEVMBRE DEL 2019
(Expresadp en dolares estadounidenses)

EFECTIVO
Composicitn:
2019 2018
Eactiro 100 100
Bantos (1} 5,295 118,142
0,455 115,242

{19 MWantenidos en cuentas corrientes con Banco del Pichincha C.A., Bance de Guayaguil 5.4, y

Banco Internacicnal 5.4,

La Compafila mantiene su efective en Instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacitn
Entldad financiera 2018 2018
Banco dael Fichincha C.A. AAA PSS AAB- T ASA-
Banco de Guayaquil 5.4 AL AR AAS P B
Baico Internacional 5.4, BAA- T ARA AbA= 1 AAS
CUENTAS POR COBRAR A COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La Compatia mantiene clientes en las sigufentes [neas de hegocios:

2014 201E

Cuentse por cobrar comarcielas:
Lncaked 20 ERs 27882
Prowisian cuentas Ficobrables [235] [238)
Subitotal 0,299 27,647
e b -:uar.ltaa por cobrge!
Empleados 2,460 1,483
Hrae 40 BaE a9 05d
Topkal B2 g8z EZ 224
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S5.A.

NOTAS EXFLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
FOR EL ANO TERMINADG EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en délares esfadounidenses)

La Administrecidn de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédite de sus cuentas por cobrar a
clientes.

A continuacién, se muestra un anafisis de antigledad de los saldos al cierre de cada afio:

2015 2018
Corriente £,331 26% Ean 2E%,
[a 31 a G0 dhs 10,853 53% 12,457 B1%
D 512 120 dias - 1% B 8% 2B%
Ce 121 & 260 dias 3, BAR 18% 3,545 18%
Ws da 260 dlas 396 2% 305 2%
20, 526 #7602
INVENTARIOS
Composicion;
2013 2018

Froducio terminado 204,218 284,571
INzumos vy metarieles 300,328 BT TO9

S0, 545 £22,6A0
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DLEAGINOSAS DEL CASTILLD DLEOCASTILLG 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS EATADDS FINANCIEROS
POR EL AND TERMIMADRSC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L OGS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2013 201E

Factgring CFM (1} 2,753 564 821,472

(13  Cerresponde principalmente al convenio de “Factoring” firmade el 1 de abril del 2017 entre

Oleaginosas del Castillo Olearcastillo 3.4y |a Corporacidn Financigra Macional {CFN), el cual tizne

par objeto la cesidn de facturas que Oleaginosas del Castillo Oleocastille 5 A, adeude 8 sus
provesdores a favor de la CFM. La rencvacion del contrato fue realizada et 28 de diclembre del
201E, con un cupo otorgado para esta negociacian de USE2 800,00 v un plaze de 3 anos, de los
cuales LISE2 753 584 correspande al saldo de proveedores transferidos al 31 de diciembre del
2019,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2018
Provesdores |ocales (13 513874 Sd4.4851
Ciras cuentas por pagar 36.332 14.381
' 550.204 53B.852

{1} Corresponde a provisiones para el pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes de recibir las
facturas respectivas,

IMPUEESTOS
Situacion Fiscal

De acuerdo con la normativa vigente, los afos 2016 al 20193 astan sujetns a una posible fiscalizacion,
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLD OLEQCASTILLO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A |LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
(Expresado en dilares estadounidenses)

Impuesto a A Tenta

La compeosicidn del gasto de impuesic 2 la renta es el siguients:

2019 2018
hpueste e la renla corriente - 53,168
rrpuesto g |8 renle diferioda (19,944) 10,573

£ 18 Bady G857

Precios de transferencia

Laz narmas tributarias vigendes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
redlizadas con pares relacionadas. Por su parte gl Senvicio de Rentas Intemas solicita se prepare v
remita par parte de la empresa un estudio de precios de fransferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafilas gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
sieTion ¥ weales {depentiente de ieniss consideraciones) en €l mismo perlodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo & Informe o US$3 000,000 soly presentar Anexo), Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta &l mes de junio del 2020 conforme ¢l noveno digite del RUC. Adicioralmente
exige que en su declaracién de impueste a la renta anual declare 1as operaciones de activos, pasivos,
ingresos y efresos, Adicionalmente aguellos contribuyentss con un impuesto causade superior 2! 28% de
los ingresos gravados y gue no tengan transacciones con paraisps fiscales o exploten recursos naturales
extan exentos de la referida normativa.

A la fecha de emision de estns astados financieeas, la Comgpabia na cuenta 200 con el mencionade
estudia que le permita determinar |a posible existencia de efectos significativas de las referidas normas
sobre el monto de tributos confabilizados por lz Compaitla 8l 31 de diciembre del 2018; sin embargo,
considera que dabido a que |as transacciones del 2013 son similares a las del afio 2018 y que los
resuitades defl estudio del afo anterior no arrmjaron EJUS’[ES no preve impactos de este asunto en los
esfados financierns adjuntos,
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEDCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion fributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a 2 renta comiente schre s afios terminados al
21 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
{Rerdida) LtBded artes de mmpuesto & la renfa v paricipagitn trabajedores [£37,214) : =]
Maros - Farticlpacidn & trabagaokores - (14,5413
[S27,214) B, GE
Gaslos no deduciblas [1) 159,783 159,783
Olras parfjidas [11,218) {11,818}
Pérdida tribitarla [FR0,249E) 232,632
Taza mposdlva 3% Z5%
Impueetc & k& renls causade - 55,158
Arificipo calculaba - -
Impuest & B renta cergedo en reeultados - &8 162

(13  Comprende principalmenie interés y multas, depreciacidn por revaluacion y cotros ajustes.

Impuesto a la renta diferido

El movimiznto de |a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Foi propledanas, Jublaclin padrons

planias i agpos Pk knes Y desahuci Tifal
Al e enerp del 20005 {205,300 7,305 - {2 T G
Dehito & resuledos por impuesioe oilerdoe [17,628) [ 178 0,235 [10.573]
&1 51 de dicieribre deld 201 & {352 225 E,12E 2,235 {330,535]
[abia a resullades por impuesios dferidos 10,5498 ik} sl 15,244
Al 31 de diciermbee ded 2015 ] {354,011) 5211 14196 {aiBE24)
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OLEAGINDSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS EBTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2918
(Expresado en délares estadounidenses)

Oiros aspectos

Otros asuntos -Reformas Tributarlas

El 231 de diciembre del 2019 se publicd la "Ley Orgdnica de Simplificacidn y Prograsividad Tributarta” en
el Frimer Suplemento del Registro Oficial No. 111, Las principales reformas que introdujo ¢l mencionado
cuarpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipe obligatorio de Impuesto a la renta, este podrg anticiparse de forma voluntaria, y
serd equivalente al 50% del Impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos |as
retenciones en la fusnte efectuadas en dicho eigrcicia tecal,

- Se crea una contribucian tnica y temporal (2020, 2021 ¥ 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millin de dolares en gl afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresas: entre 1 v 5 millones impuesto del 0,10%:; entre 5 y 10 millones impuesto del 0.15%: ¥.
mas de 10 millones impuesto del 0.20%. Esta coniribucion no puede ser utilizada coma crédito
fributario, ni comao gasto deducible para 3 deteminacidn y iquidacian de otros fributos durante Ios
afos 2020, 2021 y 2022,

- Para que zean deducibles tns intereses provenientes da créditos otorgados directa o indirectamente
par partes relacionadas para sociedades que no sean Bancas, companias aseguradoras y entidades
de la Econemia popular v solidaria el monto total de interés neto no debers ser mayor al 20% de fa
utilidad antez de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes af respectivo gjercicio fiscal,

- Seincluye un nuevo iratamiento tributario para la disfribucion de dividendos. Se considera come
ingresn gravauo B 40°% del monto distribuido. Solo estardn exonerados los dividendos distribbidos a
sociedades residentes en Ecuadar.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la efapa de produceidn yio
comercializacion local 0 gue se exporten, podran acogarse a un impuesto g la renta tnico en-base a
una tarfa progresiva del 0% al 1.8% para productores v venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores,

- Se considera ingraso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilzcidn patronales o desahucio gue Payan sido utilizadas come gasfo deducible conforme o
dispuesta en asta Ley v que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiaring de tal
provision.

- Se entiende pordomicilio de las personas juridicas y de las socfedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impueste de patentes municipales y metropoltanas, ¥ del 1.5 por mil sobre los
activos totales, 8l sefialado en la escritura de constitucion de [a compafiia, sus respectivozs astatulos o
documentos constitutivos, ¥ para establecimiento, aquel o aguellos que se encueniren registrados
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO 5.A.

NOTAS E)EPLICATWAS A LO3 ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 21 DE MCIEMBRE DEL 24119
{Expresado en didlares estadounidenses)

como sucursales, agencias yio establecimientos permanentes en el Registrs Unico de Contribuyentes,
conforme la infarmacion reportada por el Servicio de Rentas Infernas.

La administracidn de la Compafia ha evaluadn los impactos y cumplira con los que estén vincuados a su
actividad econdmica,

OBLIGACIONES SOCIALES

Corrientes

Los movimientos de [a provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

2013 2018

Beneficios sociales 128,434 33,743
Parficipacion de los frabajadores en ks uliidades 445 15,3687
Tatal 129 288 54,130

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las wlidades contables. Los
mavimientos de la provisitn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 2018
Seldos al cormesnzo del afo 16,387 42 BES
Frovizian del afo - 14,241
FPagas efectuados (14,3941] (42419
Saldo al fin del afio d46 1&,3E7
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLC OLECCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en défares estadounidenses)

No corrientes

Composicidn:

ang
Jubilacien patronal - gB 273
Bonificacion por desahucia 31,042
Total 128315

2018
217,908
81,732
270,640

La composician del valor presente de la provisitn para jubilacion patronal y desahucic es la siguiente:

Jubllacicn patrmanal Cimzahug|a Tolal

2013 2018 2019 2013 18 2018
Saldo? al comienm ded afn 217 503 208,184 a1,73a2 56,045 278,540 ZES 198
i osio R 1095 8ACdsine el pelods comlantz. e Lo T T3 b SR 35,658
Osbe R | nberages azv0 B414 2,584 2z 11,334 10,635
Ferdida ectuarial por ajusies . .
prowve i riEs d& axpedancia - JR) {3B,7T5) 4,522 1414 E.70E [35,561) 14528
Efechy de redurslonas’ y Qguidaciones
anlic padas - Cimos Fasuladde Inl=prales - (36,647 ) - - - (AE,85T]
Efecie de reduccignes v llquidaciones
anlicipadas - Resultados {122,288) - - - [1E2,50d) -
BenelCios pRgELGE - - (42,423 (9.781) (42,432 12.781)
Sardos g8l n dal afo 88,273 217,408 31,042 B1,732 129,315 279 6
Los importes reconocidos en los resultados del afio son 103 siguisntes;

Jubllagtn palional Diagah ko Tolal

2% 2018 2018 14 2019 £lB
Coste de o5 sendting del pericdo canienis 30,188 26,315 7,764 7541 47632 35 BAE
Casto por Infereses 9,870 B.414 2584 2,221 11,824 10,635
Saldas al fin a2l ano 39 434 35,729 10,328 8,762 44 7BE 46 430
Efieto de reductiones y liquidadonze
anficipadas - Resuliados __I:122.2EIE] - . - [122 204} -

(A2 B50) 36728 10,223 B762 [T2532) 46,480
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO GLEQCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AN TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 %
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron;

2018 2018

Tasa de descusnta () 362 4 26%
Tasa de incremanto saladial 8 cofo plam {ineementa praxdmo periaoa) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial 8 largo plazo 1.680% 1.20%
Tabia de ratacitn [pramedla) 18.684% 12.141%
Tasa pasiva referencial D87 S10%
Tehla de moralldad & |nvalidez T IESS 2002 TM IESS 2002

(1Y Comresponden a [as tablas de moralidad publicadas por el Instifufo Ecuatorano de Seguridad
Sarial en el afin 2002.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemenie posibles en las suposicionas actuariales relsvanfes a la fecha del estado de
situacidn financiera, siempre que las otras suposicionss Se mantuvieran constantes, habrian afectado I3
obligacion por beneficios definides JBD en los montes incliidos en 1a tabla a continuacidn:

Jubilacian Desahucio
patronal

Tasa de descuento
variacldn OBD (tasa de descuento + 0.5%) -4.0&7 1,050
Impacta % en el 08D {tasa de descuents + 0.5%) L L
Yaracion OBD (taza de descusnto = 0.5%) 4282 1,106
Impacto % en e| 0BO (tasa de desouanto - 0.5%) 438 4%
Taza de Incrameanto salarlal
Variacion QBD (lasa de incrementno salarial + 0.5%) 4,352 1,162
Impacto % en el OBD (taza de incrermmento salanal + 0.5%:) 4% 4%
variacion QBED (fasa de incremento salarial - 0.5%) -4,160 -1.104
Impacts %0 en el OBD [(fasa de incremento salarlal = 0.5%) =% -4
Rotaclén
Variazion DED (Rotacian + 5%) -2 B4 200
Impache % an el OBD (Rotacidn + 5%) -5 % 2%
Yariacien OBD (Rotacidn - $%) ZTR2 -BE6
Impacks 3% en &l JOBD (Rotacidn - 59) 3% -3%
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEGCASTILLO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A |05 ESTALROS FINANCIEROS

POR EL ARC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagadoe de la Compafiia al 31 de diciembra del 2019 ¥ 2018 comprende 2,530,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1,00 cada una, el cual estd suscrilo y fotalmente pagado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

B! slguients ez wn tesummen de 08 saldos v principales Tansacoiones realizadas durante ) 2010 y 2018

can compafilas relacionadas. Se incluye bajo [a denominacitn de companias refacicnadas a |as
companias con accionistas comunes o con paricipacién accionaria significativa en la Compatiia:

Sotiedad
CUeniAs por cobrar

leagns Sakgans Olepes 548,

Seededd t: Palmiculleees e la ndependencia Sopalk 5.4

Inohslrias Ales A
Inohiekriss dles A
Holngpelinace Co.

Agiicols San Lorenao Agrisanin Cia. Lida,

Mezpaima B.A,

Cliereg por cobear a largo plazn

Tleero Bakgane Cepss 54
Hlaspalma 5.0

Cuenfse por pagal e ooy plam

Agricola San Lorenzo Agrisandy Cia. Lida.

Dleagrn Selgerg Olepse 5.4
Iduslriaa Ales G.A
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Relgrian

Compeiz relarionacs
Compafiia relacknags
Compafia relarionada
[ ompaiiia relacionac
Compafila relagknede
Certpaiia relaconada
Cormpafila relacionada

Compaifa rfadoneda
Comparia mlacionada

Compzila ratdonada
Compadie nakriorada
Comparila raciorada

Trapieacainn

Fréslemos
Fiéslarnne
\ariae
Frézslames
Préslamas
Préslames
Venk

Préstamae
frikipos

Compras
Comegpes
{oampras

b 20t
. 4,554
3,570 -
IR 30,147
818,732 -
57000
535042 -
. 1,508,367
1,661,848 250,011
1,140,755 y
3,050, %8 B4l
FFTRIE 545517
10,235
47835 -
147 364 19z 43
[T 138 340




CLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLD 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PGR EL AND TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresadn en ddlares esladounidenses)

El siguiente ez un resumen de las principales fransacciones realizadas durante =l 2018 ¥ 2018 con
compaiias relacionadas:

Sociedad Falacidn Transaccidn 2018 iyl
“entag
Mlespalma 54 Companie relaclona dy Comercial A9.4TF 29,950
g ricale San Lorenae Aiisan]o Cla. Lida. Cormpalla relacionay Comercial 618 B06 -
Indueiras Ales G A CompaRla relacionads Comerial 10,603,408 12 417,805
11511585 12517754
Campras
Dleagro Sakgana Olepsa S0, Compari|a relacionada Comerial 1218117 2538451
Industries Ales CA Compatlla relacionads Camertial 42 516 GO EER
Alezpalma A Compafia relacionade Comenzial 49,756 -
Apricola San Lerenzo Agrisanio Cie, Lida. G ompafla ralacionady Comerial a7e a1y -
Diros Actionisias focionista Come:lal 955,166 1513000
S23B[TE FKEIRET]
Holdingpelmaca C.A Brcioniata Divalando BE.5T4 113514

En el afin 2019 se realizd |a comercializasién de facturas comerciales negociables con Industrias Ales
CLA, por un monto de LSS5, 047 por medio de Bolsa de Valores,

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracidn de la Compafla incluye miembros clave gque en fa actualidad corresponde a: Gerante
te Recursas Humanos, Representanie Legal y Gerente de Comerciales,

Loz costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

Benaficlod a corto plazo yiotal 16,235 14,044
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLC OLEQCASTILLO S,A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE GICIEMBRE DEL 2019
{Exprasado en délares estadounidenses)

INGRESCS DIFERIDOS
Corresponde principalments a ventas anticipadas & su empresa relacionada Industrias Ales CA. para el

ahastecimiento de producto que se dard durante el primer frimestre del 2020, De acuerda con MIF 15, es
un pasive por contrato, el mismo que serd qufdado en el afio siguiente.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2018 2018
Waris da avsie moio de palma 3,947 207 10 808,037
vents de fruta dg palma 230,872 -
Prasgntacicn de sendcins 11,031 -

Yanta lodo tricanfer - 1,530
“Venta Aceite de palmigle 591 B4B 1,562 588
Wenta forta de palmiste 59211 102 880
YWenk aceite rofo interm ediado 2172038 51,224
Total 10,1BG 578 12 BD¥ 557

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2012, =surgieran noticias de China sobra e COWVID-19 {Coronavirus}, La situacfn al finsd dal
afio era que un namerg limftadoe de cases de un virus desconocido habjan sido repartados a la
Crganizacion Mundfal de 1a Salud, En los primenos meses del 2020, el virus se propagd a nivel mundial,
La Compania considera que este brote 5 un evento posterior que no genera ajusfe g los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019. Actualmente, s Campafila no puede eveluar =i impacto total del
virus COVID-18 en sy posicidn financiers futurs ¥ los resultados de las operaciones, sin embargo,
dependienda de |os desarrelios futuros, puede fener un impacto negativo en la Compafifa.

Adicional & |o indieado en & pérrafo anterior, entre al 31 de diciembre del 2019 v [a fecha de emision de
estos estados financiervs ne se produjeron oiros eventos que, en la opinion de la Administracion de l1a

Compafila, pudieran ener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gque no se hayan
revelado en [0s mismos.

R
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