OLEAGINOSAS DEL CASTILLO) OLEOCASTILLO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS.A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADQ EL 31 IVE DICIEMBRE DFL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitueion y operaciones

Oleaginosas del Castillo Clepcastillo S.A. {(en adelante “la Compafiia”) es una compafiia andnima constituida
en el Eruador el 22 de junie del 2001 e inscrita en el registro €] 25 de julio 2001. Su actividad prineipal es el
procesamliento, extraccidn ¥ comercializacion de aceite de palma africana. Actnalmente, su actividad ests
relacionada con el procesamiento da aceite rojo de palma.

Las ventas son efectnadas principalmente a sn compaiiia relacionada Industriag Ales C.A. ¥ representan un
. 00,05 % del total en el afio 2017 (2016: 77,24%). En consecnencia las actividades de la Compadiia ¥ sus
regiliados dependen de las vinenlaciones y acuerdos ¢on su compafia relacionada.

Durante log afios 2017 ¥ 2016, los precios del aceite de rojo de palma tantn a nivel {nternacional como local
tuvigron variacighes importahtes; situacidn que impactd en las ventas v retttabilidad de la Compafifa. Los
precios promedios de venta en el afio 2017 y 2016 fueron de US$691 3 US$660 por tonelada,
Tespecivamente, Las venias de aceite rojo de palma se efectuaten en funcién de precios referenciales
determinados en el mercado 1oc4l e interacional.

Al 21 de diciembye del 2017 v 2016, al personal total de 1a Compafiia aleansa 37 v 42 empleadog
respectivamenta,

Sitmacion financiera mundial;

Durante el 2017 la situacidn econdmica del pais ha presentads leves indicios de recnperacitm, sin embareo
los precios de exportacion del petrdlen, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,

no han reeuperado niveles de afios anteriores, lo cual continila afectando la liguidez de ejertos sectores de
1a economia del pais.

Las auntoridades continfian endrentande esta situacion ¥ han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cualeg tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas com heneficios tefbutarios, financiamisnto del déficit fiseal mediants 1a emdsion
de bonos del Estado, shtencion de financiamienic a través de organismos internactonales y gobiernos
exiranjeros {Chinag), incremento en ciertos tributes, entre otras medidas. 5i en el esquemnta de
salvaguardias, que e implemmentd para Iesttingir las importaciones y mejorar la balanza cometcial, se
desmonté en junic del 2017, a partir de noviembre de este aflo se implaments un esguema de tazas
arancelarias para ciertos productos en funecidn de los pesos de los productos importados.

1a Administracion de la Compaiiia considera que 1as sitnaciones antes indicadas han originads efectos en las
operaciones de la Compaifiia tales comeo bisqueda de lineas dg crédito para capital de trabajo pata el
funcionatmiento de sus operaciones, sin embarge la competencia por la compra de la tmateria prima a
impactado en los margenes de la cotnpaiia bajands log wiveles de wilidad para &) presente ano.

Aprobacion de los estados financieros

L.os estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitides con la antotizasion 4 Gerente

General, de fecha  de abril del 2018, v posteriormente serin puestos a consideracién de [a Tunta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva,
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OLEAGINGSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en délares estadonnidenses)
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La Comapailia estima que la adopeidn de las nuevas normas ¥ enmiendas a las NIIF v las nnevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdy un impacto significativa en los astados financieros en el
gjercicio de su aplicacitn inicial.

Bin embargo; en ralacitn 41a WITF g y 15 1a Administracién imforms que basada en una evalnacion general no
ge esheran impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas norteas debido a:

i}  NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacidn de servicios presentan de manera general una sola
ahligacion de desempefio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
gEneran ingresos con confraprastaciones variables la Administraciém realiza la mejor estimacién de
acuerdo lo estipelade en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden;
tampoco existen costos incurrides para obtener ¥ cumplir con 12 Zeneracion de sns ingreses, porlo
tanto, ne se egperan efectos importantes en la aplicacidn de esta norma.

fi} MIIF 9: Su principal instrumnents financiero s la cartera compuesta por cuentas por echiat a clientes
1ps enales ge lguidan hasta 60 dfas; las pérdidas por deterioro presentan un comportamienta histérico
bajo por cnante & se provisionan las pérdidas esperadag futiras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional v moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente erondmico

primario donde opera la entidad (moneda funeienal). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que ¢51a moneda funcional ¥ 1a moneda de presentacian de la Compania,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprrenden el efectivo dispenible, depésitos a la vista en bancos v otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos criginales de tres meses o menos.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQUCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresados en délates estadounidenses)

Medicidm posterior - ..
fa}  Préstamos iy cuentos por cobrar;

‘Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoriizado aplicando el método de interés
efectiva, La Compafiia presenta las siguientes enentas dentro de esta categoria:

i)  Cuentas pot cobrar comereiales: Corresponden a los montos adendados por clientes por la
venta de produetos en el curso normal de los hegocies. Debido a que la Compafifa concede
créditos a sus clientes a un plazo de hasta 7 dias, estas cuentas s& mantenen a su valor

nominal ¢ue es equivalente a s costo amortizade, menos ka provisién por deterioro
corregpondiente,

(iij Crentas por cobrar a compafiias relactonadas: Corresponden prineipalmente a los montos
adendados POT servicios prestados v préstamos concedides. Se reconocen a su valor nominal,

¢iie no difiere significativamente de su eosto amortizado, pues no generan intereses ¥ son
exigibles en el corto plazo.

(iii) Otrazcyentas por cobrar: Representadas prineipalmente por cuentas por cobrar a terceros,
que sa liquidan en el corto plaza. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizade.

{8} Otros pasivos fmancieros:

Postericr a sn reronocimiento indeial e miden al costo ampriizado aplicandes ] método de interés
efectivo. La compailia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1} Préstamos v oblizaciones financferad: Se registran inicialmente a su valor oominal que no
difiere de su valar razonable, pues estin contratados a ta3as de mercade y ne existen costos de
transaccidn significativos 4l momento de su contratacién. Postedormente, 5& miden al costo

amertizads. Los intereses devenzados se presertan en el eslado de resylrados integrales bajo
el rubro "Gastos financieros, nato™.

{11} Cuentag por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago par bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que eg similar a su eogto amortizado pues son pagaderas en hasta go dias.

(iii}  Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Compreuﬂen chbligaciones de pago
principalmente compras realizaday. Dichas obligaciones son exipibles por parte de cada

entidad, np devengan intereses ¥ 3a registran a su valor nominal que eg similar a su costo
amortizado.
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OLEAGINOGSAS DEL CASTILIO OLEOCASTILIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

contable origind una disminucilfm en el Tesultado del gjercicio por US$y,233.

Los terrenos no sz deprecian. La depreciacion de propiedades, planta ¥ equipas, es caloulada linealmente
hasada en su vida. 0til estimada, 5 de aguellos compaonenteg sipaificativos identifieables que posean vidas
fitiles diferenciadas, ¥ considera valores residuales.

Las vidas fitiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Yalor
Tipo de Bienes Descripeitn Widg fitil residual
[afos) (%)
Edificics Flantasindastriales/construceiones 4040 ig
Marpinaria y egoipo MMauqoinaria menor 3 q
. Magquinariz deuso general ¢ capamdades redias 5 5
Maquinaria dausoecontinuno, bombag, agitadores 2 g
Maguinarid deuso gensral robusta 1d 5
Maguinaria estructura metdlica robusta, elavadores,
transportadores 15 5
Maquinaria de usoenergético partes mecinicas .
de alta capacidad - 5
Maquinaria, elementos de alta capacidad,
tangues de almarcenamisnto, com prasores de alta
potencia, transform adores a2y =
Mueblss y ensz=res Mueblesfequips de oficina 10 -
Equipos de campito Egquipos de computa, electrénica 5 3
Vehicnlys Fehiculos, equipo caminera _ 1z 10

Las pérdidas y gananciag por la venta de activos fijos, se calcnlan eemparando los ingresos obtenides eon
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en €] rubro “Otros gastos (ingresos),
operacionales neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto rectiperable, este eg reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta ¥ equipo)

Los activos sujetas a depreciacidn, se someten a priuebas de deterfore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor én libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en €] que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
reciperable de los activos corresponde al mayor entre &l monto nete que se obtendrd de su venta o su valor
en 3o, Para afectos de la evalnacidn por deterioro, los activos 32 agrupan a los niveles mas pequelios en
los que generen flitjos de efectivo idantificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
awteos no Tnaneieros ve han wido objety de ca3tiens pOT QRteTIOIN S Tevizan a cada fecha de clerre de los
estados financiercs para verificar posibles reversiones del deterionn.

En el caso que el monto del walor en libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por dateriore et log resnltados del ejercicio.
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OLEAGINOQSAS DEL CASTILLO OLEQUASTILLO S.4,

. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERI':'IJIQ'EILG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

z.p.2 Impuestio a la renta difgrido

.10

Z.a1

Fl impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad; por el método del pasiva, sobre lag diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
¢n los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se detertnina nsande tasas tributarias que han sido promualzadas ala fecha

del estado de sitnacién financiera ¥ que se egpera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a 1a renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo silo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
heneficios tributarios fufiros contra los que 3¢ puedan usar lag diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido active ¥ pasivo se compensan cuandg exista el derechq legal

exigible a compensar IMPOesio aciivo ¥ pasive cornente ¥ cuand? @) impuesto ala renta diferido activo ¢
pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias es
reconocido inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en €] tismpo,

Provisigiies

Se yeconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) comeo resultade
de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen

bepeficios econdmicos, para cancelar la obligaciom, ¥ puede hacerse una estimacién fiable dal importe dela
obligacidn. _ ' .

El importe reconecido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacitn preszente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los niesgos ylas
incértidumbres correspondientes. Cuands ge mide una provizidn usando al finjo de efectivo egtimadn

para cancelar la obligacin presente, su importe en libros representa el valor achaal de dicho fiujo de
eiestivo (cuando e] efecto del valor dal dinero en €] Hempo es matetial).

Cizande =¢ espera la raciperacion de alounes o todos log beneficios econdinicos requeridos para
cancelar una provisién, Se reconoce una cusnta por cobrar ¢omeo nn activo 3 es virwalmente sezuro que
ge recibird €] desemhelso ¥ el monte de la cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.
Bepeficios alos empleados

fa)  Bengficios corrientes

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:
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2.2

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Hxpresados en ddlares estadounidanses)

Distribueién de dividendos

La diztribucion de dividendns se deduce del patrimonio v se recotiocen como pasivas cortientes en los

. egtados financieros en el periode en el que los dividendos han sido aprobados por los acecionistas dela

.13

2,44

215

2.16

Compafifa.
Reconocimiento de ingresos

Se calenlan al valot razenable de la contraprestaciém cobrada o por cobrat, teniends en cuenta el
importe estimada de cualquier descnentq, bonificacién o rebaja eotnercial que la Compaiiia pueda
otOTEAT.

Venta de produetas - & teconacen cuands la Compaiiia transfiere los viesens v beneficios, da tpo
significativo, derivados de la propiedad de los productos; el importe de log ingresos y los costos
incurridos, o por ineuryir, en relacién con la transaceidn pueden ser medidas con fiabilidad v es
probable que la Compafifa reciba log beneficios econdmicos asociados con la transaccida.

Costos ¥ gastos

Se remsian al costo histérico. Los costos y gastos se recotocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el
que & GOLOCED.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoeo los |
ingresos ¥ gastos, salvo agquellos casos en los que la compensaciédn sea requerida o permitida pot
alming Dorma ¥ esta presentacidn sed el reflejo de la esencia de la transaccidn.

e .

Laos ingresos ¥ pastos con origen en transacciones que, contractyalments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién yla Compafifa tiene la intenciém de liguidar por so importe

neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados. :

Reservas
Reserva Legal
De acuerde con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afig a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
Teserva legal no esta dispondble para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o ntilizada

para absorber pérdidas.

Facultativa

La Compafifa desting parte de la ntilidad neta del afio 2 esta resesws, o5 de Libre disponivilidad, previa
disposicicn de la Junta General de Accionistas.
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OLEAGINDOSAS DEL CASTILLO OLECCASTILLO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

A1 Gestidn de riesgos Gmancteros

En el eurso normal de sus negocios ¥ actividades de finaneiamients, la Compania estd expuestaa
digtintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos v activos v, el consecueneia, fus resultados.

La Compadiia dispone de ane organizacitn ¥ de sistemas 48 informacifn, administrados porta
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

. magnitiyd, proponer ala Gerencia General medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y contrglar
g efectividad.

A continpacion se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la Compania, una caracterizacidn

yuna degeripeion de las medidas de mitigacién actualmentea en nso por parte de la Compariiz, sies el
caso. '

4.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafifa analiza su exposicion al riesgzo de tasa de interés de
manera dindmica. Se simulan varias sitiaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre
la base de estos escenarios, la Compania caleula el impacte sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
defmido &1 123 tagas de interés. Debido al bajo nivel de endeedamiento v a que las tasas de mercado no
han tenide flucinacion significativa no se considers necesaric preparar <1 andlisis de sensibilidad.

4.1.2 Riesgo de crédito - Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las paries incumpla con sus
obligacinnes contractnales resultando en nna pérdida financiera para la Compafiia. La Compafifa ha
adoptado una politica de involucrarse con partes solventes ¥ obtener suficientes colaterales, cuando sea
E].‘E.I'\;Dpiad@, coma foxina de mitigar ol tiesgo de la pérdida finaneiera oeasionads porlos incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan eompuestas por Ul niimero limitado de clientes.

El principal cliente de 1a Compafiia e Industrias Ales C A, por lo que no mantiene exposiciones des
riesgos de crédito significativas.

4.1.3 Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compania es manefada por la Administracitn bajo el control del
Directorio, quien ha egtablecido el mares de trabajo apropiado para gue la gestitn de liquidez sea
desarrellada en forma ordenada y sisteméatica, en base a los requerimientos de financiamiento a corto,
mediana y largo plazo. 1a Compafiia maneja el fesgo de Hquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecnadas, monitoreando continuamente los flujos de efectiva proyectados v
reales v conciliands log perfiles de vencimiento de 1os activos ¥ pasivos financiercs,
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLQ OLEOCASTTLLO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMEBEE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

“Valor razonable da insiromentos financieros

INSTEUMENT{S FmﬁN CIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A corntinnacién, se pregentan los valures de librog de cada categoria de ingtromentos financiergs al cierre ?'
ﬂﬂ cada ejercicio: :

2019 Y]
Activos financierea m edidos al costo
Efective ¥ equivalentes de efectivo 1dz772 0,047
Activos financierns medidos al costo am ettizado
Cnentas par cobrar gemarciales ¥ otras cuentes poreobrar 111,839 a5.753
Coentas por Lobrar a compafies relocio nedas 3,309,785 9,306,004
Total activos financieros 2,044,994 3.440.874
Pegivos financierss medidos al costg amortizado
Préstomos con institocioneq fipancieras 1,781 421 -
Cuentes par pagar comerciales y otras cuentas por pAgar 44,528 933,732
{i1entas pot pagat & compaiiios relacinpadas Bago1 s0z,bg1
Total pagivoafinancieras 1,940,471 1,520,423

n

El valor en libros de su efective ¥ equivalente de sfective, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por -
caghbrat, cuentas por cobrar a compafifas relacionadas, ceentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar; ¥, cuentas por pagar a compaififas relarionadas, se aproxima 4l valor razonable debido a 1a naturaleza
de estos instrumentos. En relacidn 4 los préstamos eon instituciones financieras, el valor razonable es

equivalents al valor en libros, debido a gue los préstameos estan contratados considerando una taga de
mercade.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Compoaicion:
EOLF 2016
Efectivi 103 100
Bangog (1} 162,872 8,047
182,772 G047

(11 Corresponde depdsitos a la vizta poncipalmente en baneos locales.
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9.

OLEAGINQSAS DEL CASTILLQ OLEQCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ATOS ESTADOS FINANCIEROS

'POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

INVENTARIOS .

Tn resumen de inventarios es como sigue:

%
140,840

154,231
295,081

2018

6,436,268
([1,877.146]

4,759,122

o
‘Produetg terminada AT 3444
Insumos v materiales : 165,285
538732
PROPIEDADES, PLANTAY BQUIFO
Un resumen de propiedades, planta y equipe €5 como sigue:
201
Cozto 0,424,939
Depreciacidn acumulada (1.943.303)
Total 4.475.036
Clesificaciton:
Terrenos a5,7 34
Edrficigs 1,474,782
Maguinaria ¥ equipo 2,492,895
Vehiculos 57,772
Muebles ¥ enseres 17,998
Eqpaipa de compaio 12,7 48
hros 124,357
Total 4,475,534

103,017
1,502,323
2,015,647

31,1561
13,225
Fanvy
11442

Paping =5 de 36

4,7 5% 122




OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO EL ANO TERMINADO EL 31 DE DECIEMERE DEL 2017
{Expresados en dblares estadounidenses)

Laos movimnientos de propiedades, planta yequipo fueron como sjgue:

»
b
a
2
|
s
:
-
-
|
"

. Biydquinaria Woeblee Eguipo
Deseripsidn Terrenos Edificias ¥ eguipa TALsErRs Vebizules de oémppio - Deres Bebivod Fiotal
Lasta )
Sulde al 1 Je enace del 2016 105,017 1,670,832 4,768,574 67,385 133,625 b7 174,815 6,550,7 B3
Adquiaiciones . - - - - - 752617 73,281
Tronsferancing - - 115150 1070 0,358 1,60% - 128,557 -
Yenng/ bajes - - [167,794) - - - - (147 796}
Saldo al 31 de diciembre del 2016 105,017 1,670,852 ga00, 703 60,304 138,481 hmlmm. 115,445 G,486,2G8
adguizicianes - - 2g,020 3.4B0 - Tiiba Sa414 97, 00E
Troveferene s - - - - - - - _
Duteriara t9,233) - - - - - - - a3
Vantaz bajas - - [7.742) - (31,3600 - (5102
lda al g1 de diviembice del 2oy 8,7 e 1,670,853 4,522 3846 7T Ry 102,181 45,675 124,857 6,454,530
Depreciacién uladn
- (140,825} [1,220,043) (47,374 (28, 548] (17,8431 - {1, 464.081] N
- - g LN - - - - Féaqr
z f27,688] (841,453 [3, 7051 13,372) (32340 : (280,556)
del 2015
. 20 - . (162, 50q) [1,504.061] (51,07 4) (2,5 200 (22,177} - (1,67 7.146]
- - 1,790 - G408 - - 1zx,108
- oz 103 - - - - .
- (27,4963 (238,00} [a.707] (114577 [m750] - (283,355)
" - Dg6,550) 1,640,161] {54,786 (4345 feggazl - [1,0406,505)
h_.m.ﬂu_u_u_m_ 105,017 1,502,323 2,015, B4y 10,2135 ° 31,151 w908 110,443 4,750,182
. e — el
" zo17 95,7 By 1,47 4,7 Bz B, 65%, 605 17,094 57772 11748 —nbry 2,47 5,526




10.

11.

12,

a)

OLEAGINGSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresados en délares astadounidenses)

(OBLIGACIONES FINANCIERAS Y OTROS

Taza de

Flazo interés anual 2017
Corperacién Financiera Nacional CFN {1) 180 dias 9.12% 1,208,162
Baneo Amazonas po dias 8.05% _ #5259

1,381,421

{1)  Corresponde principalmente al convenio de “Factoring® firmado el 1 de abril del 2017 entra
(leaginosas del Castillo Dlencastillo $.A. v la Corporacidn Financiera Nacional (CFN}, el cual tene
nor abdeto la cesidm de facturas gue Oleapinosas del Casdilo Cieocastiilo 5.4, adende a sus
proveedores a favor de la CFN, el cupo otorgado para esta negociacidn es de G3%$2,500,00, delos

" cuales US$1,208,162 corresponde al saldo de proveedores transferidos al 31 de diciembre del 2017,

CUENTAS FOR PAGAR COMERCIATLES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasiciomn:
201 20ih
Froveedores localas (1) 472,110 . 910,059
DATRE COEDTAS PUT DAZAT 12,416 14,073
' 484,536 033,732

1) Inchiye principaimente proveedores por compra df WNveltarios.

IMPUESTOS
Activos y pasivos del afio corriente -

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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DLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidanses)

(1) Comprende princtpalmente interés ¥ multas, depreciacion por revalracion y otros ajustes.

(2] Paraelafic 2016 basados en el decreto ejecutive 1044 del 26 de mayo que exonera del eleulo del
anticipe del impueste a la renta del gjercicio 2016 y amparados en la Ley de Solidaridad v
resaluciones del SRI gog v 327 donde se configuran a la Compafifa como afectada por el terremoto del

16 de abril, no se reconoce dicho anticipe come una obligacién tributatia para Oleaginosas de] Castllo
Dleocastillo 3.4

Movimiento de Ia provision (erédito tributario) para Impuesto a larenta -

Los movimientos del crédito tributario yor Impueste a la retita fueron como sigue:

2017 201G
Haldg inicio de afin - Crédito tributaric acumolado 17,999 47,369
Provigsion del afic : {86,612) (1B3,097a)
Pagos efactitades (1) 153,089 144,000
Saldos al final del afin 69,176 ' 17,699

(1) Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

SitaciHn fiseal -

De acuerdo con la normativa vigente, los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacion.

Saldos del impuesty diferido -
El movingents del Impuesto a Ia renta diferide, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por propigdades,

plaptas ¥ equipos Otigs Tart;
Lmpueste difaridg pastva:
Al de eaero dal 2616 375,501 [2,11%) 375,553
Débite a resultados por impuestos diferidos {ama140] 2,118 (18,022}
#1351 de diciembee del 2014 B55,361 - 355,361
Leébito a resvltados por imposstos diferidos (20,061] 17,305) (27,356}
Al 21 de dicismbre del 2017 455,300 {7.305) a27.9%8
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLIO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TEEMINADND EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

h) Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributariag vigentes incorporan &l principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por 51 parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte dela
empresa 10 Anexo de operacicnes con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuade operaciones
con sus colnpaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en &l mismoe periodo fiscal ¥ cuyo monto
acumulado sea superior a 118%3,000,000, v un informe de pracios de transferenicia, 51 tal monts 88 superior a
1J8%15,000,000, Se inchrye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paratsos fiscales, El
indicado esimdic debe ser remitido hasta &l mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicignalmente, exige que en su decdaracién de impuestn a [a renta annal declare las operaciones de activios,
pasivos, iINEresos ¥ egresos.

Alafecha de emisitn de estos estados financieros, la Compatia no ha preparado el mencionado estudio,
debido a que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no es
requerido.

13. OBLIGACIONES SOCTALES

Un resurnen de obligaciones sociales es como sigize:

Z2QLl7 20165
Benefigios sociales 48.088 E¥.iga
Participacion delostrabajaderesen las utilidades 42,865 41,0685
Total : 01,853 14%.117
. N ————T —_——————

Participnacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, las trabajadores tienen
dereche 2 participar en las utilidades de 12 empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los
movimientos de [a provision para participacion a trabejadorss foeron como signe:

201 2916
2a1dps al comienzo del afio 41,065 63,201
Frovigitn del ado A4Z,419 91,510
Pagor efzctuados (41,519} {67.755}
Saldn al fin del afia 42.865 91,965

Beneficins sociales.- Incluye principalmente beneficios tales como déeimn tercer v déeiton cuarta
sueldogs, fondos de reserva, vacaciones, antre otros.
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16.

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

.. . 2017 2016
Tasa de descuenta 4.02% 4,145
Taza de inceernenta safaral . 2.50% S.00%
Tabla de rotaciin (promedia) 10,685 o,03%
Tabla de mortalidsde invalidez (1) ' TM IESS za0z TM IESS zooz

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorisng de Seguridad Sccial en
al afio =02,

PATRIMONIO
Capita] Social

El capital social pagada consiste de 2,530,000 acciones de US$1 valor nominal, las cuales gtorgan un
voto por accitn ¥ un derecho 4 los dividendos.

Dividendos

Durante los afins 2017 3 2016, se han efectiuado las signientes distribuciones de dividendng las cuales han sido
previemente aprobados pot la Junta General de Acclonistas:

2017 2016
Dividendos declarados sobre utilidades del afin anterior 278,300 278,300

Al 71 de diciembrea del 2017 la totalidad de los dividendes han sido pagadas (2016 pandisntes da pagn
US$4q68.429).

INGRESOS

Un resumen de 195 ingresas es como signe:

2017 ) 2016
Venta de acerte rojo de pa]mﬁ 11,545,114 12,938,832
Venta de aceite de paimiste 1,305,457 -
Yenta de cuesco 120,580 1,434,509
Wantn 32 torto da palminte 106,911 -
Venta de ledo tricanter 2,844 -
Productes egricalas - 7525
Total 172,081,717 14,280,096
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OQLEAGINGSAS DEL CASTITLO OLECOCASTILLO S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

18. GASTOS FINANCIERQS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

241 916
Intereses por préstamos de relacionadas ¥ terceros 46,1332 11,905
Ckrs 6,045 9.055
52175 20,560

19. TRANSACCI ONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones comerciales - Durante Ios afics terminados el 31 de diciembre det 2017 ¥ 2016,
la Compafia realizd las signientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Sorieded Bslacidn Transaceibn ag1T 2016
Venies
Alespalroe 34 Compnbia relacionads. Comarcisl §o,450 1,201,943
Soeiedad de Polmicultaces de 1o jodependencio Sopalin 5.4, Compadia telacionoda Camercial - 2@, Bz
[eagro Solgans lepeg A, Compadia relacionada Comeceial | - 1,100
industriay dles TA, Compaofie celocionods Comereial 12,897,540 11,119,110
12,547 o0 12,451,055
Compray
(eagre Balgana flepsn 5.4, Compafiia relacionady Cimercial F.166,545 560,820
Tridustras Ales GA, Compaiia telacio nade Comereial 165,153 174,457
Tndesiriaa Biatecrologlcas Iotegralea inbicales 5.4, Com parila relacinnada Comerlal L l,230
Alespalma i, Compadia relacionads Comarcial 21,006 17,058
Gtros Accionigtas Aeejoniata Comercial 1,610,518 1,684,433
HH0E5, 340 5fd5.990
Holdingpalmacn, & A, Areionistn Cévidendes 211,398 211,348
Prestames oborgzdas
Alezpolma 4. 1) Com padla relaciorady Frestama - 1,747.:477

1)  Corresponde a préstamos otorgados a su comparniia relacionada mediante un contrate suserito 2l 15
de diclembre del 2016, con nna fasa del 5.72% anual.
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