OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en d6lares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

(leaginosas del Castillo Oleocastillo 8.A. (en adelante la “1.a Companiia™) cs una compaiia anonima
constituida en el Ecuador el 22 de junio del 2001 e inscrita en el registro el 25 de julio 2001, Su actividad
principal es el procesamiento, extraccién y comercializacion de aceite de palma africana. Actualmente, su
actividad esta relacionada con €l procesamiento de aceite rojo de palma.

Las ventas son efectuadas principalmente a su compaiifa relacionada Industrias Ales C.A. ¥ representan un
77,24 % del total en el afio 2016 (2015: 90,72%). En consecuencia las actividades de la Compania y sus
resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos con su compaiiia relacionada.

PDurante los afios 2016 ¥ 2015, los precios del aceite de rojo de palma tanto a nivel internacional como local
tuviernn varaciones importantes sitnacidn que impactd en las ventas v rentabilidad de la Compania. Los
precios promedios de venta en el afio 2016 v 2015 fueron de USS 660 y US$667 por tonelada,
respectivamente. Las ventas de aceite rojo de palma se efectuaron en funcion de precios referenciales
determinados en el mercado local e internacional.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el personal total de la Compafiia aleanza 42 v 41 empleados
respectivamente,

Situacion financiera mundial:

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion
del petrcleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual ticne un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente ¢l terremoto ocurrido en abril del 2016 oeasiond importantes dafios en la
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a través de alianzas pablico-privadas con bencficios tnbutarios, disminucion del gasto
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas v personas naturales, financiamiento del deficit fiscal mediante la emisidn
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales v gobiernos
extranjercs (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de resiriccidn de
importaciones a través de salvaguardas v derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que sc tenia previsto ir desmontando en ¢l 2016; sin embargo resolvio diferir un afio
¢l cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie
n partir de abril del 2zo17 hasta junio delzoy.

La Administracidn de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas ha orizginado efectos
en las operaciones de la Compaiiia tales como: i) falta de liquidez, y ii) incremento en precios de la
materia prima, generando disminueibn en el margen de rentabilidad. Para ello la Admipistracién ha
implementado una serie de estrategias v alianzas comerciales que permitan a la Compafiia lener una
operacidn rentable v viable a corto v mediano plazo.

Pigina g de 37



!u'l

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.
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Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion del Presidente,
de fecha 11 de abril del 2017, v posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funeifn a las NIIF vizentes al 51 de diciembre
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el [IASBE (International Accounting
Standard Borde) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mavor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos parz la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados finaneieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compariia no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

xooma Tipo e camba Aptiznzifin obipaioils
poenp e e nkindas
FNTHILLATIY

NIC T Las envicdrdes debeifin enplienr oy combina coaus pantea L derivaidas de ks aelvidudes de Lde coens 2017
lnancuakin,

NI B Las gnmizndas oz la cu pabdEncyn delomgocs w Jiferkdo cuando wn 3CiR0 5 mide 5 50 Tde cocre 200
valormaroezbie veie salnrmannank esrl sosdcbain Je b bave mnno sl delacioon,

4 Liege= ] femizadas con specio 5 b modcado de ana asoc il & WAL CiDprcia o mjunta 3 valor loe eaem 00K
rareasbic ciostiva.

ML =0 FEnmizncas iclomondes 8 omnd leseacas Joopra pledadas da inseis it lde enema 200K

MNEF Enmicndas tonmspeetn b n 8 npros oo de las =xansinnos n ool pluge pora ks adapranics purc lde ener 2i1H
PRMEm vezson eapeein nin MIE 7, M 18y la MU 1,

NIF 2 Las epmocodas aehean edme 3o naoilkear delerminnde s Hpos de operashnes de pago badadad e mnere 2K
PRAEEI0ALE,

NIE 4 Law enmendas 4 b NI 4 "Crentmie s e sopwes” relaivns o 0 apkiacidn de b MiF 9 lnde @ re 20008
snEnn cao s fnane B L

NI T Punicacgn de b sorma "Rammeaiss (mascikmoa”, venahn compkia. lde enem K

N2 Enmeadas consespecio a i sluilizacidadelnlzance d¢ 2 ooma. Ide engin 2057

NIF 5 Fubbicackinde by nomma "Recenocimiznen de oy ligmesos pracedentes de los canifamy ann lde wnama 10
big chentea®, esin Mamid eemplozar noin B Ly 15,

MNP Enmiendas rela b nadad von o conmbilidnd de los uerpdasama yen cliceenschnbenia de exsl Lo e 20020
ladaa ks amendambnias eaelbulince gereml La porma elming b dsrneidn aclualenim b
amandamienis o peralvan yiRusciems.

FRIC 22 Es e FRIC pxia rrans pdeunes 60 MoRedn eXmaC o pares de masacevncs on b goe i e ldw cneme 208

WNE SU RIFYpReT 2K Jeng mneds o [EsE0n en e o neds evrnen,

La administracion de la Compafia basada en 1a naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopeion de las enmiendas e interpretaciones ¥ nuevas normas antes descritas no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Compania durante el 2016 adoptb la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados™ referente al
cambio en 1a tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacién patronal, desahucio v contrato colectivo), por lo cual, la Compariia, como se establece en la

referida enmienda, procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de cnero
v 31 de diciembre del 2015.

e acuerdo a la enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el cdleulo actuarial debe eonsiderar
bonos corporativos de alta calidad, los euales deben tener un plazo congruente con el periodo cn que se
materializard la obligacién legal de la Compaiia, debido a que en el mercado de bonos corporativos de alta
calidad de Ecuador no se puede cumplir con esta eondicién, es necesario bhuscar un mercado en el cual la
moeneda sea el délar de los Estados Unidos de América, v se cumpla con esta condicién. Por lo mencionada
corresponde aplicar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Fstados Unidos de Amériea,
los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serdn pagados v que tiencn
términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Para el afio 2015

v 2014 las tasas utilizadas fueron del 4.36% y 4.06% respectivamente, los efectos derivados de este cambio
se presentan a continuacion:
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Montes vezisteados previomente al 1 decners del 2015
Sfectode adopeldn de enmicndaala KIC 19

Szldos reestableeidos sl 1 deenerodel 2015

Saldes regissrados proviomenteal g1 de diciembee del 2015

Efecto de adapeidn de enmienda a la WIC 19 Je afics anteriores
Efeetn de adopaitn de cnmienda ala KIC 19 sopre wtilidad neta
Efecto de adopeton de eamienda o 1o K12 19 sobre resollados interrales

Zaldos reestablecidosal 31 de diciembre del 2015

Utilidad previamente reportada al 31 de dictembre del 2015
Efecto de adapeiin deenmisndaa la NTC 19

tilidad reestructurads al 91 de dictem bre del go1s

Moneda funcional y moneda de presentacion

Provisiones par benedclos post-em ples Patrimonio
Tahilaeion st Resulades
Fatronal Desahueio iy aeumuladeos
10G,1L7F 40,064 L o0l 3,798,118
4028 11,199 51.517 (51.517)
149441 42,167 191.508 2,740,600
127,412 49,252 166,664 2,630,215
£0,324 11,193 31,517 (51,517]
KEY 4679 1,545 f1,543]
[5.213) (2,244 {7.246) 7,446
1h2.£89 40,791 212,280 2.584,508
(ros resanltados Resultado
Utilidad neta integrales Integral del afio
211,766 12,126 269,651
11.545) (7.440] 5501
'-;m.m&_ 4,081 105,554

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados finanecieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible. depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta

liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros sc clasifican en las siguicntes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ v “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adguirieron los actives o econtrataron los pasivos. La Administracion determing la clasificacion de sus
activos ¥ pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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NOTAS E?{._PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “actives mantenidos hasta su vencimiento” y pasivos financieros en la
categoria de “otros pasives financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

()

(b

Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de sitnacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar ¥ cuentas por cobrar a compaiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ gue no cotizan en un mercado activo, Se

incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
focha del estado de sitnacion financiera.

Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar v documentos v cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mavor 2 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociaeion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos finanecieros son medides inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo: siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compaiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacién:

Medicion posterior -

fa)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
cfectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Documcntos v cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adendados por
clientes por la venta de produetos en el curso normal de los negocios. Debido a que la
Compaiia concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta 7 dias, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisién
por deterioro correspondiente,
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(ii) Cuentas porcobrar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a los montos
adeudados por servicios prestados y préstamos conecdidos. Se reconocen 4 su valor nominal,
fjue no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses ¥ son
exigibles en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a tereeros,
que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

th)  Otros Pastuos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de interés
efectivo. La compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

® Proveedores ¥ otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adaquiridos de proveedores locales en €l carso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en hasta 9o dias.

(i1) : 5 : il i 120): Comprenden
ﬂbllgaﬂmnﬂ dE pago prlnmpa]mente mmprua reahzadas Dmhas ubhgacmnc.% som exigibles
por parte de cada entidad, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amurtizadﬂ.

2.5.3 Deterioro de actives financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha detericrado.

2.5.4 Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de cfective del activoosila
Companfia transfiere el activo 2 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activa.

Un pasiva es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidadae.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produecién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al

costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicidn.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
direetos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducciones los descuentos en compras,

Pigina 14 de 37



2.7

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades, planta ¥ equipo

Se registran al costo histdrico menos las depreciaciones acumuladas ¥ pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicibn sélo son eapitalizados cuando es probable
gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes v se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compartiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida (itil. Debido al tipo de
operaciones de la Compania, no se han identificado componentes significativos que posean vidas atiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas atiles ¥ valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Valor
Tipo de bicnes Descripeion Widm util reaidua
{afas) (96)
Edificios Plantas industriales/construcciones 40-80 15
Maquinaria y equipo Maquinaria menor 2 3
Maquinaria de oso general v capacidades medias 5 5
Maquinaria de usocontinuo, bombas, agitadores -] 5
Maguinaria de nso general robusts 10 5
Maguinaria estructura metilien robusta, elevadores,
transportadnres 15 B
Maquinaria de usoenergético purtes mecdnicas
dealta capacidad 20 5
Maguinaria, elementos de alta capacidad,
tangues de almacenamiento, com presores de alta
polenein, transtormadores 25 5
Muebles ¥ enseres Muebles/equipode oficina 10 -
Equipos de computo Equipos de coémputo, eleclednico 5 a
Vehicnlos Vehicules, cquipocaminero 12 1

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros v se incluven en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos (ingresos),
operacionales neto”.

Cunando el valor en libros de un active fijo excede a sun monto recuperable, este es reducido
inmediatamentc hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro enando se producen eventos o
circunstaneias que indican que podria no recoperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mavor entre el monto neto gue se obtendri de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles miis pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deteriorn.

En el caso que el monto del walor en libros del activo exceda a su manto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del cjercicio.

La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 v 2015 v considera
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Inversiones en acciones - asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales la Compania ejerce una influencia significativa, pero no implica un

control o control conjunto, por medio del poder para partieipar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras v operativas de la compariia en gque se invierte,

Las inversiones cn companias asociadas se contabilizan en el estado de situacion financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicién en la participacion de la compaiiia en los activos netos de la compaiiia
asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales, Las pérdidas de una asociada
en exeeso respecto a la participacion de la compaiia se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya
contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconoeen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El zasto por Impuesto a 1a renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v el diferido. El

Impuesto se reconoce en 2] estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

(i)  Impuecsto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante [a tasa

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% =i las ntilidades son reinvertidas por ¢l eontribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calenlado en funecién de las cifras reportadas el ano anterior
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sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor gque €l
monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird ¢n Impuesto a la renta definitivo, a menos que
¢| contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo eon la norma que rige la devolucion de este anticipo.

(i) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, porel
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
v pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financierps. Fl Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de

situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo
se realice o el Impuesto 2 la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compadia ticne una ebligacion presente (va sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen

beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacitn flable del importe de la
obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la oblizacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinere en el tiempo es material).

Cuando se espera la recaperacitn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibird el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
Beneficios a los empleados

fa) Beneficios de corta plaza

Se registran en ¢l rubro de beneficios sociales del estado de sitnacién financiera v corresponden
principalmente a:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

hi

()  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se prescnta como parte del costo de

ventas v los gastos de administracion y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe
este benefieio.

{iil) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii}

jal: Se provisionan y pagan de

:IL'LIEI'dD a la leg;slauﬁn ﬂgcntc en el E{.uador

Beneficios de largo plazo

s : La Compaifia tiene un plan de
beneficio deﬁm-:in p:ara Juhﬂmmn patrnnaL normadn por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vizentes, en los casos de terminacion de la relacién lnboral
por desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticineo por ciento del equivalente a la tiltima remuneracion mensual por cada uno de los

anios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilaciom patronal y desahucio, con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Provectado ¥ representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, ¢l cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual del 4.14% para el 2016

[2015: 4.36%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los

Estados Unidos de Norteamérica.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacidn actuarial,
tasa de mortalidad, edad. sexo, afios de servicios, remuncraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacitn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los enstos de los servicios pusados se reeonocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2016 ¥ 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban

trabajando para la Compaaia.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a log accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio v se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compafiia.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, benificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Venta de productos - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propicdad de los productos; ¢l importe de los ingresos ¥ los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidas con fiabilidad v es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceidn.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurrides,
independicntemente de la fecha en que se hava realizado el pago, ¥ se registran en el pericdo en el
{ue se conocen.

Compensacion de saldos v transaeciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampaoco los
ingresos y gastos, salvo agquellos casos en los que la enmpensacion sea requerida o permitida por
alzuna norma v esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaceién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractzalmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion y la Companiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reserva
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Provenientes de la Adopeidn por primera vez de las “NITF” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del (ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubicre; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liguidacién de la compaiia, scgin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiias
el 14 de octubre del 2031
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos ineluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas caliticadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas eondiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sttmacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

a) Deterioro de activos finanecieros - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin
indicio de gque dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
alghn indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efeetive de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable inerementando ¢l valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

b) Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion a un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descuento.

Cualquier cambio cn Ios supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos
benetficios.

El actuario contratado para realizar el cileulo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la Administracion de la Compania.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente
de los flujos futaros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa establecida
por ceferencia al rendimiento de mereado de los bonos corporativos de alta ealidad emitidos

por el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica (al final del periodo sobre el que se
informa). Ver Nota 2.2

Fo_ B
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

¢) Estimacién de vidas dtiles de propiedades, planta y equipo - La estimaciin de las vidas
fitiles se efectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.7

d) Impuesto alarenta diferido - La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirin en el fuoturo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negoeios y actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mids o menos significativa al
valor econémico de sus flujes y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaidiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Financiera v presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer a la Presidencia medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su
efeetividad.

A continuacién se presenta una definicién de los fesgos que enfrenta la Compaifiia, una caracterizacion

v una descripeion de las medidas de mitigacion actnalmente en uso por parte de la Compaiiia, siesel
Caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debidn a que mantiene préstamos a tasas de interés fjas. Fl riesgo es manejado por la Compaiiia

manteniendo deudas con sus compaiiias relacionadas, mismas que estin sujetas a condiciones especiales
de negociacion.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes eolaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los ineumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estin compuestas por un nimero limitado de clientes.

El principal cliente de la Compania es Industrias Ales C.A. por lo que no mantiene exposiciones de
riesgos de erédito significativas.

Ricsgo de liquidez - La liquidez de Ja Compaiiia es manejada por la Administracién bajo el control del
Dircetorio, quien ha establecido el mareo de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada v sistemadtica, en base a los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano ¥ largo plazo. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados ¥
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL z016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El cuadro a eontinuacidén analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia v pasivos financieros
de liguidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance
general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no

descontados.

Al g1 de diciembre del 2016 Mencs de 1 afio
Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar 933.732
Cugntas por pagar a companiasrelactonadas 592,601

Al g dediciembre del 2015
Cuentas por pagar proveedores v olrascuentas por pagar 451,882
Cuentaspor pagar a com pafijas relacionadas 425,798

4.1.4 Riesgo de capital - La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continunar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda v patrimonio.

Los sistemas e informacidn gerencial generan suficiente informacién para los diferentes drganos de
direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compania. Como
parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada elase de capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 fueron los sizuientes:

2of 2015
Cuenlas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar 933,732 451,482
Cuentas por pagar a comparias relacionadas 502,601 425,798

1,526,423 877.680
Menos: Ffectivo v equivalentes de efective (5,047} (7.780)
Deuda neta 1,517,576 860,000
Total patrimonio neto (1,453,202 5,305,243
Capital total 770,668 7,233,143
Ratio de apalancamiento 9% 12%

Kl incremento en el ratio de apalancamiento en el afio 2016 se relaciona principalmente con una mayor
participacion de las compamias relacionadas en los pasivos de la Compaiiia.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
2a1h 215
Corsiente Kneorriente Lor-iente Mocorrienie

Adtivos finanvieros medidos al costo
Efectiv o equivalentes de efective 11,047 - 7,780 -
Inversiones en neeiones - Ec ] = 4320
Actives [inancieros medidos al costo amartizado
Cuentas por eobear comercialesy ocras cucntaspor cobrar 48,733 - 268,480 -
Czentas por cobrar a eompasias relacionadas 2.396.094 - 1016250
Taolal activos financieros 9.440,874 4.220 2,192,510 4,20
Pasivos finanderos medidos al costo amortizado
Chentas por pagar comerciales v oiras cuentas por pagar 98752 - 451,882
Criestas por pagar 4 compadias relacionadas 392,641 - 4235708

Total pasives inancieros 13264 23 - 877.680 =
Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

2016 20135

Efectivo 100 100

Bancos (1) B.947 7,680

Total 9,047 7. 780

===

(1) Corresponde depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar es como sigues:

2016 201
Cuentas por cobrar com erciales:

Locales 4,269 234,031
Provision cuentasincabrables (3.584) (3.884)
Subtotal 385 230,147

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 5,430 8,136
Otras 29,918 30,197
Total 35.733 268,480
Antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las

cucntas por ¢cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue al 31 de diciembre:

2016 201
Corriente - o 229,830 9o%
a0 -90 dias - o% 208 o%
a1 -120 dias 4,269 100% . o%
Total 4,260 230,147

Cambios en la provision para cuentas dedosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

Saldos al comienzo del atio 3.884 -
Provision del afio

Saldos al fin del atio
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

zo1bH 2013
Productoterminado 150,840 172,183
Insumosy materiales 134,232 239,653

295,081 411,836
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta ¥ equipo es como sigue:
2016 201

Costo 65,436,268 6,530,782
Depreciacion acumulada (1.677.146) (1.464,020)
Total 4,759,122 5,066,752

- —
Clasificacion:
Terrencs 105,017 105,017
Edificios 1,502,323 1,530,000
Maquinaria ¥ equipao 2,915,647 3,133,331
Vehiculos 91,161 94,677
Muebles v enseres 18,225 19,951
Equipo de computacion 7307 B2.940
Mros 119,442 174,518
Total 4,759.122 5,060,752
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1.

a)

b)

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zo16
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2016 201
Proveedores locales (1) 910,059 406,862
Olras cuentas por pagar 14,6713 45,020
933,732 451,882
{1)  Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.
IMPUESTOS
Activos y pasivos del afio corriente -
Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2016 201
Aclivos por impuestos corrientes:
Reclamos administrativos de impuestoa la renta (1) 17.648 27.969
Crédito tributario de TVA £1 =
Total activos por im puestos corrientes 17.609 37.369
Pasivos por im puestos corrientes:
Belencionesen la fuenle de impuesto a la renta
por pagar 12,778 6,581
Raetenciones de impuesto al Valer Agregado-IVA 10,1273 11,972
Total pasivos por impuestos corrientes 22.901 18,953
(1) Corresponde al saldo del erédito tributario del afio 2016 v 2015
Impuesto a la renta -
201 2031
Impuestoa la renta corriente 163,670 115,219
Impuestoa la renta diferido (18,022) (43,036)
145,648 73,183
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c)

d)

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

Una reconciliacidn entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de participacidon laboral e Impuesto a la renta 518,600 383,042 (1)

Gastos no deducibles 234,103 151,706

Otras parlidas (8,756) (11,927)

Utilidad gravable 743,956 523,721
Tasa im positiva 22% 2%
Impuestoa la renta causado 163,670 115,219
Anticipo caleulado (2)
E—

Impuecstaa la renta cargado en resultados 163,670 115,219

(1)  Corresponde a los datos de los resultados sin los efectos de la restructuracién (ver Nota 2.2).

(2) Comprende principalmente activos fijos dados de baja por USS91,375 y costos ¥ gastos no soportados
mediante comprobantes de venta por USS25.051,

(4) 27 de marzo del 2015 se expidid el decreto No. 649 que exonera del pago del cien por ciento (100%)
del anticipo al impuesto a Ia renta correspondiente al periodo fiscal 2015 al sector produetor v
extractor de palma, cl 22 de agosto del 2016 se expidi el decreto No. 1157 que exonera del pago del
cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2016 al
sector productor v extractor de palma.

Movimiento de la provisién (erédito tributario) para Impuesto a la renta -

Los movimientos del crédito tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 201
Saldos al comienzo del ano 37.369 5,806
Provision del afio (163,670) (115,219)
Pagos efectuados (1) 144.000 146,782
Saldos al fin del afdo 17.699 a37.369

(1)  Pagos Efectmados - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la fuente.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacion fiseal -

Die acuerde con la normativa vigente, los afios 2013 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacion

Saldos del impueste diferido -

El movimiento del Impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacidn, es el signiente:

Por propiedades,
planta v equipos Invenkarios Total
Impuesto diferido pasivao:
Al1 de enerodel 2015 416,419 - 416.419
Crédito a resultados por im puestos diferides (40,918} (2,118) (43,036)
Al 31 de diciembre del zo015 375,501 (2,118) 373.383
Débito a resultados por im puestos diferidos (20,140) 2,118 {18,022)
Al 31 de diciembre del 2016 255,361 2,118 355_@151

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produceitn y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orglinicode la
Produceitn, Comercio € Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que fzen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

fa]  Reconocimiento de impuesto diferide para fines tributarios.

(b)Y o deducibilidad de la depreciacidn correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

(c) Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurnidos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promoeidn y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

(d) Extensién a 10 afios del periodo de exoneracion del page de Impuesto a la Renta, en el caso de
inversiones nucvas y productivas cn los sectores econémicos determinados como industrias hiasicas,
Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
ironterizos del pais.

e}  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a ¢réditos incobrables generados en el gjercicio fiscal ¥ originados en
nperaciones del miro ordinario del negocio;

{fl  Seestablece la tarifa ¥ la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
cnajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

(2} Seestablece una tass compucsta de impuesto a la renta entre el 22% v ¢l 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

(h)  Sefijaen el 33% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraizos fiscales.

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Companiia.
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El 20 de mayo de 2016 fue publicada en el registro oficial la Ley Orgiinica de Solidaridad y
Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccién v Reactivacion de las Zonas afectadas por el
terremoto de 16 de abril de 2016 y ¢l 10 de junio de 2016 se publica su respective reglamento.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

{a) El impuesto al Valor Agregado se incrementa dos puntos porcentuales por un ano (14%), a partir
del 1 de junio de 2016.

3] Para las sociedades domiciliadas en el Ecuador, se establece el pago de una contnbucion tinica
solidaria calculada en base al 3% de las utilidades generadas en el afio 2015.

(c) Para empleados bajo relacion de dependencia y cuvos ingresos sean de fuente ecuatoriana, se
establece una contribucién del 3.33% de la remuneracién mensual sobre los valores aportados al
IESS por el nimero de meses segin el monto de sueldo percibido por el aportante. Se exonera
aquellas personas con ingresos menores a US$1,000 y afectadas por el drea de influencia.

() Para personas naturales residentes que mantengan un patrimonio dentro v fuera del pais, asi
cOmo para personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio dentro del pais v cuvo
patrimonio sea ignal o mayor a US51,000,000: se establece una contribucion por inica vez
equivalente 3! 0.90% del patrimonio existente al 1 de enero del 2016.

(e) Para aquellos contribuyentes que mantienen: a) bienes inmuebles en ¢l Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de propiedad direeta de una
sociedad residente en un paraiso fiseal o jurisdiceion de menor imposicién o no se conozea su
residencia v b) para aguellos contribuyentes que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador v
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador no contemplada en ¢l literal anterior; se establece una
contribucidn finica del 1. 8% sobre el avalud catastral de los bienes del afio 2016 v del 0.90% sobre
¢l valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital

Legislacién sobre Precios de transferencia -

l.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena ecompetencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa un Anexo de operacicnes con partes relacionadas siempre ¥ cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compafias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior 3 US$3,000,000, ¥ un intforme de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US513,000,000. Se inchuye como partes relacionadas a las
empresas domicilindas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto ala
renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos v egresos.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante €l afio 2016 y 2015, no superaron el
importe acumulado mencionado.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

2016 2013
Participacién a trabajadores 91,865 63,201
Beneficios sociales 57,152 53,061
Total 149,117 121,262
—_——

ParticipaciGn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las utilidades eontables, Los
movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

20156 201
Saldes al comienzo del afio &8.201 111.086
Provisidn del afio B1.519 57.755
Pagos efectuados [67,755) (110,540}
Saldos al fin del afio 91.0065 68.201

Beneficios sociales.- Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer ¥ déeimo cuarto
sueldos, fondos de reserva, vacaciones, entre otros.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

1016 2015
Reestruclurados
Jubilacién patronal (a) 195,536 162,490
Bonificaciaon par desahucio (b) 539,013 45,790
Total 2;3,569 212,280

a) Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o mis hubieren prestado sus servieins en forma continuada o
interrumpida, tendrin derccho a ser jubilados por sus empleadores sin pegjuicio de la jubilaciton
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b} Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio selicitado por el empleador o por el
irabajador, la Compania entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada une de
los anos de scrvicio.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente:

#)  Contabilizados como beneficios sociales de largo plazo:

Anldosal eomienzs del udo
Costode log servicios del perioda coreiente
Costo por intereses
Pérdida nctuarial por ajustes
provenientes de experiencia - OR]
Bencficios pagados
Efectos de reducciones v
liquidaciones anticipadas
Saldus al oin del afia

b} Contabilizados en el estado de resultados de la Compaiifa:

Crata de bos servicios del periodo corriente
Costo por intercses
Efectode reducciones ¥

liquidaciones anticipadas

Saldos a2l fin del ada

Jubilaciin patromal Diprahuein Tutul
2016 AT 2018 2013 Aolh 201
162,484 149,441 449,700 41157 212.279 151,508
24,600 14,293 6,674 11,807 JL274 36,100
7,086 6,067 2171 1,712 9.257 72779
6,132 9,143 430 {3.462) 6,612 4,081
= = (103) (x.421) {103) {1.423)
—350) _ (26.455) ~ 3 {350) _ (26.,455)
199,957 162,480 59,012 49.791 258,069 212,230
Jubilacidn Patronal Desahuein Tatal
2016 4015 2016 2015 2016 Lois
24,600 24,203 6,674 11,307 51,274 36,100
7.086 6.067 2,1M 1.712 9,257 7.779
(250] (26.455) - = {350) (26.455]
31336 3905 4.843 13.510 an181 17,424

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los edleulos actnariales son las siguientes:

Tasa de descuenta
Tasa de incrementosalarial
Tabla de rotacién (promedio)

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

xold

4.14%
3.00%
9.93%

TMIESS 2002

2015

4.36%

2.00%

9.93%
TM IESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por cl Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,

PATRIMONIO

Capital Social - El capital soecial pagado consiste de 2,530,000 acciones de USS1 valor nominal, 1as
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.
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14.2 Acciones ordinarias

Nimerode
accianes Capital
Saldoal 31 de diciembre del 2016 y 2015 2.530,000 2,530,000
_—— == e |

14.3 Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.4 Resultados acumulados

2016 201
— Besultados acumulades 910,728 853,855
Besultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NIF 1,730,743 1,730,745
Total 2.541.,471 2.584,.508
= ——— ———————s—

Los saldos de las cuentas que surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF vy el saldo de la cuenta
reserva de capital, los cuales seg(in Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NTIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para ¢l
pago de dividendos ¥ no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacidn
sobre este saldo y podra ser devuelta en ¢l caso de liquidacién de la Compania,

Durante los afios 2016 ¥ 2015, se han efectuado las sigmientes declaraciones de dividendos sobre utilidades a
Accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

]

oLh 201

Dividendos declarades sobre utilidades del afo anterior (1) 278,300 455.400

(1) Al 31 de diciembre del 2016, la Compaidia no liquidé US5161,187 (2015: US$307,742) del dividendo
— declarado a su principal accionista Holdingpalmaeca C.A., dicho pago podrian ser exagibles por parte
del Accionista en cualqnier momento.
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INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Venta de aceite rojode palma
Venta de cuesco

Productos Agricolas
(Hrasventas

Total

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

n resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Cista de ventas
Gastos de adm inistracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como siguc:

2016

Insum os ¥ oLros gastos
Femuneracion ¥ beneficios sociales
Jubilacion patronal ¥y desahucio
Depreciaciones

Honorarios profesionales
Alimentacion

Impuestos v contribuciones
Mantenimiento

Movilizacién vy transporte
Servicios basicos

Fletes, empaquesy embalajes
Vigilancia

Otros costos ¥ gastos

2016 201
12,038,832 13.544,333
1,434,500 1,106,255
7.625 6,199
- 286
14,380,966 14,657,073
20106 201
13,168,720 13,695,617
571.365 549,916
13.740.285 14.245.533
Costos de Castos
Produccidn administrativos Total
11,580,082 - 11,580,082
598,935 157.598 750,533
27.863 3,059 30,922
278,872 10,664 280,530
= 34,119 24.119
59,289 3:339 62,628
3.770 130,260 134,080
198,298 575 L9173
25,360 3.908 20,264
142,474 - 142,474
L1779 19,049 138,828
70,939 = 70,939
63,003 208,694 Z2F1.757
13,168,720 571,565 1:{..740.28?;_
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Costos de Gastos

a0 Produccifin Administrativos Total
Costos de productos vendidos -
Insumos ¥ otros gastos 12,006,256 - 12,006,256
Bemuneracion y beneficios sociales 566,661 155,703 720,364
Jubilacion patrenal ¥y desahucio 8,603 954 9,647
Depreciaciones 249,826 B.518 258,344
Cuentas incobrables - 3,884 53,884
Honoravios profesionales 2,016 25,052 &7 ,068
Alimentacion 58021 4.386 62,607
Impuestos y contribuciones 2,091 129,791 131,882
Mantenimiento 368,425 5,071 373.496
Movilizacidn y transporte 7.503 2,352 9,855
Servicios basicos 123,402 - 125.402
Fletes, empaques ¥ embalajes 63,272 39,087 102.359
Vigilanecia 67,868 - 67,8638
(tros coslos v gastos 171,283 177118 348.501

14,605,617 5491215 14.245.533
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Un detalle de costos finanecieros es como sigue:

2016 201
zas neieros
Intereses por préstamos de relacionadasy terceros 11,905 17,090
Costos financieros por beneficios definidos 9.257 T 78
Otros 9.055 4.964
A10.217 20.733
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18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones eomerciales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015,
la Compatiia realizé las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Secnedad Relacion
Nenlus
Alespalma 5.4, Relacicnada
Seetedad de Palmicultores de la Independencia Soplain S.a. Relacionada
ifeagro Salgana Ulepsa S.A. Relacivaada
Industrias Ales CA, Relacionada
Com peas
Olepsa 5.4, Felacionada
Industrizs Ales C.A. Felacionada
Industrias bictecnologicas integrales 5.4, Relagionada
Alespalma 5.4, Aelugionada
COitros Acgionistas Apcionistas
Heldingpalmaca C.A. Accionista
Prastauios vtoreados
Alespalma 5.A. (1) Aelavionada

Transeecian aolh 2013
Comercial  L.244,944 534,550
Comercial 285,872 -
Comercial 1,100 286
Comereinl 11,119,119 12.819.878

12,661,033 15,374.71L5

Comereinl  3.368.820 2.315.475

Comereial 129,453 161,195
Com ercial 6,250 -

Comereial 17.038 14,002

Comercial 1924438 1,514,628

3.145.999 5,00:5.200

Dividendes 211.348 345.842

Pristummn T.747.8377

(1) Corresponde a préstamos otorgados a su compaiiia relacionada mediante un contrato suscrito el 15

ile dictembre del 2016, con una tasa del 5.72% anual.

Composicién de los principales saldos con companias v partes relacionadas:

Sogivdad Fuluciim
Cugnlay por ecbrar
Oleagro Saigana Olepsa S.A. Relacionads
Sociedad de Palmicuitores de la Indegepadencia Sopalin 5.4 Relacivnads
mdustrios Ales CoA: Relacionada
Alespalma 8.A. Relacionada
MAlospalma 8.4, Fulacionada
Mepgra Salgana Olepsa 8.4, Fulaciomada
Cusntas por pagar enrto plazo
[mdustring Ales CLA. Folacicoada
Heldingpalmaca 4, Acclonista
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Trapsaceiin 2016 2015
Anticipos 683,620 1,170,083
Anticipos 586,169 15,000

Venlas 578,719 757
Antivipas 634,882 54,4041
Pristumn 1.112.495 7

Yentas = q09

3,406,004 1,916,250

Compras 124,262 118,056

Dividendos 408,429 307,742
30,6491 425.708
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18.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

201 20!5
Beneficios a cortoplazoy total 8,212 75.499
—_—

La compensacion de los ejecutivos v otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se havan revelado en los mismos.

oo
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