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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Olenginosas del Castillo Oleocastilo S.A. (en adelanto la “La Compañía”) es una compañía anónima 
constituida en el Ecuador el 22 de junio del 2001 e inscrita en el registro el 25 de julio 2001, Su actividad 
principal es el procesamiento, extracción y comercialización de aceite de palma africana. Actualmente, su 
Actividad está relacionada con el procesamiento de aceite rojo de palma. 

Las ventas son efectuadas principalmente a su compañía relacionada Industrias Ales C.A. y representan un 
77,24% del total en el año 2016 (2015: 90,72%). En consecuencia las actividades de la Compañía y sus 
resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos con su compañía relacionada. 

Durante los años 2016 y 2015, los precios del aceite de rojo de palma tanto 4 nivel internacional como local 
tuvieron variaciones importantes situación que impactó en las ventas y rentabilidad de la Compañía. Los 
precios promedios de venta en el año 2016 y 2015 fueron de USS 660 y US$667 por tonelada, 
respectivamente. Las ventas de aceite rojo de palma se efectuaron en función de precios referenciales 
determinados en el mercado local e internacional. 

    

Al g1 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañía alcanza 42 y 41 empleados 
respectivamente. 

Situación financiera mundial: 

Durante el 2016 la situación económica del país continua afcctada porlos bajos precios de exportación 
del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. 
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la 
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes 
ternativas, entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento dela inversión 

extranjera a través do alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto 
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias 
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión 
de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos 
extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restricción de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza 
comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en cl 2016; sin embargo resolvió diferir un año 
el cronograma de eliminación de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe 
a partir de abril del 2017 hasta junio del2017. 

        

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas ha originado efectos 
en las operaciones de la Compañía tales como: 1) falta de liquidez, yi1) incremento en precios de la 
materia prima, generando disminución en el margen de rentabilidad. Para ello la Administración ha 
implementado una serie de estrategias y alianzas comerciales que permitan a la Compañía tener una 
operación rentable y viable a corto y mediano plazo. 
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Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorización del Presidente, 
de fecha 11 de abril del 207, y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de 
Accionistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre 
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Borde) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera umforme a los ejercicios que se 
presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañia. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Alla fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 
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Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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La administración de la Compañía basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la 
adopción de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendrá un impacto 
significativo en los estados financieros en el ejerexcio de su aplicación inicial. 

Reestructuración de saldos iniciales 

  

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al 
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de 
jubilación patronal, desahucio y contrato colectivo), por lo cual, la Compañía, como se establece en la 
referida enmienda, procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero 
y 31 de diciembre del 2015. 

De acuerdo a la enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el cálculo actuarial debe considerar 
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congruente con el período en que se 
materializará la obligación legal de la Compañía, debido a que en el mercado de bonos corporativos de alta 
calidad de Ecuador no se pnede cumplir con esta condición, es necesario buscar un mercado en el cual la 
moneda sea el dólar de los Estados Unidos de América, y se cumpla con esta condición. Por lo mencionado 
corresponde aplicar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, 
los cuales están denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serán pagados y que tienen. 
términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Para el año 2015 
y 2014 las tasas utilizadas fueron del 4.36% y 4.06% respectivamente, los efectos derivados de este cambio 
se presentan a continuación: 
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Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta 
T:quidez con vencimientos originales de tres meses o menos. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación financiera. 

  

(b) Otros pasivos financiero: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar y documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del 
estado de situación financiera. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera ala fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.    

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior - 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Documentos y cuentas por cobrar comercialos: Corresponden a los montos adeudados por 
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios, Debido a que la 
Compañía concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta 7 días, estas cuentas se 
mantienen u su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisión 
por deterioro correspondiente. 
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(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas; Corresponden principalmente a los montos 
adeudados por servicios prestados y préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nominal, 
que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son 
exigibles en el corto plazo. 

(ii). Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a terceros, 
que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere 
ignificativamente de su costo amortizado. 

(0) — Otros Pasivos financieros: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. La compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1 Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en hasta 90 días. 

(á) Documentos y cuentas por pagara compañías relacionadas (corto plazo): Comprenden 
obligaciones de pago principalmente compras realizadas. Dichas obligaciones son exigibles 
por parte de cada entidad, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es 
similar a su costo amortizado. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

  

La Compañía establece nna provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta y mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 
cobrar se ha deteriorado. 

5-4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibirlos flujos de ofeetivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas cn el contrato se han. 
liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de producción o valor neto realizable, el menor. Son valuados al 
costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición. 

El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos 
dircetos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de 
divisas), deducciones los descuentos en compra 
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Propiedades, planta y equipo 

Se registran al costo histórico menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de 
producirse. El costo incluye los desembolsos directamonte atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son eapitalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden 
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los activos fijos es calculada linealmente basada en la 
vida útil estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administración de la 
Compañía estima un valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil. Debido al tipo de 
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que posean vidas útiles 
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre delos estados financieros. 

  

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 

  

Valor 
Tipo de bienes Descripción residua 

a) 
Edificios Plantas industriales/construcciones 15 
Maquinaria y equipo —— Maquinaria menor 3 

Maquinaria de oso general y capacidades medias 5 
Maquinaria de uso continuo, bombas, agitadores 5 
Maquinaria de uso general robusta 5 
Maquinaria estructura metálica robusta, elevadores, 
transportadores 15 5 

Maquinaria de uso energético partes mecánicas 
de alta capacidad. 20 5 

Maquinaria, elementos de alta capacidad, 
tanques de almacenamiento, compresores de alta 
potencia, transformadores. 35 5 

Muebles y enseres Muebles/equipo de oficina 10 - 
Equipos de cómputo Equipos de cómputo, electrónico $ 3 
Vehículos Vehiculos, cquipocaminero 12 o 

Las pórdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
eL valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos (ingresos), 
operacionales neto”. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) 

Los activos sujetos a depreciación, se someten a pruebas de deterioro euando se producen eventos o 
cireunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en. 

los que generen fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de 
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los 
estados financieros para verificar posibles reversiones del detenoro. 

En el caso que el monto del valor on libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y considera 
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían 
recuperarse a su valor en líbros. 

  

Inversiones en acciones - asociadas 

Son aquellas inversiones en las cuales la Compañía ejerce una influencia significativa, pero no implica un 
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las políticas 
financieras y operativas de la compañía en que se invierte. 

Las inversiones en compañías asociadas se contabilizan en el estado de situación financiera al costo, ajustado 
por cambios posteriores a la adquisición en la participación de la compañía en los activos netos de la compañía 
asociada, menos cualquier deterioro en el valor delas inversiones individuales, Las pérdidas de una asociada 
en exoeso respecto a la participación de la compañía se reconocen siempre y cuando la Compañía haya 
contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la asociada. 

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio. 

(0 Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa 
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 129 si las utilidados son reinverudas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo 
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior 
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sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables 
y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá cn Impuesto a a renta definitivo, a menos que 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

  

Gi) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta 
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo 

se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se 
produzcan bencficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado 
de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación, 

El import reconocido como provisión debe serla mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el ilujo de efectivo estimado 
para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho iujo de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que 
se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a los empleados 

(a) — Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 
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(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas y los gastos de administración y ventas en función de la labor del empleado que recibe 
este beneficio, 

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(0) — Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeado): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador 
con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicios prestados ala misma Compañía o empleador, st beneficio e denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio, con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los 
resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones a la fccha del estado de situación financiera, cl cual se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual del 4.14% para el 2016 
(2015: 4.36%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los 
Estados Unidos de Norteamérica. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de semcios, remuneraciones, incremento futuro de 
Temuncraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuarialos que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que 
surgen. Los costos de los sorvicios pasados so reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al ciorre del año 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

2.13 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido 
aprobados por los accionistas de la Compañía. 
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Reconocimiento de ingresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrax, teniendo en cuenta el 
importe cstimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

Venta de productos - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo. 
significativo, derivados de la propicdad de los productos; el importe de los ingresos y los costos 
incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidas con fiabilidad y es 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos y gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en cl 
que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 

  

Reserva 

Legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad nota 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 

Prosenientes dela Adopción por primera vez de las “NITF” - 
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El 
saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en 

el caso de liquidación de la compañía, según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías 
cl 14 de octubre del 2011. 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

   

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

a) — Deterioro de activos financieros - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dieho activo, Si se trata de 
activos identificables que no generan ¡lujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recnperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando 
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor 
del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

b) — Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son 
determinados en función a un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos 
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descuento. 
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios. 

El actuario contratado para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de 
mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la Administración de la Compañía. 

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente 
delos flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 

  

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta calidad emitidos 
por el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica (al final del periodo sobre el que se 
informa). Ver Nota 2.2 
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e) — Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estimación de las vidas 
útiles se efectúan de acuerdo con lo mencionado cn la Nota 2.7 

d) Impuesto ala renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

  

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer a la Presidencia medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 
y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 
caso. 

  

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía so encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés 
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compañía 
manteniendo deudas con sus compañías relacionadas, mismas que están sujetas a condiciones especiales 
de negociación. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañia. La Compañía ha 
adoptado una política de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas comerciales por cobrar, están compuestas por un número limitado de clientes, 

El principal cliente de la Compañía es Industrias Ales C-A. por lo que no mantiene exposiciones de 
riesgos de crédito significativas. 

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compañía es manejada por la Administración bajo el control del 
Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidoz sea 
desarrollada en forma ordenada y sistemática, en base a los requerimientos de financiamiento a corto, 

mediano y largo plazo. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y 
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 
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El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos financieros 
de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance 
general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no 
descontados. 

ALy1 de diciembre del 2016 Menos de1 año 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 933,732 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 392,691 
ALg1 de diciembre del 2015 
“Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 451,882 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 425,798 

Riesgo de capital - La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes órganos de 
dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compañía. Como 
parte de csta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento 
al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes: 

  

2016 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 933,782 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 502.601 

1526423 
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (0,047) 
Deuda neta 517,376 

total patrimonio neto 6453202 
Capital total 7,970,668 
Ratio de apalancamiento 19% 

El incremento en el ratio de apalancamiento en el año 2016 se relaciona principalmente con una mayor 
participación de las compañías relacionadas en los pasivos de la Compañía. 

Página 22 de 37



51 

    

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

  

pcnene 
Activos financieros medidos al costo 
iestivoy equivalentes de efectivo 1,097 - 
Inversiones en ncclones . 3320 
Activos linancieros medidosal costo umortizado 

   

  

  Cuentas por eobrar comerciales oxras cuentas por cobrar 35733 
Cuentas por cobras a compas 3.396.004 

Total activos financieros 30574, 4920 purga 

Pasivos financieros medidos al costo amortizudo 

Cuentas por pugar comerciales orras cuentas por pagar 993792 451,682 
Cuestas por pugar a compañíasrelacionadas 502.091 
Total pasivos financieros paa 

Valor razonable de instrumentos financieros 

      

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2046 

Efectivo 100 
Bancos (1) 8.947 

Total 91047 

(1) Corresponde depósitos a la vista principalmente en bancos locales. 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

2016 
  

  

2015 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Locales 4,269 234,031 
Provisión cuentas incobrables (5.884) (3,884) 
Subtotal 385 230,147 

Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 5430 8,136 
Otras 29.918 30,197 

Total 258,480 

Antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiledad de las 
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue al 31 de diciembre: 

  

  

2016 201 

Corriente 229,839 99% 
30-90 días 308 0% 
91-120 días , 0% 
Total 230.147 

  

Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas 
fueron como sigue: 

  

2016 201 
Saldos al comienzo del año 3,384 = 
Provisión del año - 3,884 
Saldos al fin del año 3.888 3,884 
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INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Producto terminado 
Insumos y materiales 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como si 

Costo 
Depreciación acumulada 
Total 

Clasificación: 

  

Maquinaria y equipo 
Vehículos 
Muebles y enseres 
Equipo de computación 
Otros 
Total 

Página 25 de 37 

2016 

160,849 
134,232 
295,081 

2016 
  

6,436,268 
(1,677,146) 
4759122 

105,017 
1,502,323 

  

18,223 
7,307 

119.442 
4.759.122 

  

201 

6,530,782 
(1,464,030) 
5,966,752 

105,017 
1,530,009 
3,133,331 

94,677 
19,951 
8,949 

174,818 
5:066,752



28 0p9r eun 

 
 

 
 

 
 

 
     

 
     

 
   

    

 
 

 
 

  

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

    
  

  

 
 

   

  
  

  
  

  
  

 
 

  
    

T
S
 

uy] 
ar 

D
a
 

T
r
a
 

Ta 
05 

ES 
Wa 

T
A
 

A 
pesopris 

- 
5 

A
]
 

E
)
 

z 
ioneparded 

- 
- 

slo 

(crezo 
area 

(
e
 

O
)
 

= 
(9067 

Tao 
a 

TO] 
iop9noardap and oyo, 

- 
919 

sere 
sore 

(erguarn 
(ELSbn 

(agria) 
(
A
R
 

sE06) — 
CErEEr 

Eros 
mapossia ap 11RopIrS 

OraTrS 
P
O
 

For 
C
Y
 
E
E
N
 

952150 
- 

- 
a 

(967751) 
> 

- 
269 

9suso 
oeste 

s 
- 

192r8L 
- 

2 
+ 

- 

Eacory 
orga 

sueo 
9rE 

atgtoL9rE 
Lro'Sor 

(
a
)
 

(rz9'r6m, 
poros 

Zabel 
Aa6t9bt 

: 

(lobo 
1aSann 

babiLsn o 
Linton 

$108 papa 
ap vie soptrS 

T 
Y
 

OS 
SN 

R
T
 

s0110 
apobimba 

  
ans 

ooo 
mosary 

odimba 4 
pued 

“sopepardoad 
op 

soquoraraour soT 

(SuapounopaRS 
Sim9p 

US OprsadAg) 
910% 

YAA TATATITA 
NA 

FE TA 
OO VNIANAL 

ONV 
"TA UOL 

SOYWIIONVNIA 
SOUVLSA 

SO'L V SVALLVOTIAXA 
SVION 

  

“Y'S 
OTILISVIOX 

IO OTILISVO 
TIA 

SYSONIOVITO



10. 

” 

a) 

b) 

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

    

  

  

  

Composició 

20 zos 
Proveedores locales (1) 919,059 406,862 

Otras cuentas por pagar 14,673 43,020 

(1) Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios. 

IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente - 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

2016 201 

Activos por impuestos corrientes: 
Reclamos administrativos de impuesto a la renta (1) 17.648 37.369 
Créditotributario de IVA 5 - 

Total activos por impuestos corrientes 17,699, 37,369 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 12,778 6.981 

  

  

Retenciones de impuesto al Valor Agregado-IVA 11,97 
“Total pasivos por impuestos corrientes 22.901 18,953 

() Corresponde al saldo del crédito tributario del año 2016 y 2015 

Impuesto a la renta - 

2015 2014 

Impuesto a la renta corriente 163,670 115,219 
Impuesto la renta diferido (18,022) (43,036) 

  

145,648 
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

  

  

2016 2015 

Utilidad antes de participación laboral e Impuesto a la renta — 518,609 383,942 (1) 
Gastos no deducibles 234,103 151,706 
Otras partidas (8.756) (11.927) 

Utilidad gravable 743.956 523721 
Tasa im positiva 22% 22% 
Impuestoa la renta causado 163.670 115,219 

    

Anticipo calculado (2) 
Impuesto a la renta cargado en resultados 163,670 115219 

  

(1 Corresponde los datos de los resultados sin los efectos de la restructuración (ver Nota 2.2). 

   (2) Comprende principalmente activos fijos dados de baja por USS91,375 y costos y gastos no soportados 
mediante comprobantes de venta por USS25,051. 

(3) — El 27 de marzo del 2015 se expidió el decreto No. 649 que exonera del pago del cien por ciento (100%) 
del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al período fiscal 2015 al sector productor y 
extractor de palma, el 22 de agosto del 2016 se expidió el decreto No. 1157 que exonera del pago del 

cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al período fiscal 2016 al 
sector productor y extractor de palma. 

Movimiento de la provisión (crédito tributario) para Impuesto a la renta - 

Los movimientos del crédito tributario por impuesto a la renta fueron como sigue: 

    

16 15 

Saldos al comienzo del año 37.369 5,806 
Provisión del año (163,670) (15,219) 
Pagos ofectuados (1) 144.000 146.782 

Saldos al fin del año 17.699 

(0 Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 
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Situación fiscal - 

De acuerdo con la normativa vigente, los años 2013 al 2016 están sujetos a una posible fiscalización 

Saldos del impuesto diferido - 

El movimiento del Impuesto a la renta diferido, sin considerar compensación, es el siguiente: 

  

  

Bor propiedades, 
planta y equipos — Inventarios Total 

Impuesto diferido pasivo: 
Al1 de enero del 2015 416,419 - 416,419 
Créditoa resultados por impuestos diferidos (40.918) 118) (43,036) 
Al 31 de diciembre del 2015 375,501 (2,118) 373.383 
Débito a resultados por impuestos diferidos (20,140) 18 (18,022) 

Al 31 de diciembre del 2016 ESE] 2118 

  

Otros asuntos - 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
“Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que nzen a partir 
de enero del 2015. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

(a) Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios, 
(b) — Nodeducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos; 
(c) — Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: ) regalías, servicios 

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii) 
promoción y publicidad; ii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 

(á) Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de Impuesto a la Renta, en el caso de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas. 
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del país 

(e) Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocio; 

ce la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital. 

(2) — Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25 dependiendo del 
domicilio del accionista de la empresa. 

(1) - Sefja en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales, 

0 

  

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compañía. 
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El 20 de mayo de 2016 fue publicada en el registro oficial la Ley Orgánica de Solidaridad y 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el 
terremoto de 16 de abril de 2016 y el 10 de junio de 2016 se publica su respectivo reglamento. 
Las principales reformas cstán relacionadas con los siguientes aspectos: 

  

(a) Elimpuestoal Valor Agregado se incrementa dos puntos porcentuales por un año (14%), a partir 
del 1 dejunio de 2016. 

(6) Paralas sociedades domiciliadas en el Ecuador, se establece cl pago de una contribución única 
solidaria calculada en base al 3% de las utilidades generadas en el año 2015. 

(e) Para empleados bajo relación de dependencia y cuyos ingresos sean de fnente couatoriana, se 
establece una contribución del 3.33% de la remuneración mensual sobre los valores aportados al 
JESS por el número de meses según el monto de sueldo percibido por el aportante. Se exonera 
aquellas personas con ingresos menores a US$1,000 y afectadas por el área de influencia, 

(4) Para personas naturales residentes que mantengan un patrimonio dentro y fuera del país, así 
como para personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio dentro del país y cuyo 
patrimonio sea igual o mayor a USS1,000,000; se establece una contribución por única vez 
equivalente al 0.90% del patrimonio existente al 1 de enero del 2016. 

(6) Para aquellos contribuyentes que mantienen: a) bienes inmuebles en el Ecuador y derechos 
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de propiedad directa de una 
sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su 
residencia y b) para aquellos contribuyentes que mantengan bienes inmuebles en el Eeuador y 
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de propiedad directa 
de una sociedad no residente en el Ecuador no contemplada en el literal anterior; se establece una 
contribución única del 1.8% sobre cl avaluó catastral de los bienes del año 2016 y del 0.90% sobre 
el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital. 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan 
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo 
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de 
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales, £l indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 
2017 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la 
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

    

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2016 y 2015, no superaron el 
importe acumulado mencionado. 
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OBLIGACIONES SOCIALES 

Un resumen de obligaciones socialos es como sigue: 

  

  

016 

Participación a trabajadores 91,965 
Beneficios sociales 57.152 

Total 149,117 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

  

2016 201 

Saldos al comienzo del año 68,201 111.086 
Provisión del año 91.519 67755 

Pagos efectuados (67.755), (110,640) 

Saldos al fin del año 91,965, 68.201 

Beneficios sociales.- Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto 
sueldos, fondos de reserva, vacaciones, entre otros. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue: 

2016 2915 
Reestructurados 

Jubilación patronal (a) 199,556 162,490 
Bonificación por desahucio (b) 390ra 49.790 

Total 258,569 212,280 

a) Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinticinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derceho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

b) Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio. 
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El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente: 

a) Contabi 

    

  

Deshucio Total 
25 EE 

Suldosal comienzo delaño 162489 14:41 49790 4287 21279 191508 
Costo de os ervicos del pertodo corriente 24.600 2a03 6674 mb0r amara  3ón00 
Costo por imereses A 
Perdida actuarial por ajustes 
provenientes de expersencia -ORI 6x3 gasa 480 (5462) 6612 ón 

iicncficios pagados. + + (103) (1,423) (103) (1.423) 
Eta de reduccionesy 
Baurdacionesanveipadas (a50) (26.458) = - (550) _ (26.458) 

Saidozal Sn del 280 asar, Tiónado, RE qEEyó0, 312280 

  

b) — Contabilizados en el estado de resultados de la Compañía: 

  

    

  

Jubilación Patronal Desalucio 
2016 En 

Cota de ls servicios del period corriente 24500 24203 6,674 1807 31 
Costo por intereses 7,086 6.087. 2.171 in 9,257 7,779 
Eftctode reduccionesy. 

quidaciones anticipadas 65) _£ 1350) (26-458) 
Saldosal fin del año qL3as 3.995, 805 13519, 0 

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cáleulos actuariales son las siguientes: 

      

2016 1 

Tasa de descuento 4.14% 4.36% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 
Tabla de rotación (promedio) 9.93% 9.93% 
Tabla de mortalidad e invalidez (1) 'TMIESS2002  TMIESS 2002 

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por cl Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social pagado consiste de 2,530,000 acciones de USS2 valor nominal, las 
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Acciones ordinarias 

Número de 
acciones Capital 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 2.539,00 2.530.900, 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva 
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Resultados acumulados 

2016 2015 

Resultados acumulados 910,728 853,855 
Resultados acumulados provenientes dela 
adopción por primera vez de las NIF 1,730,743 1,730,743, 
Total 2.641.471 2.594,598 

  

Los saldos de las cuentas que surgen de la aplicación por primera vez de las NITF y el saldo de la cuenta 
reserva de capital, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 14 de 

octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

Resultad: lados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El saldo 
acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Eiste saldo no es disponible para el 
pago de dividendos y no podrá ser enpitalizado. Los trabajadores no tendrán derecho a una participación 
sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la Compañía. 

Dividendos 

Durante los años 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes declaraciones de dividendos sobre utilidades a 
Accionistas de la Compañía, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas: 

    

  

2016 2015 

300 455,400 
  

Dividendos declarados sobre utilidades del año anterior (1) 

  

  

(1) Ala de diciembre del 2016, la Compañía no liquidó USS161,187 (2015: US$307,742) del dividendo 
declarado a su principal accionista Holdingpalmaca C.A,, dicho pago podrían ser exigibles por parte 
del Accionista en cualquier momento. 
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INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

  

  

2016 201, 
Venta de aceite rojode palma 12,938,832 
Venta de cuesco 1,434,509 5 

Productos Agricolas 7.625 6,199 
Otras ventas - 286 
Total 14,380,966 14,657,073 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue: 

201 201 

Costo de ventas 13,168,720 13,695,617 
Gastos de administración 571.365 549.916 

Total 13.740.285, 14:245.533 

  

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigues 

    

Costos de Gastos 
2016 producción administrativos Letal 

Tasum os y otros gastos 11,580,082 - 11,580,082 
Remuneracion y beneficios sociales 598.935 157,598 756,533 
Jubilacion patronal y desahucio 27,863 3,059 30,922 
Depreciaciones 278,872 10,664 289,536 
Honorarios profesionales - 34,119 34.119 

Alimentacion 59,289 3:339 62,628 
Tm puestos y contribuciones 3:770 130,260 134,030 
Mantenimiento 198,298 875 199,173 
Movilización y transporte 25,356 3,908 29,264 
Servicios básicos 142,474 - 142,474 
Fletes, empaques y embalajes 119,779 19,049 138,828 
Vigilancia 70,939 
Otros costos y gastos 53,06 

  

Tasso 
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Costos de Castos 
2015 Producción Administrativos Total 

Costos de productos vendidos - 
Insumos y otros gastos 12,006,256 - 12,006,256 
Remuneracion y beneficios sociales 566,661 153,703 720,364 

Jubilacion patronal y desahucio 8,693, 954 9,647 
Depreciaciones 249,826 8,518 258,344 
Cuentas incobrables - 3,884 3,884 

Honorarios profesionales 27,068 
Alimentacion 62,607 
Impuestos y contribuciones 129,791 131,882 

Mantenimiento 5,071 
Movilización y transporte 2,352 
Servicios basicos 123,402 - 123,402 
Fletes, empaques y embalajes 63,272 39,087 102.359 

Vigilancia 67,868 - 67,868 
Otros costos y gastos 171.383 177008 348.501 

  

  

13,695,617 s49L916, 245, 

  

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Un detalle de costos financieros es como sigue: 

    2015 
Gastos financieros 
Intereses por préstamos de relacionadas y terceros 11,905 17,990 
Costos financieros por beneficios definidos 9,257 7,779 
Otros 

30.733 
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Transucciones comerciales - Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, 
la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas: 

Sociclad Kolación — Transacción — 2016     

  

Alespalma S.A. Relacionada — Comercial — 1,244,944 554,550 
Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopiain Sia. — Relacionada — Comercial 285,872 z 
úOleagroSalgana Olepsa S.A. Relacionada — Comercial 1.100 286 
Industrias AJes CA. Relacionada — Comercial 11,119,119 — 12,819,878 

  

AE 6GL095,  _BTAZOS 

ompras 
Olepsa S.A. Relacionada — Comercial 3568820 3,323:475 
Industrias AlesCá. Relacionada — Comercial 129,453 161,199 
Industrias biotecnologicas integrales.a. Relacionada — Comercial 6.250 - 

Alespalima SA. Relacionada — Comercial 17.038 19,908, 

    

Acejonistas — Comercml _1.924,938_ 1.514,68 
3.545.999 

Holdingpalmaca CA. Acciomita — Dividendos 211348 345.842, 
Po 

  

Alespalima 54. (1) Relacionada — Préstamo _19747:377 
  

(1). Corresponde a préstamos otorgados a su compañía relacionada mediante un contrato suscrito el 15 
de diciembre del 2016, con una tasa del 5:72% anual. 

  

      

  

      

  

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas: 

Sociedad Gclación — Tesusaemín 2016 
nta por cobrar 
úleagro Salgana Olepea S.A. Relacionada. — Anticipos — 689,6 170,983 
Sociedad de Palencntores de la Indepepndencia SopalinS.k Relacionada — Anticipos 586/569 15,000 
Industrias Ales CA. Relaciona Ventas 878719 75.017 
Mespalma SA. Relacionada — Anticipos 634,882 05990 
Alespalmwa SA Kulacionada: — Préstamo 118 - 
OleajroSalgana Olepsa S.A Flacionada Ventas » 

1916250. 

Cuentas sor paras certo plazo 
Eadustrins lesa. Rolacionada Compras 1241262 118.086 
Hollinapalmaca CA. Accionista — Dividendos  40U409 307742 

3 

  

50 125795 
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Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

201 2015 

Beneficios a corto plazo y total 68212 75,499 
  

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de 
los individuos y las tendencias del mercado. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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