OLEAGINOQSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en julio del afio
2001 y su actividad es el procesamiento, exfraccién y comercializacién de aceite de palma africana.
Actualmente, su actividad esta relacionada con el procesamiento de aceite rojo de palma.

Las ventas son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. (accionista mayoritario de la
Compafiia) y a Alespalma S.A. (compaiiia relacionada), Dichas ventas representan un 98.5% del total
en el afio 2012 (98.8% en el afio 2011).

Durante los afios 2012 y 2011, los precios del aceite rojo de palma tanto a nivel internacional como
local tuvieron variaciones importantes; situacién que impact$ directamente las ventas de la Compaiifa.
Los precios promedios de venta en los afios 2012 y 2011 fueron US$959 y US$1,104 por tonelada,
respectivamente. Las ventas de aceite rojo de palma se efectuaron en funcién de precios referenciales
determinados en funcién del mercado local e intemacional.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de [a Compaiifa alcanza 46 empleados, que se
encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacidn
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafifa como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estades financieros de Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. al 31 de diciembre del
2012 y 2011 aprobados para su emisién por la Administracion de la Compafifa, con fechas 12
de marzo del 2012 y 16 de febrero del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcicn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacicn
Financiera, para la preparacién de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las

NIIF.



2.2

2.3

2.4

2.5

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.
comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31
de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financieral(N IIF).

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos e

" inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en transito s¢ encuentran
registradas a su costo de adquisicién.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del active y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas fitiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:




2.6

2.7

254

Activo Descripcion
Edificios Plantas industriales / construcciones
Maquinaria y Magquinaria menor
herramientas Magquinaria de uso general capacidades
medias
Maquinaria de uso continuo, bombas,
agitadores

Maquinarias de uso general robusta

Maquinaria estructura metalica robusta,
elevadores, transportadores

Maquinaria de uso energético, partes
mecanicas de alta capacidad

Maguinaria, elementos de alta capacidad,
tanques de almacenamiento, compresores
de alta potencia, transformadores

Muebles/equipos  Equipo de computo, electrénico

de oficina y Muebles / equipos de oficina
cOmputo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero

Valor

Vida atil  residual
(afios) (%)

40 a 80 15
3 3
5 5
8 5
10 5
15 5
20 5
25 5
5 3
10
12 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalita los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativoe de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de ta pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o

deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



2.8

2.9

2.1¢

2.7.2 Impuesitos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; ¢
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser Iz mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.,

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

2.9.2  Participacion a trabajadores - La Compaﬁfa Teconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

-10-

AN




2.11

2,12

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaceién '
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccidn,

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.13  Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo large de
la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial, menos cualquier deterioro.

2.13.2 Deteriore de activos financieros al costo amortizado - 1.os activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.
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2.14

2.15

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
lnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.3 Baja de un pasive financiero - LLa Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicade las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NITF Titulo Efectiva a partir
NIIF ¢ Instrumentos financieros Enerc I, 2015
NITE 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NITF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicidn Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en ¢l 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuvales a las NIIF Ciclo
(NIIF [, NIC 1, 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros

de la Compaiiia en los pericdos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y Q
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3. ADOPCIC’IN'P,OR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su contral y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparadoes de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, 1a Compafija definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en ¢l Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y foria de presentacion de los estados

financieros
La incorporacidn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
«  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se ha aplicado una excepcion obligatoria y
exencidn optativa a la aplicacidn retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1  Excepcidn a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compaiiia

a} Estimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin
las NITF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. no ha medificado ninguna estimacién utilizada
para el cilculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
fransicién (1 de enero del 2011) ni para el primer pericdo comparativo (31 de diciembre
del 2011).

3.2  Exencion a la aplicacion retroactiva elegida por la Compuiiia

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos y uso del valor
razonable como costo atribuido - De acuerdo con la exencion de la NIIF 1 relacionada con
Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjunios, se establece que: si una
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3.3

subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada adopte por primera vez las
NITF con posterioridad a su controladora, la subsidiaria puede medir los activos y pasivos,
en sus estados financieros, ya sea a;

a) los importes en libros que se hubieran incluido en los estados financieros consolidados
de la controladora, basados en la fecha de transicion de la controladora a las NIIF, si no
se realizaron ajustes para propésitos de consolidacidn y por los efectos de la
combinacién de negocios por la que la controladora adquirié a Ia subsidiaria; o

b) los importes en libros requeridos por el resto de esta NIIF, basados en la fecha de
transicién a las NIIF de la subsidiaria.

En razén de que la Compafiia reportaba cifras bajo NIIF desde el afio 2009 para efectos de
preparacidn de los estados financieros consolidados de su controladora Industrias Ales
C.A., la Compaiifa optd por considerar los saldos reportados previamente para dicho
propésito, en la preparacidn de sus primeros estados financieros de acuerdo a NIIF.

Adicionalmente, la exencién de la NIIF 1 relacionada con uso del valor razonable como
costo atribuido permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una
partida de propiedades, planta y equipo y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafifa podré elegir utilizar una
revaluacién segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a
la fecha de transicién o anterior, come costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta
fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado seglin las NIIF.

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. optd por la medicién de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avaliio
realizado por expertos externos independientes al 31 de diciembre del 2009, determinando
de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron
nuevas vidas utiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items
de propiedades, planta y equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o
revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a 1a fecha de transicién, ya que este
es comparable con su costo depreciade de acuerdo a NIIF (Ver Nota 7.1).

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
- Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran Ja cuantificacién del impacto de
la transicidn a las NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.:
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3.3.1

3.3.2

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011

{en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 4,440 3.935

Ajustes por la conversion a NITF:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 2312 2,123
Incremento en la obligacidén por beneficios
definidos (2) (64)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (516) (485)
Ajuste al valor neto de realizacion L (12)
Subtotal ' 1,732 1,626
Patrimonio de acuerdo a NIIF 6,172 2,561

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011

{en miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 907

Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacién de propiedades, planta y

equipo (1) 189
Incremento en el gasto por beneficios definidos (2) (11)
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (3) G
Ajuste al valor neto de realizacion 12

Resultado integral de acuerdo a NIIF 1066

a) Explicaciéon resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacién de las
NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su valor
razonable y por tal razén se realizd un avalilo de las propiedades, planta 'y
equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la
revaluacién generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta y
equipo y en resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera
vez de las NIIF por US$2.1 millones y US$2.3 millones, respectivamente, y
una disminucién en el gasto depreciacién del afio 2011 por US$189 mil.

(2) Incremento en la obligacidn por beneficios definidos: Segin NIIF, la
Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) para todos sus empleados, con base en
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un célculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado.
Bajo PCGA anteriores, la Compafiia reconocid una provisién para jubilacién
patronal Unicamente para sus empleados con mas de diez afios de servicio y no
registrd ninguna provisién de bonificacion por desahucio. Al 31 de diciembre
del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de
obligacidén por beneficios definidos por US$64 mil, una disminucién en
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF por el referido importe y una disminucién de ia utilidad neta del afio 2011
de US$11 mil.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de fos
activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del
2011, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos

- por impuestos diferidos por US$485 mil y UJS$516 mil, respectivamente, una
disminucién de resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF en [os referidos importes y el reconocimiento de un
gasto por impuestos diferidos del afio 2011 por US$31 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en miles de 1.8, dolares)

Diferencias temporarias:
Depreciacidn de propiedades, planta y

equipo revaluados 2,312 2,123
Ajuste del valor neto de realizacién (12)
Beneficios definidos (64)

Total 2,248 2111
Tasa neta utilizada para el cdlculo del

impuesto diferido 23% 23%

Activo por impuestos diferidos _olé 485

b} Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compaiiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera,
para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC I:

Saldos a
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Cuenta

Anticipo a
proveedores y
empleados

Impuestos por
pagar

Provisién para
Jjubilacion
patronal y
desahucio

Intereses por
pagar

Participacién a
trabajadores

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Enerol,
2011

Diciembre 31,
2011

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
acumulados v
ofras cuentas por

pagar

Incluido en otros
pasivos a largo
plazo

Incluido en
intereses por

pagar

Separado en
participacién a
trabajadores

(en miles de
LS. dolares)

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar 75 70

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes 107 233

Incluido en
obligacién por
beneficios
definidos 70 -

Incluido en
préstamos

Incluido en
obligaciones
acumuladas
(beneficios
empleados a
corto plazo) 209 247

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracidn de la
Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Participacion a
trabajadores

Presentacién bajo Presentacién
PCGA anteriores bajo NIIF 2011
(en miles U.S. délares)
Después de utilidad  Incluide en gastos
operacional administrativos y

costo de ventas 209

3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2011

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segln las NIIF y el presentado segiin los PCGA anteriores.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

4.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se preduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Estimacion de vidas itiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las vidas ttiles
y el valor residual se efectitan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

-18-
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5., CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compafiias relacionadas:

Alespalma S.A. (1) 2,708 4
Industrias Ales C.A. (1) 649 3,448 2,753
Oleagro Salgana Olepsa S.A. - _ 39 _
Subtotal 3,357 3,487 2,757
Clientes locales 4 9 200
Otras cuentas por cobrar;
Anticipos a proveedores 132 62 61
Reclamo de seguros 28
Empleados 16 12 8
Otros 1 1 1
Total 3,538 3571 3,027

(1) Al31] de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a cuentas por cobrar por las ventas de aceite rojo
de palma y cuesco.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 - 2011
(en miles de U.S. délares)
Productos terminados 600 220 317
Materiales 159 189 163
Importaciones en transito _2 _ _
Total 161 409 480
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)

Costo 5,721 5,455 4,738
Depreciacion acumulada (680) (438) {231)
Total 5,041 5.017 4,507
Clasificacién:
Terreno 24 24 24
Edificaciones 1,503 1,232 1,234
Magquinaria y equipo 3,351 3,009 3,098
Vehiculos 76 62 11
Muebles y enseres 25 18 32
Equipos de computacidn 11 10 5
Otros 51 662 103
Total 5,041 - 5,017 4507

-20-
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7.1, Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipa y el ajuste al valor en libros presentado segiin
los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2011...

Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. dolares)

Maquinaria y equipo 1,163 1,935 3,098
Edificaciones 1,057 177 1,234
Vehiculos 11 11
Total 2,220 2,123 4383

8. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
iz 2011 2011

(en miles de U.S. dolares)

Garantizados - al costo amortizado

Obligaciones con terceros (1) 1,350 750
Préstamos bancarios (2) 298 1.016 254
Total 1.648 1,766 254

(1) Corresponde a letras de cambio negociadas a través de la Bolsa de Valores de Quito y
garantizadas por Industrias Ales C.A. (accionista principal) con vencimiento hasta febrero del
2013 y con una tasa de interés nominal anual del §%.

(2) Corresponde a obligaciones con instituciones financieras locales con vencimientos hasta enero del
2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los
préstamos bancarios es de 9%. '

Los préstamos bancarios estan garantizados con prendas sobre la cartera comercial de la
Compaiiia.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S, délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 262 302 364
Compaiiia relacionada - Oleagro Salgana
Olepsa S.A. (1) 244 870
Otros cuentas por pagar 3 . 2
Total ' 509 302 1,236

{1} Corresponde a anticipos entregados por la compra de fruta de palma africana.

10. IMPUESTOS
10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 201t
(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 34 80 209
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado -

IVA 4 9 3
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 13 18 21
Total sl 107 233

10.2  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto '
a la renta 862 1,372

Gastos no deducibles 537 77
Otras partidas conciliatorias (15) (207)
Utilidad gravable 204 1,242
Impuesto a la renta causado (1) 208 275
Anticipo calculado (2) 133 162
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 208 2



10.3

104

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afic 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% def
patrimonio, .4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos &l comienzo del afio 80 209
Provisidn del afio 208 275
Pagos efectuados (254) (404)
Saldos al fin del afio _34 _80

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente, anticipo del impuesto a la renta
y saldo inicial.

Saldos del impuesto diferide - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocide Saldos

comienzo en los al fin
del afic  resultados del afio

... (en miles de U.S. délares) ...

Afio 2012
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Propiedades, planta y equipo (531 521 (10)
Obligaciones por beneficios definidos 15 (15) _
Total (516) 206 (19
Arip 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a: '
Propiedades, planta y equipo (488) (43) (531)

Deterioro de inventarios 3 €))
Obligaciones por beneficios definidos 15 i5 q
Total (485) (31

¥ B




10.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad seguin estados financieros antes de impuesto

a la renta 862 1,372
Gasto impuesto a la renta 198 275
Gastos no deducibles 13
Otras partidas conciliatorias (509) 31

Impuesto a la renta cargado a resultados (298%) _306

Tasa efectiva de impuestos

10.6 Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo gue incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estade, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se incrementé del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto ¢l pago de
dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a [a renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se seflalaba que la revaluacién de activos fijos no tenfa efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compatifa decidi6 que tomara como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, ¢l valor de la
depreciacién de la revaluacion de propiedades, planta y equipo efectuada a la fecha de
transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedio a reversar
el saldo del pasivo por impuestos diferidos con abono a resultados.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relactonadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacioén ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2013. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucién y la Administracién de la Compaiifa considera que los efectos del mismo, si hubieren,
carecen de importancia relativa,

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 152 209 247
Beneficios sociales 30 28 23
Total 182 237 270

12.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron

comeo sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. d#ares)
Saldos al comienzo del afio 209 247
Provision del afio 152 209
Pagos efectuados (209) (247)

5

Saldos al fin del afio 209

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. doblares)

Jubilacién patronal 71 55
Bonificacién por desahucio . 22 15

Total 93 0 3&
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13. 1/ J’ubdac:én patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

13.2

que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(en miles de U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 55
Costo de los servicios del periodo corriente 11 52
Costo por intereses 4 3
Pérdidas actuariales 4
Otros (3) _—
Saldos al fin del afio 71 55

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo det afio 15
Costo de los servicios del periodo corriente 4 14
Costo por intereses 1 1
Pérdidas actuarlales 4
Otros {2) —
Saldos al fin del afio 22 15

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a trawgg del
tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaii{a estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la -
Gerencia Financiera Corporativa del Grupo Ales, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas

medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y una descripeién de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parie de
la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es
manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada de plazos para
financiar el capital de trabajo.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de (inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia inicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo y con compaiiias relacionadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero limitado de
clientes.

Los principales clientes de la Compafifa son su accionista Industrias Ales C.A. y su
compaiiia relacionada Alespalma S.A. por lo que no mantiene exposiciones de riesgos
de crédito significativas.

14.1.3 Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la Administracién
bajo el control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado par
que a gestidn de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemdtica, en base &
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazes. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
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I4.1.4

préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieres.

Riesgo de capital - 1.a Compaiiia gestiona su ¢capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de denda y
patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacién para los
diferentes érganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compafiia. Como parte de esta revision se analiza el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$1,936 mil
Indice de liquidez 1.81 veces
Pasivos totales / patrimoenio 0.36 veces
Deuda financiera / activos totales 18%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.

14.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diclembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U.S. délares)

Activos financieros;

Costo amortizado:

Efectivo y bancos 14 152 15
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 3.538 3.571 3,027
Total 3,952 3,723 3,042
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas

por pagar (Nota 9) 509 302 1,236
Préstamos (Nota 8) 1.648 1.766 254
Total 2, ﬁ. 2,068 1,490
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14.3

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

15.4

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable

Capital social - El capital social autorizado consiste de 2,530,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario (2,300,000 al 31 de diciembre del 2011 y 2,100,000 al 1 de enero del 2011),
las cuales otorgan un voto por accién y un dereche a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... {en miles de U.S. ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 1,503 1,122 924
Resultados acumnlados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 1.732 1,732 1,626
Total 3.235 2,854 2,550

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelte en el caso de liquidacién de la compafiia.

Dividendos - En marzo del 2012 se canceld un dividendo de US$0.20 por accion, equivalente a
un dividendo total de US$458 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. (
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16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Ingresos provenientes de la venta de aceite rojo de palma 16,195 17,554
Ingresos provenientes de la venta de cuesco [.128 1,721
Total : 17.323 19,275

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. dolares)
Costo de ventas 15,345 17,094
Gastos de administracidn 996 743
Total 16,341 17,837
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Insumos 13,778 15,482
Gastos de personal 783 720
Servicios 733 725
Gastos de mantenimiento 377 315
Depreciaciones - 242 207
Impuestos 155 122
Participacion a trabajadores 152 209
Gastos logisticos 99 57
Publicidad 22 -
Total 16,341 17,837
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18. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por préstamos bancarios y de terceros
Costo financieros por beneficios definidos

Total

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

9.1 TIransacciones Comerciales - Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia realizo las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes:
Industrias Ales C.A.
Alespalma S.A.
Total

Compra de bienes y servicios:
Oleagro Salgana Olepsa S.A. y total

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
111 67
5 4
116 a

2012 2011

... {en miles de U.S. ddlares} ...

14,326
2,736

17,062
4,675

19,012

19,012

3,381

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes relacionadas.
Alespalma S.A.

Industrias Ales C.A.

Oleagro Salgana Olepsa S.A.

Total

Saldos adeudados a partes relacionadas:
Oleagro Salgana Olepsa S.A. y total

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

... Diciembre 31,...

2012

2011

.. {en miles de U.S. délares} ...

3=
et |
o=
=]

kB s

3,448
39

|

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 28 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por |
Administracion en febrero 28 del 2013 y seran presentados a la Junta de Directores y a la Junta de
Accionistas y para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Sr. PedroTo

CONTADOR GENERAL

-33-






