ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

7 de febrero del 2008

A los miembros del Directorio y Accionistas de Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.
al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Oleaginosas del Castillo Oleocastillo
S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, vy los resultados de sus operaciones, la evolucion de
su patrimonio y sus flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de conformidad
con normas ecuatorianas de contabilidad.

RegtstfS de fa Superiviendencia GINDJER ACEVEDO U.
de Compaiiias SC-RNAE-223 Socid - Director
Ligencia profesional

Av. Amazonas 477 Of 1003 Casilla 17-21 -963 Quito Teléfonos: 2527 100 | 2542 627 | Fax: 2908 497




OLEAGINOSAS DEL CASTILLO
OLEOCASTILLO S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
Compaiiias relacionadas y accionistas
Anticipo proveedores
Impuestos anticipados
Otras
Total cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto

Cargos diferidos

Total

2007 2006
15.487 24.558
15.776 63.270
203.661 128.263
6.309 8.135
36.242 36.242
14.427 10.851
276.415 246.761
215.005 163.244
7.784 7.388
514.691 441.951
2.957.951 3.086.819
20.566 69.922
3.493.208 3.598.692

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




OLEAGINOSAS DEL CASTILLO
OLEOCASTILLO S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes:
Sobregiros bancarios
Porcion corriente de obligaciones bancarias a largo plazo
Obligaciones bancarias
Total obligaciones bancarias
Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar
Otras
Total cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Obligaciones bancarias a largo plazo

Total pasivos
Patrimonio, estado adjunto

Total

2007 2006
336.106 -

732.330 734.470
250.000 500.000
1.318.436 1.234.470
6.486 108.457
2225 48.862
85.793 7.593
- 6.673
94.504 171.585
100.520 29.786
1.513.460 1.435.841
- 659.296
1.513.460 2.095.137
1.979.748 1.503.555
3.598.692

3.493.208

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




OLEAGINOSAS DEL CASTILLO
OLEOCASTILLO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2007 2006
Ventas netas 8.320.875 5.274.275
Costo de ventas (7.276.127) (4.805.322)
Utilidad bruta en ventas 1.044.748 468.953
Gastos de administracion (228.916) (215.316)
Utilidad operacional 815.832 253.637
Otros ingresos - egresos:
Intereses pagados (177.317) (155.605)
Intereses ganados 19.042 -
Miscelaneos, neto 17.592 293
Utilidad antes de participacion de los trabajadores
€ impuestos 675.149 98.325
Participacion trabajadores (Véase nota 11) (80.258) (11.068)
Impuesto a la renta (Véase nota 11) ( 88.698) (15.679)
Utilidad neta del ejercicio 506.193 71.578

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




OLEAGINOSAS DEL CASTILLO
OLEOCASTILLO S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados

Suscrito Legal Acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2006 1.500.000 7.757 (75.780) 1.431.977
Apropiacion de reserva legal - 7.822 (7.822) -
Utilidad del ejercicio - - 71.578 71.578
Saldo al 31 de diciembre del 2006 1.500.000 15.579 (12.024) 1.503.555
Apropiacion de reserva legal - 7.158 (7.158)
Dividendos pagados - - (30.000) (30.000)
Utilidad del gjercicio - - 506.193 506.193

1.500.000 (1) 22.737 457.011 1.979.748

(1) Representado por 1.500.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




OLEAGINOSAS DEL CASTILLO
OLEOCASTILLO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2007
Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 506.193
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:
Depreciaciones de activos fijos 347.998
Amortizacion de cargos diferidos 49.356
Bajas de activos fijos 2.532
Cambios en los activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar (29.654)
Incremento en inventarios (51.761)
Incremento en gastos pagados por anticipado (396)
(Disminucion) incremento en cuentas por pagar (77.081)
Incremento (disminucién) en prestaciones y beneficios
sociales 70.734
Total de ajustes a la utilidad neta 311.728
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 817.921
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Compras en propiedad, planta y equipo (222.433)
Producto de la venta en activos fijos 771
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (221.662)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

2006

320.667
49.355
632

(78.292)

(67.943)
(3.940)
39.699

(1.817)




OLEAGINOSAS DEL CASTILLO
OLEOCASTILLO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Incremento en sobregiros bancarios

(Disminucion) incremento en obligaciones bancarias corto plazo
Disminucién de obligaciones bancarias a largo plazo

Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Disminucion neta del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2007 2006
336.106 -
(250.000) 500.000
(661.436) (606.234)
(30.000) -
(605.330) (106.234)
(9.071) (11.939)
24.558 36.497
15.487 24.558

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




OLEAGINOSAS DEL CASTILLO
OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en julio del afio 2001; su objeto social
es el cultivo de palma africana y la extraccion de sus aceites.

Las ventas son efectuadas a Industrias Ales C.A. 97 % en el 2007 (96% en el 2006),
accionista mayoritario de la compafiia.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar
en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

b. Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de adquisicion o produccion utilizando el sistema de
costos promedio, que no excede al valor de mercado.

c. Propiedades, planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipo estan registrados a su costo de adquisicion. Los cargos
por depreciacion se registran en los resultados del ejercicio en base al método de linea
recta, utilizando tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos
durante su vida qtil estimada.

Los valores de la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro. (Véase Nota
4).
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los activos arrendados con opcidon de compra son registrados; en base al valor pagado al
momento de ejercer la opcién de compra. Los pagos mensuales (alicuotas) son registrados
con cargo a resultados. (Véase Nota 10)

. Cargos diferidos

Corresponden a gastos de organizacién y preoperacionales incurridos por la compafiia
hasta la puesta en marcha de sus operaciones; para ser amortizados en un periodo de (5)
cinco afios, a partir del inicio de su etapa operativa (afio 2003). (Véase nota 5).

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al momento
del despacho de la mercaderia correspondiente

Participacion de los trabajadores

De acuerdo a la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus trabajadores
una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectlia la provision para este pago
con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 11)

Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente
del 15% sobre las utilidades gravables que se reinvierten en la compaiiia y 25% sobre el
resto de las utilidades. Esta provision se efectia con cargo a los resultados. (Véase nota
1).

NOTA3-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2007 2006

US$ Us$
Repuestos y Herramientas 116.307 94.266
Aceite Rojo 95.644 67.213
Palmiste 3.054 1.765
215.005 163.244




NOTA 4 -

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de la propiedad, planta y equipo durante el afio

2006 y 2007:

Edificios e instalaciones
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Depreciacién acumulada

Terrenos
Activos fijos en transito

Saldoal 1de Adiciones Bajas Saldo al 31 de Adiciones Retiros y bajas  Saldo al 31 de Tasa
enero del en ¢l afio enelafio diciembre del en el afio en el afio diciembre del _Anualde
2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 depreciacion
uss$ US$ US$ US$ US§ uss Us$
1.625.816 32299 - 1.658.115 112 - 1658227 5%
2.246.049 192.381 2438430 169.712 (7.385) 2.600.757 10%
44134 6.510 - 50.644 4490 (868) 54266 10%
27973 - - 27.973 1318 - 29291 20%
3943972 231.190 - 4.175.162 175.632 (8.253) 4.342.541
(795.723) (320.667) - (1.116.390) (347.998) 4950 (1.459.438)
3.148249 (89.477) - 3.058.772 (172.366) (3303)  2.883.103
23.593 - - 23.593 - - 23.593
632 4454 (632) 4454 46.801 - 51.255
3172474 (85.023) (632) 3.086.819 (125.565) (3.303) 2957951

Al 31 de diciembre del 2007, existe una hipoteca abierta sobre la planta extractora ubicada en
la zona de Quinindé, otorgada en garantia de obligaciones bancarias (Ver Nota 6).

NOTA 5 -

CARGOS DIFERIDOS

Los cargos diferidos corresponden gastos preoperacionales incurridos por la empresa hasta el
31 de diciembre del 2002. El siguiente es un resumen de su movimiento durante el afio 2006 y

2007:

Saldo al 1 de enero del 2006

Menos: Amortizacion en el aiio 2006

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Menos: Amortizacion en el afio 2007

Saldo al 31 de diciembre del 2007

US$
119.277

(49.355)




NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2007, comprenden:

a)

b)

Corto plazo

Representa el saldo pendiente de una obligacion adquirida con el Banco Bolivariano,
con un plazo de hasta 186 dias, con vencimiento en marzo del 2008. Esta obligacion
genera intereses a una tasa del 11% anual y se encuentra garantizada por Industrias
Ales C.A., accionista mayoritario de la compaiiia.

Largo plazo

Representa el saldo pendiente del crédito obtenido con el Produbanco pagadero en
dividendos mensuales con vencimiento final en diciembre del 2008. Esta obligacion
genera intereses a una tasa del 10.31% anual y se encuentra garantizada con una
hipoteca abierta sobre la planta extractora. (Véase nota 4)

NOTA 7 - CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTA

Tal como se indica en la nota 1, Oleocastillo S.A., efectia las ventas de su produccion a
Industrias Ales C.A. accionista mayoritario de la compafiia.

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compafiias relacionadas durante

los afios 2007 y 2006:
2007 2006
US$ US$
Ventas de aceite rojo de palma 7.976.656 (1) 5.038.620
Ventas de cuesco 51.742 -
Fletes de aceite rojo de palma 149.500 -
Intereses ganados 19.042 -

(1) Las ventas de aceite rojo se encuentran en funcion del precio referencial para aceite

rojo de palma, establecido por "Fundacién de Fomento de Exportaciones de Aceite de
Palma y sus Derivados de Origen Nacional “Fedapal".
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NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre existian los siguientes saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas
(accionistas comunes) y accionistas:

2007 2006
US$ Uss
Cuentas por cobrar:
Relacionadas y accionistas:
Industrias Ales C.A. 202.436 108.936
Alespalma S.A. - 18.102
Accionistas 1.225 1.225
203.661 128.263
Cuentas por pagar:
Relacionadas
Oleagro Salgana S.A. - 47.536
Sociedad de Palmicultores de la Independencia S.A. - 1.326
Alespalma S.A. 2.225 -
2.225 48.862

NOTA 8 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los saldos de las cuentas de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre
del 2007 y 2006, comprenden:

2007 2006
USs Uss
Impuestos anticipados
Retenciones en fuente de renta del afio 2003 36.242 (1) 36.242
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta 80.089 5.469
Retenciones de IVA 1.341 1.288
Retenciones en la fuente 4.363 836

85.793 7.593
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NOTA 8 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR
(Continuacion)

(1) Valor reclamado por la compaiiia a la Administracion Tributaria. Al 31 de diciembre del
2007, estaba pendiente de recibirse la resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI),
relacionada con dicho reclamo.

NOTA 9 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2007:

Saldo al 1° Pagosy/o Saldos al 31
de enero de Incrementos  Utilizaciones de diciembre
2007 2007
Uss Us$ US$ US$
Prestaciones y Beneficios
Sociales (1) 29.786 184.149 (113.415) 100.520

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldos, aporte patronal,
prestamos al IESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 10- ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Para realizar sus operaciones, la compafiia mantiene en arrendamiento con opcion de compra
un vehiculo. Durante el afio 2007 se ha registrado en los resultados del ejercicio el valor de
US$ 10.473, (US $ 15.813 durante el afio 2006), correspondiente al pago de alicuotas sobre
el contrato de arrendamiento mercantil.

El pago minimo que la compafiia debera cancelar durante el afio 2008 y 2009 por este

contrato es de US$ 23.308 y US$ 7.769 respectivamente.

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
los trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2007 y 2006:




NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)
2007 2006
Participacién de Impuesto Participacion Impuesto a la
Trabajadores ala Renta de Renta
Trabajadores
Utilidad antes de participacion trabajadores 675.149 675.149 98.325 98.325
Menos — Amortizacién de pérdidas de afios
anteriores (Véase nota 12) (144.593) (144.593) (24.581) (24.581)
Mas - Gastos no deducibles 4.495 4.495 40 40
Base para participacion a trabajadores 535.051 73.784
15% en participacion 80.258 11.068
Menos — Participacion de trabajadores (80.258) (11.068)
Base para impuesto a la renta 454.793 62.716
Tarifa Tarifa
US$ impuesto Uss impuesto
Utilidades a ser reinvertidas 250.000 15% 37.500 - - -
Saldo de la utilidad (determinado para el pago
del Impuesto a la Renta). 204.793 25% 51.198 62.716 25% 15.679
Impuesto a la Renta 88.698 15.679

NOTA 12- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio
impositivo, con las utilidades gravables que se obtienen dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2007, la compaiiia tenia pérdidas tributarias acumuladas por US$
154.102 (originadas en el ejercicio 2003), de las cuales compensé el valor de US$ 144.593,
quedando pendiente de compensar hasta el afio 2008 el valor de US$ 9.509.




NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y que
establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades que sean
reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado el 31 de diciembre del 2001
establecio entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando la tarifa del

15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25% sobre el resto de las
utilidades.

La compaiiia en el afio 2007, se acogi6 a la tarifa del 15% y debera capitalizar durante el afio
2008 parte de las utilidades del ejercicio 2007 (US$ 250.000).

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, establece que las
sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
se destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionaré con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

NOTA 14- EVENTOS SUBSIGUIENTES
Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.




