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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDRIENTES
A& los sefiores Accionistas

Dleaginosas del Casfillp Qleacastilo S A,

Quito, 20 de mayo del 2020

Opinidn

Hemos auditado |oe astados financieros de Oleaginosas del Castillo Oleocasfilly S.A fen adslante |z
"Compafila®] gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciernbre del 2019 v los
corespohdisntes asfadas de resultados integrales, de cambios en g pattimonio y de flujos da efecivo
por el afic ferminado en esa facha, asi come las notas explicativas de los estados financieros que
Incluyss un resumen de las politicas contables slamificativas.

En nuestra opinidn, 1ot estados financieros adjuntos presentan razonablements, gn todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de Qleaginosas del Castillo Qkeocasfillo 5_A. al 31 de diciembre del
2019y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectiva por el afio terminade en esa fecha, de
conformidad con Mormas Internacionales de Infermacion Financiera (MIIFY.

Fundamentos de la apinién

Musstra auditaria fua sfectuadz de acuerdo con Mormas Infernacionales de Auditoria (NIA), Nusstras
responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen més adelanie en la seccidn
‘Responsabifidades del audifor en refacion con fa audiforfa de los estadas financieros”,

Consideramos gue la evidencia de audiforia que hemos obtenido proporcions una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidén de audiforia.

Independencia

Somos independientes de Oleaginosas del Castillo Oleocastillo 5 A de eonfarmidad con el Cadigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores ¥ hemos cumplido can nuestras responeabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#8omas Tud Hado

¢ PricewsdterhouseCoopers deIEcuador Cig. Ltda., Avenida & de Dictembre yBDussmgﬂuIt Fdifteio T8, Piso 14,
Quity - Brarador

T: {505-2} 3820 330
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Cleaginesas del Castillo Oleocastille 5.4,
Ciuitey, 20 de mayo del 2020

Otro asunto

Los estados financieres de Oleaginosas del Castilln Cleocastille 5 A, por &l afio terminado al 31 de
diciembre del 2018 fueron auditados por ofra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 50
de abril del 2019, expreso una opinidn sin salvedades.

Asuntos significativos de la auditaria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional fusran aquellos asuntos de
mayor imporfancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del pericdo actual. E=tos
asuntos han sido tratadns durante |a ejecuclon de nuestra audiforla y para fotmatnos nuestra opinidn
subre los estados financiercs en su conjunto, y no expresamas una opinién por separado sobre estos
asuntos.

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asunigs en nuestra auditoria

Emisidn de Facturag Comergiales Negociables:
En este agunto, nuestros procedimisntes congistieron

El 25 de noviembre de 2019, [a Companiia fus inscrila &

en &f Catastro PUblico del Mereado de Valoras soma

emisor nacianal privado del sector no financiero bajo el = Confirmmacion de saldos y transacciones con la
nomera 2019.0.071.0027 78, casa de valores & traves de iz cusl s& realiaron

|as operaciones.
Elwvalor de inscripcidn penérico denominado Facturas
Comerciales Magocizbles, fus inscrito bajo &l numero = Revizidn sustantive de documentos soporte.
2019.0.02.002780.

Al 31 de diciembre del 2013 sa han neqociadn Facturas
Comerciales Negociables par un valor npminal de
ISR 047 v un valor de |z aperacién de PSE720.577,
principalments con sw compania relacionada Industrlas
Ales TA

Otra informacian

La Administracion es responsable por I preparacian de ofra informagion, gue comprende &l Informe
Anual de Gerencia, que no incluye los estades financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos. Se
espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestra informe de
auditoria.

Muestra opinién sobre los estades financieros de la Compafia no incluye dicha informacion y no
expresames ninguna forma de aseguramients o conclusidn sobre la misma.
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Cleaginogas del Casfilly Olegcastillo 5.4,
Ciuito, 20 de mayo del 2020

En conexitn con la auditorla de los estados financieros, noestra responsabilidad &5 leer el Informes Anual
de Gerencia y, al hacerls, considerar g1 esta informacion contiene inconsistencias materiales an ralacisn
con los estados financieros o con nuestro conocimiente abfenide durante [a auditorfa o si por el contrano
se encuentra distorslonada de forma material.

5i, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias matenales de 2sta
Informacian, nosatros debemos reportar este hecho a la Administracion de la Compafia.

Responsabilidades de 1a Administracidn da la Compania per los estados financigros

La Administracién de Oleaginosas del Castillo Olsocastillo §.4A. es responsable de la praparacion ¥
presantacidn razanable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informaciadn Financiera (MIIF) ¥ del contrel inferno necesario para permfilr [a preparacian de estados
financiarns que estén libres de distorsiones significativas, debide a fraude o etmor.

En [z prepacacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiia de continuar comao negacio en marcha, revelando, seqlin corresponda, los asunios
relacionados con emprasa en marcha y utilizando el principlo eontable de empresa en marcha, & menos
que la Administracion tenga la infencidn ds liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa mas realista para evifar el cierre de sus gperaciones.

Los encargades de la Administracién de la entidad son los responsables de |a supervisidn del proceso de
elabaracién de [a informacion finandera de la Compania,

Responsabilidades del auditer an relacién con Ia auditoria de los estados financierps

Lag chigfieos de nuestra auditons son obilener una eeguiidad razonable de sb'os exfados fmancieros en
su canjunto estan libres de efrores materiales, ya sea por fraude u error y emitic un informe de auditarizs
oue incluya nuestra opinidn. Seguridad razanshle es un alto grads de gaguridad, pere no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Mormas Internacionales de Auditorfa sfempre detecte un errar
material cuando existe. Los aérrores materfales pueden surgir de fraude o arror y se consideran matariales
gl, individualmente o en su conjunta podrian razonablements influir en [as decisiones acenomicas que los
usuaring taman basandosae en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Intemacionales de Audiforia, aplicamos
nuestra juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante tods la
guditaria. También coma parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamas los riesgos de error material n s estados financieros, debido a fraude
& error, disefiamos y aplicames procedimientes de auditoria para responder a dichas riasgns y
obtenemos evidencia de auditoria suficients y adecuada para proparcionar una base para nuestra
opinidn, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en 2l
caso de una incarreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
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falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la wulneracian
del contral interno.

(Obtenemos conocimiento del cantrol infernc relevante para la suditoria can el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas &n funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la sficiencia del contral intemo de la entidad.

Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
gean razonablas, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracidn,

Concluimos sabre lo adecuado de la utilizacion, por parts de la Administracion, del pringlpio
centable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de anditeria oblenida, concluimos
sobre & existe o no una incedidurmnbre material relacianada con hechos o condicianes qua puedan
generar dudas sinificativas achie Ya capacided de e Cotnpalia para continuar como empresa en
marcha, 51 concluimos que existe una inceridumbre material, s& raquiere gue llamemos la
atenciin en nuestro informe de auditoria sobre la eorespondients informacién revelada en los
estados finangigros o sl dichas revelaciones no son adecuadas, qua expresemos Una apinidn
modificada. Muestras ennclusiones se basan en la evidencia de auditorla obienida hasta la fecha
de nuestro informe de auditora. Sin ambargo, hechos o condiciones futuros pueden levar a que la
Coempafia no contini® como una empresa en funcienamisnio.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenida de Ios estados
financierss, incluida la informacion revelada y si los estados financiercs representan las
fransacciones y hachas subyacentes de un mado gue legran su presentacidn raranable.,

Comuricamos a los responsables de [& Administracitn de la Compaiiia en relarcién con, entre ofras
cuestiones, ¢l alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificada v los hallazgos
significatives de la auditeria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interne que
identificamos en el transcursn de la auditorfa.

También proporcionamos a los rasponsables de la Administracion de la Compaiiia una declaracion de
que hemos cumplido los requerirmigntos de ética aplicables en relaclin con |3 independancia y
comunicado con ellos acerca de todas las releciones v demas cuestiones de las que se puede ezperar
razonablements que pueden afeciar a nuestra indapendencia v, en su caso, las corregpondientes
salranuatas.
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Quito, 20 die mayo del 202G

Entre los asuntos que han sido abjeto de comunicacidn con los responsables de la Administracidn de (a
Compafiia, detarminamos [os mas significativos en |a auditeria de Ins estados financieros del perioda
actual y quUe son, en congecusncia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos esfos asuntos
en nuestro informe de auditorla salvo que |as disposicionas legales o reglameniarias prohiban revelar
plblicamente estos asunfos o, en creunstancias extremadamente poco frecoentes, determinemos que un
asunto na se deberfa comunicar en nuestro infarme pargue cabe razonablemante esperar que |as
consecuencias adversas superarlan los beneficios de interés pablice del misma.

(Gt sttt

Mo. de Registro en la Suparintendencia
de Compafilas, al? Seguros; 011

Esteban Valencia
Socio
o, de Licencia Profesional: 17-7109
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLD S.A.

ESTADO DE SITUACIKON FINANCIERA,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ArHvos
Actives corrientes

BEfeclivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comergiales ¥ otras cuentss por
gobrar :

Cuentas peor cobrar a companiias relacionadas
Inventarias

Impuesios por recuperer

Antcipos @ provesdores

Qiros activos

Total actlvos corrienfes
Actives no cortisntes

Prapiedad, planta ¥ equipp

Cuenias por cobrar 2 compafilas relacionadas
Total actives no corrlentes

Total aclivos

Las nofas explicativas anexgs son parte integrante de los estados financieros.

Mijzil Galizno
Gerente General
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2018 2018
0,495 118 242
62,02 62 224
1,881,850 2 558,211
B04,B4E A2 BEO
185,443 141,321
168,000 183 456
62,978 7285
2,685,502 3,714,112
3,844 796 4,222,041
4,791,113 G545 612
B, 735 208 4 757 BS3
11421 411 8,481,772

Pedro Torres
Condadar




DLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQUASTILLD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado an dolares estadounidensss)

Pashos y Patrimonio 2019 216

Pazivos corrientes

Oblgaciones flnanciaras i1 2,753,504 831,472
Cuantas par peodrl comerclales y aras cuantae nor 12 550,204 538,E52
pagar

Cuentas par pagar a compafiae ralbcionadas 16 575,471 192,876
Inpresos diferides 17 1,313,128 -
Obligaciones sociaks 14 120,285 54,120
trpuestes por pagar 10,852 o, DBS
Total paslvos corrientes £,322,312 1,628,485

Faslvos nn carrientes

Beneflelys definidozg 14 128,215 279,540
Impuesto & la renta diferida 13 518 624 A%F,568
Total pasivos Ne corriantes 447,839 B15,208
Teial pasivos 8,780,251 2544703

Fatrim onio

Capital £ ocial 15 2,530,000 2 530,000
Faserva legal BHE, 142 B54, 748
Feserva faculativa G822 BET 532,560
Fertulfados acumulados 1,772,338 2,360,840
Total patrimanio 5,641,160 &, 237 058
Tetal pasivas ¥ patrimon(o 11 421,411 B,451,772

Las nofas explicativas anexas son parte integrante de [os estades financieros.

_‘-H-\-.:-\_\-‘-\-\—‘--
Mijail Galizns Fedro Torres
Gerente General Contador
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLC OLEQCASTILLG S5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

(Expresado en dilares estadaunidenses)

hgreses por aclividades ardinarias
Costos de productos

[Perdida) Liddad bruta

Gaslos adminisirativos
Oiras imgresas, fats

(Pérdida) Litilidad operacional
Gaztos financiaros, nelo
[Pécdida) Ltlidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto 8 la renta
[Péfdida] Liilidad nala del ejarcicia
Otros resultades integrales
Fartides que no =& racBEsificaran pasteriorments al
rasultada el sjsreicia
Revaltacin Terrenos

Nuewes mediciones de ks planes da benefigio
defarido sstuarisles

FeEultada iniegral del afia

12

10

14

18 2018
10,189,578 12 327,557
{10,229 005) {11,925, 741)
(33,427} 401 818
(495 BEE) (572,128)
106,340 97 559
(429 953) 127 167
{107.261% (42 523)
(537,214} 54,564

19, B4 (68,731}
(517270} 15,935
- 3114
35,361 232 359
(421, 805) 41,321

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Mijail Galiano
Gerente General
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OLEAGINDSAS DEL CASTILLG DLEQCASTILLO 5.4

ESTADD DE CAMBIGS EN EL PATRIMONIO
POR EL ARG TERMINADS EL 71 DE DICIEMERE DEL 2018
[Expresado en délaras astatounidenset)

Pk brumlaton

Copinl Recerva Reaseng Pef ey tin up ervk pon Fec s

st =] Incvithe de WIF Fenpmoiiy Bllstubicen Tola
Saloes Al 1 da enero de afliB 258N A, 33T [=: 8= o] 1,707 - TBE,EBS 0205 Tl
DbvHe noios deree: - . - - . 160,000 (150
Apmplackin reeena k@l - 16112 . - - (1) -
LUKk ninle sl - - - - - 5, e L
Lo restiad o rlagra| - - - - 5118 Ty, 2 Ham
Sa4os al 21 de dekemtme: o TOE 25M,000 Ead AR BE2 EED 1,730, 74 bAR:] E35,5a 0287
RS e cha ks G b Pyl o
e {echa 28 de mey o del 2019
Diiriucion dhudlidbas - - . . : {1 e
Agropackn reserva Kge| . 1,93 - - - 11,0 -
Fhiok natn delafn - . - . - {51200 [a17.220]
e (v b ivaal - - . - r 35,71 X
Sedoe al™ de dabtre d= 2019 SN B, 1T GF2 gE) 1,arn 2116 b gt 584160

La= nolas expleathas anecar eon pade inlaorants de g asiados francienna.

K=l Gallano Pedm Turres‘
Gerents Ganeral Cortador
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CLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLG 8.4,

ESTADG BLE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERNMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL, 201%
LE_xpresadu &n diflares estadounidensgg)

&

Fiu]o d wfuctive de las acthvidades de Speracidn:
(Pérdick) LEBad antes dal impumsta 2 e renta

M cargos [mMenos crédieg) 6 rasulRdos que No repreeentan mavirinoets ce

mfectvo:
dajas de propiadad, plarta » equipo 1
[r=precacn proplieded, plenta o eeuipo 10
[Detericro inversiones
Frowsiones para jubllecion patranad v dsashucc 14

Camblos ¢f aclivos ¥ pasbion:
anes por cobrar comercales y atras cuantes por eckrar
LA o cobrar companias ralaconadas
TIWARNERT S
ITRUGE]0S Bof féat upsrar
Artdcipos & presy e e
iMros A ckhica
ENiEs pOr pagar comerciales v oiras cHaning por pagar
INgrasas fifarskn
CURntRa PO padher compan s relacionadas
dblgacionan Bodiakacs
IMALIGE (DG Ff ffafr
Eenelicpe panadks 13

Impussio & k& rects
Efgttive reto (Wlbade &n| prosvisto o e acstidades e apemciin,

Adia de sfectlve de os soklvidades Qe inversidn:
Adicienes de propiedad, planta, y equipe 40
E=cibvo neto Ltlladn e lae actividaoes de Invarsién

Mo de efeetlvs da |y sckividades de TINENC@MA ik Aio;
Fapo de obdgaciorss Fmrsa e
Hactivo reclefdo de abigatiorees franci=ras
Pago de divick=noos
Beclive neto prowvisia poy (uhilieacks en) e actividades oa finenciems ks

CigMiNus RN nets e afective y aouivakantae e efestivo
EHRCl0 v anuivalenb=s de afectiva @l indcie okl afis
Bactio v @duivalmntes de efecbho al fine] 021 8o T

Las notas sxplicativas anexas son pare integrante ds |los estados financiercs.

Zo1g o8
(597,214 B4 554
- as
ZB1,254 287,503
- 4,320
[TAS3R) 2 4E2
1aZ7,TED, 41T AR,
4 T 73,250
[3.238, 340) 251,310
28,034 6,053
154,12 72,145
25,456 -
(BS.651) 44,459
11,352 5 55T
1,318,128 -
QGRS (4 Aea)
75,155 (37,751)
124,692 (11,986
(43, 432) {9, 7H1)
11,788, 623) B11,0258
129, 295 (430, 363
I BRE, VT 2ERTZR
14,718, [=5, 809)
14,7150 [EEETT
(831,478 [2,3%3,758)
1785, 5984 1,753,650
114, DOy (150,000
1,B0E, 032 [A5E, B4}
[10EFam [44,520%
118,2a% 162,772
B 45 178,327

Mijail Galiang
Gerente Gensral
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLC OLEOCASTILLO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A |05 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2019
(Expresadn en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Compania Olzaginasas del Casbllo Oleacasfills 5.4 (en adelants "Olaocastillo” o “la Compaiiia“) fues
constituida en el Ecuador el 22 de junic del 2001. Su objeto social consiste fundamentalments es el
procesamients, extraceiin y comearsializacidn de aceis de palma afiicana. Actualmente, su actividad esta
relacionads con el procesamiento de aceite rojo de palma.

Las venfas san efectuadas principalmente a su companla relacionada Indusiriae Ales C_A. y representan un
80,99 % del fotal de ventas en el afio 2019 (2018: §7.91%). En consecuencia, las acfividades de Ja
Campafita y sus resultados dependsn de las vinculaciones ¥ acuerdes con su compahia relacionada.

Durante Ins afios 2019 y 2018, los precios del acefe da rojo de palma tanto a nivel infernacional como local
tuvieron variaciones impertantes; situacion que impack en las ventas y rentabilided de la Compania, Los
precios promedios de venta en el afio 2019 y 2018 fueron de USEEEE v USEE23 por tonelada,
respeciivamente. Las ventas de aceite roio de palma se efectuaran en funcién de precine refaranciales
determinades en =l merzado local e infermacional.

El 258 de noviembre de 2019, la Compania fue inscrita en el Catasiro Publico del Marcada de Valores
como emisor nacional privada del sector no finangisre bajo el nidmero 2012.Q.01.002779 v el valor de
inscripcion gangrice denominado Facturas Comerciales Negocfables, fue inscrito bajo el nimera
2019.0.02.002780.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal fotal de la Compaiia aleanza los 17 y 37 empleados
respactivaments.

Aprihacian de esfados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 15 de mayo del 2020 y saran
puzstos a consideracion de la Junfa Gareral de Accionistas para su aprobacitn final,

Situacion econdmica del pais

En el afio 2019 el precia intemacional del pefrdlec se mantuvo en los promadios de los Oltimos dos anos
y la balanza comercial no petrolera contintia gensrandoe dedicit; la deuda pablica, interra v externa, se ha
incrementado ¥ persiste en este afio un déficif fiscal importante, Las protestas v paralizaciones
producidas en &l mes de actubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y nlblicas y en consecuencia en la economia de| pais,

Las principales acciones que el Gobiemo ha implementado para enfrentar esta sitiacién, han sido; Is
pricrizacian de la inversian ¥ gasto pablico; incremento de la invarsidn sxtranjera a fravés de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamierto del déficit flecal mediante [3 emizisn de bonas
del Estadn, a fravés de organismos intermacionales (Fonde Monetaro Internacional) y gebiernos
extranjercs (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S5.A.

. NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINAKCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracidn de la Compafia considera que las situacionas antes indicadas han originado efectos
en las operacionas de la Compafiia tales como blsgueda de lineas de crédito para capital de frabajo para
el funcionamienio de sus operaciones, sin embarge, |2 competencia por Y& compra de 1a matetia prima ha
impactado en los margenes de la compafla bajando los niveles de utilidad para el presents afic,

La Compania tomo la decizidn de trasladar sus operaciones a la provincia de Los Rios, debido a ia
afectacién gue fuvo las plantaciones en la provincia de Esmeraidas por la PC.

D&ficlt de eapital de frabajo

Al 31 de diviembre del 2019 Ja Compatila reporta capital de trabajo negativo por un valor de US$506,9483,
originade principalmente por las obligaciones financieras a coro plazo fque maneja la Compafila.

La Compafila ha venido cumpliende con los pages acordados con instiucionas financieras, utilizando los
flujos de fondos generados an las operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se desoriben las principales polticas confables adoptadas en la preparacitn de estos
estados financieros. Estas politivas han sido disefadas y aplicadas de manera uniforme & todos los afos
gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estades financieros

Los presentes estados financieros de Oleagincsas del Castillo Ceocastille 5.4, estén preparados de
acuerds con Nomas [ntermacionales de Informacién Financiera {NIIF} emitidas por €l LASE {Intemational
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y represantan [a adopcmn integral,
explicita y $in reservas de las referidas notmas internacionales.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrice, con exceprion de las
terrenos incluidos en propiedades, plantz y equipo que & présentan 8 su valor razonable.

La preparacian de Ins estados financieros conforme a las NIIF requiere 8l uso de estimados contables.
También exige a la Administracion oue ejerza su juicio en ¢l procesa de aplicacién de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan [as areas que implican un mayer grado de juicio o
complejidad o las Areas en donde los supuesios ¥ estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieras. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, [os resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracian.
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2.2

2.3

COLEAGINQOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaclones
Adoptadas porfa Compafiia
Las siguisntes normas ¥y modificacionss han entrado en vigenela al 1 de enero de 2012

. NIIF 16 - Arrendarmientos.
Catacteristicas de page anficipade con compensacitn negativa — Modificaciones a la NIIF &.
. Intereses a large plaze en asociadas ¥ negocios conjuntos — Modificaciones a s MIC 28,
. Mejoras anuales a las MIIF ciclo 2015 - 2017,
. Modificacion, reduccién o [iquidacian del plan: modificaciones & la NIC 19,
. Interpretacidn 23 incertidumbre frente & los Tratamientos de Impuesio a las Ganangiaz.

Al 31 de diciembre del 2019, |as nuevas normas y modificaciones ne fuvieron impacto materiat en (os
irmportes reconocidos en periodos anteriores ¥ no se espera que afecten significativamente los periodas

actuales o fuhuros.,

Atin no adopfadas por fs Campalia

Al 31 de diciembre de 2019, 2e han publicado nugvas normas, asi como también enmiendas ¥ mejoras a
las MIIF existentes quse no han entrade @n vigencia y Que {a Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacitn obligatoria en |a preparacion de los estados financieros de la comparia a partir
de l1as fechas indicadas a continuacian:

aplicacidn chligalore pere
Horme Tama Bje(Titis niciados B paAY de;
MGy HIGR MatkficAcienes para aclarer el copepln & melarlalided ¢ SAneark con oiras madlieasomes 1, da mogro 2020
HIF 2 Admacitn sobre fa oenicidn de negocio 1 o anefs 2020
HIF 17 Wonma que resmplataraa la MIF ¢ Conirakas ge Sequres 1 o emerD 2021
MIF 9, MG 238 e IFRST  rambios B las eonsideraciones  las tasas de imaris freferrBnciaks), 1t enarc 20720

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas nommas, enmiendas a [as NIIF y las nuevas
interpretacionee antes descritas, no fendrd un impacto significativg an los estadas finaneiercs an 2l
ajercicio da su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus aperaciones.
Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las parfinas en 105 estados financieres de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros ss
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2.4

2.5

OLEAGINDSAS DEL CASTILLO GLEOCASTILLO S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE CEL 201%
(Expresado en dilares estadounidanseas)

expresan en dolares estadounidensas, que es la moneda funcional y la moneda de presentacian
de la Compadiia, A menos que se indique lo contrario, las ciftas incluidas an (08 estados financieres
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compafiias relacionadas, s cotwaerten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio videntes
4 las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias &n moneda extranjera
gue resultan de la liguidacidn de estas transacciones ¥ de la conversidn a los tipos de cambio de
clerre de los activos v pasivos monetarios denominados en moneds exdranjera, s reconocsan &n &l
estadn de resultados integrales. 5in embargo, ne son significafivos.

Efactive y equivalantes de efective

El efective y equivalente de efective incluye el efective disponible, depdsiios a o vista en bancos v
depdsitos bancarios a carto plaza con vencimientos onaginales de fres meses o menos.

Activos financieros
Clasificacidn
La Compahia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resuliados
- Valor razonable con cambios en otro resultado infegral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiers depende del propdsito para el cual se adquind, La Garencia
determina la clasficacidn de sus actlvas financierss a la facha de su reconccimiento inicial y tomando en
consideraciin el modelo de negocio ulilizado para la administracién de estos instrumentas, asi como los
tarminos contractuales de flujo de efective.

Medizicn

Al marments dal reconoeimienta iniclal, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embarge, en el caso de un activo financiero qua No sea & valor razonable a traves de resultados [VR-
resultados), se reconocen Ins costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financieros. Los costos de fransaccion de actives financieros a valor razonable a través de resuliades se
registran en resultados del ejercicio.
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OLEAGINGSAS DEL CASTILLO QLEQCASTILLO S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
PCR EL ARNC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

- Insfrurmentos de deuda

Les instrumentos de deuda son aquelios instrumentos que cumplen ¢on la definicidn de un pasiva
financiere desde la perspactiva del emiser, tales coma prastamos o benos gubernameantales y
cotphrativos,

La medicidn subsecusnte de los instrumantos de deuda depende del modeals de negocios de la
Comparia a administrar el active y [ag caracteristicas de fluje de efactive del active. Hay fres
caiegorias de meadicidn de acuerdo a las cualas la Compania clasifica sus Instrumentos de deuda:

Costo amortizado; Los activos que se mantianen para el cobro de flifes de efeciive
contraciuales cuando dichos flujos de efective represenian dnicamente pagos de principal e
intereses se miden & costo amertizado, Los ingresos recibidos de esfos acfivos financieros
s& incluyen en Ios ingresos inancieros ufifizands &) método de tesa de Interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de = baja en cuentas, se reconoce directamenta en
resultades y se presenta en olras ganancias/{pérdidas) junte con las ganancias v pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro & presentan como una partida separada en el esfado
de resultados.

Walor razonable con cambios en otro rezsultzdo integral: Los activos gue se mantienen para
&l cobro de flujps de efectivo contractuales v para la venta de los acfivas financieros, cuando
los flujps de efeciive de los activos represenfan Unicaments pagos de principal e intereses,
sa miden a valor razonable a fravés de ofros resulfados infegrales (WVR-CORI). Los
movimientos en &l valar en (bros sa recangcen a través de OR) excepto por el
reconocimiento de 135 ganancias o pérdidas por detericrn, l0s inareeps por infereses y las
panancias ¥ perdidas por tipo de cambio que s recenocen en resulfados. Cuando se
produce |a baja del activa financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamante
reconocida en ORI se reclasifica del pafrimonto a resuliados v se recnnocen en ofras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos actives financierns se incluyen en
ingresos financierns wilizando el métods de tasa de inferés efectiva. Las ganancias y
perdidas cambiarizs & presentan en ofras gananciasi{pérdidas) y los gasfos por deterioro
se presentan come Una partida separada en &l estado de resulados,

Yalar razgnable con cambios an resuliados: Los activos Que ne curnplen Gon s criteros de
eosto amertizade o VR-0RI e miden a valor razonable a fravés da resultades. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de devda que subsecuentements se mide a su valor
razanable a través de resultados se reconoce en resuliados y se presenta an términos netos
&n otras gananciasdpérdidas) en el perioda en el que surgen,

- Ingtrumentos de capitalfpatrimonio
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CLEAGINCSAS DEL CASTILLO GLEOCASTILLO S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANDO TERMINADD EL 31 BE DICIEMPBRE DEL 20119
{Expresado en dilares estadounidenses)

Los instrumentas de capitalfpatrimonio son aguellos instrumentas que cumplen con ta definicidn de
patrimonic desde |a parspactiva ded gmisor; es desir, instrumentos gue no posesn uha obligacitn
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisar.

La Compafiia mide subsecuentements todos los instrumentos de capital a valor razonable, Cuando
la Administracidn de la Compafifa ha optado por presentar las gananeias y pérdidas por valor
razonable surgidas por Ios instrumentos de capital en otros resuliados integrales, no hay
reclasificacidn subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor rezonable a resulfados después
de la baja de la inversidn. Los dividendos de tales instrumenios contindan reconociendose en
resultados come otros ingresos cuands 54 establece ef daracho de la Compania para recibir los
pagos.

Los cambics en el valor razonable de los activos financiercs a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras gananclas/péndidas) en el estado de resultadas como
cormesponda. Las pérdidas por deteriore {y la reversion de |85 pérdidas por deterioro) surgidas de
ins insfrumentos de capital medidos a WR-0R] ne s reportan por sepatada del resto de cambins
en &l valor razonable.

&l 31 de diciembre del 2018 y 2018 la Compania s6lo mantiene activos financieras clasificados en la
categorla de activas financiaros madidos al costo amortizado, Los activas financieros a costo amoriizado
son activos financieros no derivados que dan derechn a pagos fijos o deferminables y que no eotizan en
un mercado activo, estos activos finencieros s& mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
confractuales. Se incluyen en el activo cormiante, excepto por los de vencimients mayor 2 12 meses
contades desde la fecha del estado de situacidn financiera. Eslos dltimos se clasifican como activos no
cormientes. Los activos financierss & costo amortizado 48 la Compania comprenden e "Efectivo v
equivalentes de efective”, las "Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar®, y las "Cuentas
par cobrar a compafiias relacionadas”, en sl estado de situacion financiera. Los activos financieros a
cosiu amertizado representan Unicamentz los pagos de principal e intereses, se reconacen inicialments a
sU valor razonable y, postariormetite se miden & su costo amortizado por el métoda de interés efectivo
menos la estimacian por deterioro

Las cuentas por cobrar comarciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en 2] curso normal del negocio. Las cuentas por eobrar comerciales cuantan can un pramedio de cobro
de aproximadamente 30 dias a terceros v 1680 dias a partes relacionadas. Mo existen montos
significativos de ventas que se aparlen de las condiciones de crédito habituales

Reconocimienta ¥ baja de activos financisros

Las transacciones de comprafventa de activos financieros se reconocen en & que dichas transacciones
Gourren, es decir, 1a fecha en la que 1a Compafila se compromete a comprarfivender el activo,
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2.6.1

2.5.2

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLOD B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANDO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

La Compaitia evalia prospectivaments la pérdida de crédito esperada para los insirumentos de deuda
medidos a costo amortizado ¥ a valor razonable con cambioe 8n otro resulfado integral. La metodologia
de deterioro aplicada estd sujeta a incrementos significativos en ¢l rizsgo de credito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, l2 Compalila aplica 6l método simplificade permifido por la NIF
9, que requiere que |a pérdida esperada durante ta vida de] active financiero sea reconogida en la
medicitn inicial de la cuenta por colirar,

FPasivos financieros
Clasifizacion, reconocimieata v medician

De acusrde con fo que prescribe la MIIF 3, “Ingtrumentos Financierss® [og pasivos financieros se
clasifican, segun corresponds, come: (i} pasivos financisros @ valor razonatle a través de ganancias y
pérdidas, (i) pasivos financieros al coste amartizado. La Compaiila determina |2 clasificacion da sos
pasivos financieras a la fecha de su reconocimiento injcial,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, la Compafila sdla mantizne pasivos financieros clasificados en la
categora da pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, "Cuentas por pagar comerciales y otras cuanfas por pagar, y las “Cuentas por pagar &
compaiifas relacionadas™. Todos los pasivas financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su sogto amortizado. El costo amerttizado incorpora bs costos directamente
atribuibles a la transaccion,

QObligaciones financieras

Las abligaciones financieras & reconocen inicialmente & sy valor razonable, nete de los costos incurridos
en la fransaccidn. Ezxfas obligaciones se regisfran posferiormente a su cosfo amorizada; cualquisr
diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de la transaceitn) y &l valor de redensitn se

reconoce en el estado separade de resultados durante el periode del préstamo usando ei matodo de
interés efectnio. )

Las comisiones en las que s Ncume para lx abtencion de erédifos se reconocen como costos de |a
transaccién en la medida que sea probable que una parfe o todo el préstamo se recibirdn, En este caso
las comisiones se difisren hasta que el préstame za reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasive eomiente & menss que la Compadia tenga derechao

incondicional de diferir & page de [a obligacién por lo-menos 12 meses confados desde la fecha del
estado de situacidn financiera.
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a7

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NCOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en ddilares estadounidenses)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuenfas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son obligaciones de page por bienes o
sendcios adquindos de proveedaores en el curso nonmal de los negocios. Las cusntas pol pagar se
clasifican comeo pasivos comrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario
se presentan como pasives no gorrentes.

Las cuenias por pagar g2 reconeeen nicialments & su valor razonabie y postericrmente en la medida que
el efecto de su descuentn a su valor presente sea importante, se remide at costo amorizads usando el
método de interés efective, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compafilas relacionadas comprenden obligeciones de pago principalmente compras
realizadas. Dichas obligaciones son exigibles por parte de cada entidad, no devengan infereses v se
registran a su valor nominal que es similar a su costo amartizado.

Cuentas por pagar a eompafiias relacionadas comprenden abligaciones de page principalments compras
realizadas. Dichas obligaciones son exigibles por parle de cada entidad, no devengan intereses y se
remistran a su valor neminal gue es similar a su costo amoriizado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacisn &1 que resulfe menor, Bl costo de los
productos para la venta y de [os productos semi-terminados estd compuesto por los costos de adguisician
y otros costos incurridos para dejar los productos en las wbicaciones y condicionss necasarias para su
verla, netos de descuentos atribuibles a los inventarios,

El masta de Ins inventados v de los productos vendidos se determina wsande el método promedic
ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estirmado en el curse normal de los negocios, menos [os
dastos de comercializacian y distribusion.

Las importaciones en transito se presantan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
impcrtacian, incluyendo los impuestos no recuperables.

La esfimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por & Administracion de |2
Compafiz, en base a una evaluacion de la antighedad de |los inventanos y si s& encusntran aptos para la
utilizacidn y comercializacion.

Propiedades, ptanta y equipos

Las Propiedades, planfa v equipos son registrados al costo (exceplo oz ferrenos), menos depreciaciones
acumuladas ¥y pardidas por deterioro, en caso de producirse, Bl eosto incluye los desembolaos
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2.8

2.9

OLEAGINOSAS DEL CASTILLD OLEDCASTILLO 8.4,

NHOTAS EXL_PLIGAWAE A LDS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL AHO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresacdo en dilares estadounidenses)

———

directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la
COMpra o adouisicidn sala en capifalizados cuande a5 probable gue beneficios econdmicos futuros
asociados & la irmversidn fluyan hacia la Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente, Los
otros desembolsos posteriores correspanden a reparaciones o mantenimiento y son ragistrados en
resuliados cuando son incortidos,

Los terenos no 5e deprecian ¥ se reconocen al método del revalon, La depreciacién de propladades,
planta y aquipos es calculada linealmente basada en su vida atil estimada, o de agquellos compenentss
significativos inentificables que posean vidas Ofiles diferenciadas, ¥ considers valores residuales.

Las vidas Ufiles estimadas de propiedades, planta ¥ aquipos son las siguientes;

Wida Lkl Walar regidual

{anns) (9%]
Edificiog & instaleciones 40 - &0 15
Maguinarias ¥ aguipas 2-18 5
Muiebles v enseres ¥ atuipo da oficing 10 -
Ejuipa de computagian 3 3
Vehiculos ) 12 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiadades, planta y equipos se calculan camparando los
ingrezos obfenidos con ef valar &n libros v se induyen &n el estado de resultadss integrales.

Pérdida por deterioro de valor de los activos ne financiercs

Los activos sujetos a depraciacion (Propiedades, planta y equipos) se someten a prusbas de deterioro
cuando se producsn svenios o ciiounstancias que indican gue podda RO recuperarss su valoT &N Yinrns.
Las perdidas por detferioro correspanden al monto en &l que el valor en libros del activo excede a sy valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto nefo gue se
pbtendré de su venta o so valer en use. Para efectos de |a evaluacidn por deteriors, los activos se
agrupan a los niveles mas pequedos en los que generen flujos de efective identificables {unidadas
generadoras de efective). Los saldos en libros de actives no financi=nos se revisan a cada fecha de cierre
de lo= estados financiergs para verificar posibles reversiones del deteriarn,

En el caso que el monto del valor libros del activo sxceda a su monfo recuperable, Ia Compaiia registra
una perdida par deterforo eh 108 resultados del gjercicin, Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, no se ha
identificads la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de aetivos no financieros, debide a que la
Adrministracion consideta que ne existen indicios de detedorn en las aperaciones de la EMpresa.
Impueste a la renta comiente y diferido

El gasto por impueste a la renta comprends el impusste a la renta cottiente y 2l diferido. Bl impuesto o s
renta 5& reconoce 2n el estado de resultados integrales, excepte cuando se trata de partidas que =8
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a)

b)

OLEAGINOSAS DEL GASTILLO OLEQCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERWMINADRO EL 31 DE DICIEMERE DEL 201%
(Expresado en dolares estadounidenses)

reconocen dirsctameants en & patrimonio. En este caso el impuests también a2 reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impueste a la renta corriente

El cargo por impuesio a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables y s& carga a oz resultades del afo gue se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesia del 25% da las uliidades
gravables, la cual s& incraments al 28% &i los accionistas finales de la Companias estan domiciliados en
parafsos fiscales y se reduce en 10 puntes {15% o 18%;) si las utiidades son reinvertidas por el
contribuyente,

Las normas exigen el pago de un "anficipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcidn de
las cifras reportadas &) afo anterior sobre el 0.2% del patrimeonio, 0.2% d& los costas y gastos daducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Hasta el afio 2018,en caso de gque el impuesto a la renta causado fusse meanor qua &l manto del anticipo,
este ilmo se constitula en e] impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de
Rentas Internas una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique sn cada aifo,

Al 31 de diclernbre del 2019 se reflejaron pérdidas por los cual la Compania no refleja un impuesto
comiente en 2l afio, v 2018 correspondiente al impuesto a la renta calculado a la fasa del 25% de acuerds
con a legiskaclon vigents,

Impuezio a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sabra las diferenclas temporales
gue surgen antre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostradns en los
estados financieros. El impuesto a |a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del astado de situacion financiera y que =& ezpera serén aplicables cuando el
impuestn a la renta diferido activo se reslice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos aciivos 20lo g8 raconacen en la medida que sea probabie que se
produzean beneficios tributarins futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldns de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando axista el derecho

legal exigible & compensar impuesios activos corrientes eon impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacicnen con la misma autoridad tributaria.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO CLEQCASTILLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL AHO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresada en dblares estadounidenses)

Baneficios sociales

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

ih Padicipacifin de los frabajadores en las utilidgdes; Caleulada en funcién del 168% de |a
utilidad contable anual anfes del impuests a la renta, segdn lo astablecldo por la legislacion
ecuatoriana vigenfe. Se registra con cargo a resultados y s& presenta como parte del costo
de los producios vendidos y de los gastos adiminisirativos o gastos de ventas en funcidn de
la labor de fa persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacacionss: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones de| personal sobre base
devengada.

iiil Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se pravisionan y pagan de acusrdo a la legislacion
vigerte en el Ecuador.

ivhp  Oiros beneficios: Coresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
Ne corrientes (Jubilacion patrenal y desahucio no fondeados):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y reguerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes viganies, en los casos de
terminacldn da la relacidn laboral por desshucio solicifado por &l empleador o frabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinficinee por ciento del equivalente a la dffima
remuneracidn mensual par cada uno de los afios de servicios prestados a la misma companiia o
empleador, este beneficio 5e denoming desahucio.

La Campafia determina anuaiments la provision para fubflacion patronal con base en estudins
actuariales practicadas por un profesional indepandiente v se reconocen con carge a los costos v
gastos {resultados) del afio aplicando el matodo de Costeo de Crédito Unitado Proyectado v
representa ef valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financizra, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.862% (2018 4.25%,)
anual efuivalznte a la tasa promedio de [os bonos corporativos de alta ealidad de ns Estados
Unidos de Morfeamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados ¥ que tienen Erminos que s aproximan a los términes de las
ooligaciones por pensicnss hasta su vencimiznto.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como san, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
moralidad, edad, zexo, aifios de servicios, remuneraciones, incrementos futures de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre oiras.,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de o3 sjustes basados on [a experiencia y
cambios en [os supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales,
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(Expresado en dilarss estadounidenses)

Los costos de los Servicias pasadas se reconocen inmediatarnents en resuliados del afo.

Al cierre del aflo las provisiones cubren a ndos los empleados que se encontraban trabajando para
la Campafia,

Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio y se recunocen como pashos comientes en los
estados financieros en el periods en gl que los dividendos =on aprobados.

Reserva legal

Ce acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos &l 10% da [a ulilidad neta
del afip a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscriio. La
reserva legal no esta disponible para distibucian de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pardidas.

Resultados acumulados

Eeserva de capital

Este rubrs Incluye |og saldos que la Compania registrd como rasultado del proceso de conversian de los
reqgistros contabiles de $ucres a dolares estadounidensas efectuadn en marzn del 2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acresdor da asta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceds (A% pérdidas acumuladas v las del difirma elsmsisio scandmics copcllide, s1las
hubleren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en & caso de liguidacion de la compania. Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al moments de
adopgitn de las NIIF,

Resulfados acumulados - Alustes provenientes de la Adopeitn por primera vez de las "MIF"

Los ajustes provenientas de [a adopeion por primera vez de las Mormas Internacionales de Informacian
Financiera "NIIF® que 5e registraron en &l patrimaonia an la cuenia Resuliades acumulados, subcusnta
*Resultados acumuladas provenientes de la adopcidn por primera vez de 1as "NIIF®, que generaran un
saldo acreedor, stlo podran ser capitalizados &n la parte gque excedan al valor de (a5 pérdidas
acumuladas v las del Gltimo ejercicio erandmica concuide, silas hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelo en gl caso de liguidacion de la Compafia.

Superdvit por revaluacion

Corresponde al efects de la revaluacidn de los terrenos realiza por la Compafia, De acuerdo con
tisposiciones vigentes emitidas por la Supetintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros este saldo no
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puede ser uillizado para aurnentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en ka NIC 16, este
saldn debe ser transfecldo a resultados acumulades en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la vanta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
di Tl Dpetacicnes te ia Compaliis. Los ingrescs por venias se peSEn en eh PIEeL0 especiicado enlos
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas v descuenipe. No se congidera presente ningln elemento
de finaneiamients dado que las ventas se realizan con plazo de créditn de 30 dias 2 terceros v 160 dias a
partes relacionadas, lo cual ez considerado congistente con las practicas del mercado.

La Compania reconoce ingresos cuando el manta puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fiuicdn hacia la Compania v se cumpla con los critering especificos por cada
tipo de ingresa coma s describe mas adetante. Bl monto de [0z Ingresos no puede ser medido
confiablernente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltag, La
Compafiia basa s0s astfimados en resultados histdricos, considerando el fipo de clienis, de fransaceitn v
condiciones especiicas de cada acuerdo.

Venfa de bienes

Los ingresos por venta de bienes se recanacen cuando la Companla ha entregads los productes al cdiente, el
cliente fiene discrecidn sobra 108 mercados y los precies para vender los productos v no existe ninguna
abligacion incumplida aue pueds afectar la aceplzeion de los productos por parte del chente. La entrega al
cliente no se da hasta que ios productos han sido tranzferidos en el medio de transporte gue designe, en la
ubicaritn especificada o an al puerto de salida, los riesgos de obsclescencia y pérdida han sido fransferidos
&l cliente y éste ha aceptado los productas de acusrdo con el contrato y la candicidn de venta pactada v la
cobranza de (a5 cusntas por cabrar esta razonablemente assgurad,

Asimismo, se raguiere que el cliznfe acepte los productos de acusrds al contrato de venta y que |3 Compania
iehga svitenca otieliva gue s& han satisfechi 1os ciftenos de aceptacibn, Ton la entrega de los productos se
consideran transferidos lns Pasaos-de obsolescencia v benefisios asociados a8 esos bienes. Las ventas a
clientes locales son I3 venta de productos puests en almacén da la Compariia o puesto en almacén del
clients.

Ingreso diferide

Constituyen la venta anficipada de producto a Industriss Ales ©A, Se espera que los mismos sean
entregados en el primer trimestre del 2020,
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La praparacién de estados financieros raquiere que la Administracian realice estimaciones y utilices
supuestos gua afectan los montos incluidos en estns estados financieros ¥ sUs notas relacionadas. Las
egtimacionss realizadas y supuestns utilizadns por la Compafiia se encueniran basadas en la experieghcia
histarica, cembics en la industria e informacidn suministrada por fuentes exdermas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politices contables significativas son definidas como aquellas gue son importantas
para reflejar comectamente la situacian financiara y [os resultades de la Compafifa yfo las que requisren
un alte grada de juicio por parke de |a administracian.

Lag pringipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas cot los
siguientes conceptos:

- Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio, se
registran utilizande estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

] Propiedades. planta v equipos: La determinacidn de las vidas Ofiles y el valor residual que se
evallan al cierre de cada afo.

. Impuestn 3 la renta diferido: 1a Comparia ha realizado la estimacion de sus Impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y le base tributaria de los activos ¥
pasivos se reverliran en el futura.

. Provisiones por ohsolescencia: La sstimacian para inventarios obsoletos v de lento movimiento
deferminada por la Administracion de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antighedad da
Ins inventarics y 1 se encuentran aptos para la ulilizacidn y comercializacidn.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de rieggos financiaros

En ei curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compadia estd expuesta a
distintos rissgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera méas o menos significativa al
valor econdmice de sus flujos y activas y, eh conseclencia, 5us resultados.

La Compaiia dispone de una arganizacitn y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Financiera y presupuestos, que parmiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitugd, proponer 3 la Gerencia General medidas de mitigacidn, ejecutar dichas madidas v controlar
su efectividad.
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A continueacian, se presenta dna definleidn da los riespos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacitn actualmente en uso por pare de la
Compafia, s es el caso.

a) Riezgo da mercado:

El ebjefrvo de [a Administracién es controlar |as exposiciones & este risggo dentro de pardrmetros

razonables y al misma tiempo optimizar la rentabilldzad o manteneda en rangos apropiados @ sus
Cperaciangs,

Rigsgu de tasa de interés: La Compafia analiza su exposicldn al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan vafas situaciones hipotéticas {ormando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamiantos, renouatidn de las posicionee exietentas, financiamiento aliermative ¥ coberiura,
Sohre la base de estos escenarios, la compaflia caleuls el impacto scbre la utilidad ¢ pérdida de un
movimiento definida en l#s tasas de inferés. Debido al bajo nivel de endeudamiento con instituciones

financieras y terceros; y, a que las tasas de mercado no han tenide fluctuaciones significativas no se
considera necesario preparar el andlisis de sensihilidad,

La Compafiia no estd expuesta a riesgos de precio v de fipe de cambio por &l tipo de instromentos
financierss gue mantieng.

b) Riesgo de lquidez;

La Compafila mantiene adecuados niveles de efectivo de U8 eperaciones que ls permite cumplie
con todas sus ohligaciones ¥ s& eolecan en entidades ¢on calficacidn minima de rissgo de "AA48-"

El cuadre siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando
el flempo de vencimiento. Los montos presentades en ol cuadro son |os flujos de eﬁacfwo
contractuales no descontados:

Menos de 1 anho

2015
Okligacianes fnancleras

2,753 554
Cuentas por pagar comarclales y ofras cuentas por pagar 550,204
Cuehbkas par pagar s com pafias r\elal::h:_\nadas EFS.47T1
=318
DRgatieres fnancieraE EB31.472
Cuenias por pagar comarciales '5,-' otraz “uenias por pagar 538,85%
Cusntas por pagar 4 com pafias relacionacas 192.67EB
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Administracion del rlesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de cantinuar comao
empresa en marcha con el proposilo de generar retornos a sus accionisias y mantener una estructura de
capital dptirna para reducir & costo del capital,

La Compafia monitorea su capital sobra la base del ratio de apalancamienta.

Este rafio se caloula como la deuds neta dividida entre el capital total. La deuda neta s caloula coma el
total de los recursos ajencs (incluyendo cusntas por pagar a proveedores y, compafilas relacionadas)
me&ncs el efectivo. El capital tofal se calcula como el "patrimonio neto® mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiente al 31 de diciembre del 2018 y 2018 fueron os siguientes:

2018 2018

Chligasionas financeres 2,753,564 531,472
Cuentas par pegar gomerciakes ¥ oirea cusntas por pagar 50,204 LaB B52
Cuertas por pagar & compaiies relackhnadas 375,47 152,576

3,870,230 1,563,500
WMenos: Bectvo v equivalente de efective 18,485 (113,242
Deuda neta 3,8E8,T44 1,445 058
Total patrimanic nefo 5,541,160 5,257 055
Capital totl ) 8,510,304 7.EE2,127
Ratip de apalancam lente 41% 18%

Curante el gjercicio del 2019 la estralegia de la Compaitia no ha varado respecto al 2018 y continda con la
financiacidn con fondes propios v de tercercs, La variacion comesponde principalmente al increments del
efectivo v equivalentes de efective por la recuperacitn d¢ la cartera que se mantenla al cierre del ejercicic
anterior.
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INSTRUMENTOS FINANCIERCS

Categerias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valures libros de cada categoria de instrementos financieres al cigrre de

cada ejercicio:

2019 2018

Comienhes No comentes Corrientas Mo copmigntes
Artivas financie ros medidos al cests amoeHizado
Ekeciivoe yequivalentes de efectiv . 2485 - 118,242 -
Guentas por cabfer eamandalea yolres cuenfds porpages 2,592 - it ) -
Guartas par pobrar a compahias relaclonatas 1,BE1,B50 4,731,115 2,658,811 AR6E12
Total acthos Gnantierns 1754437 4,791,113 2EI93TT BASGTE
Pasivos finencieras medidos al ceslo amortizedo
Cblipaciones financieras 2,053 564 - EI14T2 -
Cuertas par pagarcomertciales yolras cusnias por pagar 550,204 - 534,652 -
Cuenies por pagar # compafmas relacio naray 875471 - 182 576 -
Total pasivps FENCiGres 3,879,238 - 1,563 300

Valor razonable de instrumentos financieros

El valar en libros de efective y equivalentes de efecfivo, citentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
pagar; v, cuentas por pagar a companiias relacionadas, g aproximan al valor razonable dehido a la
naturaleza de estes instrumentos, En relacidn a las obligaciones financieras, el valor razonable es
equivalente al valar en libros, debido & que los préstamps estan confratados considerands una taza de

mercadi.
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COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acusrda a s0 naturaieza son los siguientes:

g8 Costos de Gaslos
= veniEas administrativos Total
Ingurnps yolfos gasios 8,086 532 - 036 562
Femuneracidén y baneficios sociales 343 705 28,048 439 753
Jubllaclén patronal y desahucio 40 554 S22 45 TEE
Depreciacionss 276,043 3,520 2B1,965
Haonoranos profesionales - 2B012 25012
Alimentacidn 45,568 4,434 48 023
Impuestes ycontibuciones 2,181 6,050 £3.240
Mentenimignto 176,831 2480 175,360
Movilizacion v rans pane 18,230 130 15,410
Senicing basicos BD,5H - B0,541
Fletes empaques yembalajes 3 B6T u 38GT
“ailancia 81,074 - 5,074
Otros costos ¥ oashs 105,658 200 582 405,280
40,229,005 406 B85 10,725,671
2015 Cosatos de Ggst{:s.
— venias administrativos Total
Insumos ¥ otrnes gastns 10,114,781 - 10,114,784
Remunerecion y benaficios soojales 455,990 120,108 574,008
Jubilacian patronal y desahucio 36,1649 10,5301 48 4580
Depreciacionss ara 17 4251 2A2 3RE
Cuentas incobrablas _ 995 355
Huanorarias profesionales - 22 680 Z2Z BAG
Alimentacidn 52 407 4117 Ee52E
Impuestios yeanltlbuciones 2187 4T 661 48 Bag
NeaniEnim e nto 276,268 1818 277 .Bg7
Mosdlizacidn ytrangpore 18,435 7i4 20,198
Senicios hes icos 117,326 - 117,328
Fletes, empagues vembalajes 321,670 - a1 870
Wigilancia EA e0s - & D05
Ofos coztos v gasios 124 47T 180,491 234.9?1
11,925 741 Y2145 12,287,535
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EFECTIVO
Composicidn:
Pyl iy
Efectiva 120 ind
Bancos (1} 2,995 116,142
9,455 115.24%

(1} manfenidos en cuentas comrientas con Banco del Pichincha C.A., Banco de Guayaguil SA., ¥

Banco Interracional 5.A.

La Compafa mantiene su efectivo en insttuciones financieras con las giguientes calificacionas:

Lalificac kbn

Entidad financiera 2015 2018
Banco del Fichincha G, ALR AL AASSFAAR
Barea de Guayaguil 5.4, ABA T ARD Ann 0 AAN
Eanco Infarnacional 3 4. ABS-FRAR AAS AR
CUENTAS POR COBRAR A COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La Comnpafiia mantiene clientes en las sfouientes linsas de negoclias;

2018 2078
Cyemas por cobrar comarciakes;
Localea 20,5268 27 Bae
Provision coentas ficobrables (25 (235
Zubictal 20,2491 27,647
[¥raz cuentas por coprar:
Empleados 2458 1,483
Crtras 40,233 R
Total 57,902 82,224
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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La Administracién de la Companla considera bajo ef rizsgo de crédito de sus cuentas por cobrar a
clientes.

A confinuacidn, se muestra un anélisis de antiglledad de los saldes al cierre de cada afio;

2018 2018
Qsriante Faad 5% £33 2B
D 31 & A0 dias 10,855 53% 1% 4567 B1%
Do 91 a 120 dizs - 0% £ 752 B
D 121 a 350 digs 3,946 18% 3,645 18%
WeE de 350 das 206 2% F08 %
21,526 7T Ra2
INVENTARIOS
Composicidn;
2019 2018
Producta terrinado 204318 284,871
Insurmes v materieles 00,228 287,709
504 548 532,680
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKNCIEROS
PLR EL ANC TERMIMADD EL M1 DE DICIEMBRE DEL M5
(Expragadt: an dolares egtadiunicenssc)

FROPIEDADES, PLAKNTA ¥ EQUIPDS

El mpvimiarto v koe aelgdos 0a Propiededes, plarta vy equipos se prezenian a continugclon:

g imtnmy i Smuspen pu Emnnicacloner

uajmm
i R a0 T=ppanesn Bailloloh =g EERRERT SEMDUTd agayre g Tuma
LB e mrm s OFETOTE
C dmt kls e PEER 7 aro A EEECR TS TaFma [ITRET acaTe 1adaay 0,434,032
Dt ArECleatsd mmurmutads ~ —pppern  _Doanamly  ___foutes fbod T - T
WK b IErm T Rl T3 EN LT T AER oY, LR ALY LT T =1,k
Moankenca 018
AU I - - - - - - - FLETH EFETH
T - 1038 pamd: wEan - L [ELEFEH -
Traimte e e G G T [FRELH FRTE - - - - -
[P AR —, - - - - - [T - 1Tmay
Warlas 5 s Ol dlediin =eur1HROR - - - - .- 7430 - 1130
f— ERET - - - - - - EREE
D b - weprnClaan - .47 0w Gty [ ELT) s - T RN FH
s 4 d% MCIAMOr Wl 2548 — uaSEx Toatoed  —Faseast LT L-RTTH R LELF.] — +asadsT
237 e e e e xOTR
Emmin bjaimpe LR L] 1oFo.eFa LT XL TR0 102,481 3apio s AT AT
[ S SR T - EOWT] 1, mma podl - cxzxao,1om
Wakran m e —T T 'LT'L-- =) BT A TWO.eaq REECHTE]
M= s 3078
Amulmim e - - - - - - FEaT FEaT
Trafim e Enams - RLELH 1p.208 o7 - Lty - -
T A D Tl AL G - oz H.ma1s em - arh - -
D lmn par g RAT Dl - T dEa Aaman e o g1oy i .oany - a1 e
Caldn w11 40 T lmreirn o) 200 T SIET  —Taed FLI 1_& —Sﬂ'z,:uu_- o H o_an an.mak < con L FICLE] EXTTRET)
AT i T TR O IO
Smmz o Am ann 1a0a420 FEFLEFC Taan 103,131 EEFEE] 10+am0 o4oa,e1s
Comirmmimmikl SCLTTLYGA - 340 B 10w iT cam aeay w107 . Mooy - .093,330%
imlmr v [lRrd 1 1.1 _I_":ua- 1ﬂ' _l'-g_%:,:n.- __i' FLL ACAas LT 76w EETTA LT
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OLEAGINOSAS DEL. CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EJEPLlEATWAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolarey estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

208 2018

Factoring CFN (1) 2,753,564 831,472

(1) Corresponde principalmentz al conwenio de “Factoring” firmado el 1 de abril del 2017 antre
Oleaginosas del Castille Oleocastillo 8.4, y |a Corporacidn Financiera Macional (CFM), el cual tisne
por objeto la casidn de facturas que Oleaginosas del Casiille Oleccastile S A. adeude a sus
provesdares a favar de la CFML La renovacion del contrate fue realizada e 28 de diciembre del
2018, con un cupo otorgado para esta negociacion de U532 800,00 v un plazo de 3 afing, de los

cuales USE2,753 5684 corresponde al saldo de proveedores transferidos 2| 31 de diciembre del
2018,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2019 203E
Froveedores locales (1) 313872 824 461
Ofas cumntas por pagar 36352 14,3491
' 350,204 538 852

(1) Corresponde & provisiones para €l pago de bienes o servicios ya recibides pendientes de recibir las
facturas respectivas.

IMPUESTOS

Situacion Fiscal

De acuerdo con la normativa vigerte, los afos 2016 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacion.
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NOTAS EXPLECATIVAS A 1LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta

La composicion del gasto de impuesto a |a renta es el siguientas;

2012 018
rpuesto & [a renta comlene - 5E, 158
FreUasts & |a renta diferida (19,244 10,573
[19,844) 4,731

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan &l principie de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su patie &) Servicio de Rentas Internas saliciia se preparay
remita por parte de la empresa un estudio de precios de trangferencia ¥ Un anexo de operaciones, entre
ofros, para aguellas companlas gue hayan tenido operaciones can partes relacionadas domiclliadas en el
exterior y lovales (dependienda de cierfas congideracionas) en el misma paripds fiscal y cuyo monta
acumulado sea superior a US$15,000 000 (Anexc e Informe o WG$3 000,000 soln presentar Anexo), Se
incluye comao pare relacionadas a laz ampresze domicliadas on peraizos fiscales. Bl indicado esiudio
debe ser remitidd hasta el mes da junio ded 2020 conforme al novene digito del RUC. Adicicnalmante
axige gue an su declaracidn de impuesta a la renta anual declare % operaciones de actives, pasivos,
fngresos y egresos. Adicionalments aguellos contribuyentes con un impuesio causado superfor al 25% de
los ingresos gravados v que no tengan transaccionss con paratsos fiscales o explofen recurgcs naturalas
estan exentos de la referida normativa,

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiiia no curenta aon con & mencionado
estudio gue le permita determinar |3 posible axisfencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre e manto de tributes contabilizados por la Compafiia at 31 de diciermbre del 20139, sin embargo,
considera gue debido a que las fransacciones del 2019 son similares a las del afo 2118 v que Ins
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevd impactos de esfes asunto en los
estades financieros adfmios.
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OLEAGINGSAS DEL CASTILLGC OLEOCASTILLO 5.A.

NOTAS EK_F’LlCATWASﬂ LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacian, se detalla |3 detarminacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al

31 de diciembra del 2018 y 2018:

203 e
{Pardida) Ltidad artas de rpuesta z la renda ¥ parlicpeciéin rabajadores [Sa7,214) B EOS
henps - Farticipecion a rabagdares ’ - (1, 2d 7]
{5av.21 B4, B4
Gastns no deducibles (1) 158,TR3 158,783
Ciras parfidas (11,518 171,874)
Pérdiota tributaria [3ES,245) lch R
Taga impasita, 28 25%,
Impuesto a le renta causada - 53,158
Anticlpa calculado - -
Irpuesto B 12 rente caroade en resuliedos - ZE 15y
{1}  Comprende principalmente interés y multas, depreciacidn por revaluacion y otros ajustes.
Impuesto a la renta diferido
El movimiento de la cusnta impuesto & la renta diferide &5 8l siguients:
Far propiededes, Jubdzcian, palronel
pleriss y equipos Provskires ¥ desahcio Teks]
Al de ener del 2018 [326,300) 7,205 . (27, )
Lehiln 3 resulatke par Tplests dierdes {17 B29) [2,175) 9235 (10573
Al31 g delembre del 2614 (352,505) LA 2295 385, 5aa)
Detito e resutadas per ipLesics. diferks 18,558 BS 281 19,24
AL e diieided Gl 2005 fEH a1 0156 215, £24)
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QLEAGINGSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERGS
FOR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidensas)

Ciros agpectos

Otfros asunfos -Reformas Tributarias

El 31 de diciembre dal 2018 se publics la "Ley Qrpanica de Simplificacion y Progresividad Tribuiaria" en
el Frimer Suplemento del Registro Ofigial Mo, 111, Las principales reformas gue intreduje ef mencionado
cuerpo lagal son [as sigulentes:

Se glimina el anficipo obligatorio de Impuesto a la renta, este podrd anticiparse de forma voluntaria, ¥
sera equivalante al 50% del Impuesto a |2 Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos lag
relrrcionas en s fusnte efechuadas en dicho efercicio fiscal.

Se orea una contribucidn dnica v emporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades gue hayan gensrado
ingrescs brutos superiores a 1 millén de ddtares on el afo 2618 de acuerdo con los sigulentes niveles
de ingreses: sntre 1 y & millsnes impuesto dal 0.10%; entra 5 v 10 millonas impuesto dal 0.15%, v,
mas dé 10 millones Impuesto del 0.20%. Esta confribucion no puade ser ufifizada como crédifo
tributaric, ni come gasto deducible para la determinacién y liquidacion de ofros fributos duranie los
afios 2020, 2021 y 2022,

FPara gue sean deducibles los interéses provenientes de créditos otorgades directa o indirectamente
por parfes relacionadas para sociedadas que no sean bancos, companias aseauradoras v enfldades
de la Ecoromia popular y solidans el monto folal de interés nedp 1o deberd ser mayor al 20% de la
utilidad andes de la panticlpacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amafizaciones
comespondientes al respectivo ejerticio fiacal.

Se incluye un nueyo tratamiento triputaris para la distribucién de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monte distribuido. Solo estaran exonerados os dividendss distripuidos g
sotitdales Tesidentes en Ecuadar,

Los ingrasos provenientes de actividades agropacuarias en la etapa de production yio
comercializacion local 0 gue se exporten, podrdn acogerse a un impuestn a la renta tnice en-base a
una tartfa progresiva del 0% al 1.8% para produciores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadones.

Se considera inoreso de fuents ecuatoriana las provisisnes efectuadas para atender ef paga de
jubilacttn patronales o desahucio gue hayan sido utilizadas cemeo gasta deducible eonforme o
dispussio en esta Ley ¥ gque no hayan sido efecfivaments pagados a favor de los beneficlanios de tal
provision.

Se eniiends por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropelitanas, y dal 1.5 por mil sobre los
activos tofales, al senalado en [a escritura de constitucion de la compafila, sus respectivos estatufos o
documentos consfitutives, v para establecimientn, aguel o aquellos que se encuentren registradas
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLD 5.A.

NOTAS EX:PLICATWAS A LDS ESTADDS FINANCIEREDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

cOme Sucursales, agencias yio establecimientos permanantes en el Registro Unict de Contribuyentes,
conforme |a informacion repartada por el Servicio de Rentas Intemas.

La administracién de [a Campahia ha evaluado 105 impactas y cumplird con los que estén vineulados a su
actividad econdmica,

OBLIGACIGNES SOCGIALES

Cottlentes

Los movimientos de ka provisidn por beneficios sociales de cortd plazo son los siguisntes:

2019 2013
Beneficlos sociakes 126,635 35,743
Farticpaciin de los trabajadares an jag utiidades 445 15,387
Tcial 120,285 B4 130

Fartleipacion a trabajaderes - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tiensn

derecho a pariicipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las ufilidades contables, Los
mevimientos de |a provisidn para participaciin a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018

Sades 3l comlenzo del afo 15,387 43 BBS
Prevision del afio - 14,941
Fapos efeciuados 14,5413 [42,41%)
Salda alfin del afo 448 15,387
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2019
(Expresads en dolares estadeunidenses)

No comientes

Composicion:

Jubilacidn patranal
Eanificaci&n per desahucio
Tatal

2010 2044
98,273 £17 208
21,042 61,732

128,815 275,640

La compasicion del valor presente de la provisién pars jubilacion pafronal y desahucio &3 la siguients:

Jubilagion patranal L8 ahutio Taital

ST =B 2013 FISE O E EE 18
Lados d somiens dal @0 217 a0 08,154 1752 a&,045 ET4.540 285,188
Cos=io dePes Bandcios def periago goprignie 0,168 23,315 T.7E3 7541 ar B3z ELE-1-1-]
Coslo porimereaes 927k BEA14 2564 2221 11,624 TOE2S
Pardida acheral par alustes .
provanlenkss de= mspedancdae - OR) (28,775 B a5z 1,414 5,708 {35,3E1) 14 B2
Efecio A reducsenes ¥iQuidacionss
antipadas - Cnres Resulladas Infegralas - (IS, BT - - - (26,627
Erecin d& redutcjgnas !.‘Ifquidacianns
articippdas - Resitadod [122,29E) - - - [133.29E) -
BengcloE pafados - - [42 4373 B.7A) 42497 [9.YE1]
Emous BWNh A aho Bl 372 217 203 A9 042 E1,732 128,215 278,640
Las importes reconocidos an los resultados del ano son los siguisntes;

dubllatidn patronal Desehutin Total
2012 208 2019 2014 ame 2018
Coste de los Sendcios del perdndo corant 30,183 2B 315 T TEd 7.ad1 27,032 3EHER
Costo poriniesses . 8270 _ Ea14 2564 2221 11,829 10,635
Saldas = fin del aito 36,425 35,720 10,328 b7E2 49 766 46,490
Efecfo da reduccinnes v lquidacicres
anficipadas - Resubados 122,298 - - - (%2 258 -
[B2.EBD) 36,720 10,326 4,762 [F2532) 46,480
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CLEAGINGSAS DEL CASTILLG OLECGASTILLO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A | 05 ESTADQCS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado pn délares estadounidenses)

Lag principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiongs fueron:

2019 2018

Tasa de desguenta (M) 3E2% 4 E5%
Tasa de incremento salanel & coro plazo (incrementa prédmo pericdo) 3.00% 2.00%
Tesa de incremeants 2afadal & largo plazo 1.80% 1.60%
Tabla de refacién (pramedie) 14_64 5% 12.11%
Tazr pasiva refaranclal EAT% 5.10%
Tabla de monalidad & invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

(11 Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instifute Ecualoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

Analisis de sansibilidad

Cambins razonablements posibles en las suposicionas actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacian finenciera, siempre que lag ofras supnsiciones se mantuvieran congtantes, habrian afectado 1a
obligacitin por bensficios definidos OBD en los montos incluidos en la tgbla a confinuacidn:

patrensl
Tasa de descoante
Yarigoion QBED (asa de descyants + 0.5%) 4,057 -1.050
Impacte % en el OBL ({855 de deacusnto + 0.5%) A% =35%
Warieelde OBD (faea de descuenio - 0.5%) 4087 1,106
Impacto 3 en el OBD (tasa da descuenta - 0.5%) 49, A%
Taza de Increments salarial
Yarlacidn DB (tasa de incremento salanal + 0.5%) 4 352 1,152
Impacto % en e OBD (2ea de incremento saladal + 0.5%:) 45 456
Variacion DBD (tasa de incremente salarial - £.5%) -4.1B60 -1,104
Impacts ¥ en el OBD (faza de incremento salarial - 0.5%) =497 -4
Rotacin
Varigeion DBR (Rotacian + 5%) -2 B85 a0
Impacts 3 2n el QBD (Rotacidn + 5%) -3% 3%
Yariacion DBD [(Rotacidn - %) 2722 -ARE
Impacto % en el DED (Roatacicn - 5%) 3% -3%
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OLEAGINGSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S5.A-

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL AND TERMINADO EL 31 DE CICIEMBRE DEL 2019
[Expresada en délares estadounidenses)

CAPITAL SCCIAL

El capital suscrito v pagade de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 comprende 2,530,000
accinnes ordinarias de valer nominal de US$H1,00 cada una, =l cual estd suscrito ¥ totalmente pagado.

SALDOS ¥ TRANSACGCIONES GON COMPANIAS RELACIONADAS

Bl siguiente s un resumen de los saldos y principales transaciones realizadas durante el 2019 y 2018

coen compafiiags relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafias relacionadag a las
companias con accionistas comunes © con participacién acsionaria significativa en la Compafiia;

Sociedad
o RO

Qlaagin Sakyara Dlepss 5 A,

Stciectad oz Palmicultorss de b lndependencis Sopalin A4

noustrioe Aes C A
Indusirias des CA
Holdirgpalmaca CA

Agricala San Lerenen Agrisarke Cia. Lida.

Hezpala 54,

Cueriise por obrar & largn ({32

Olleroro Salgana Olepsa B4
Aespama 5A

CueTles oY EEgra Coriy pies
At San Lereren Agrkanie Gia, Lida

Dleams Eagans Mpma 50
Idusirizs Ales C A
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Ruatacion

Companila rlbcoreda
Compattia rekioreda
Compariis rdacionada
Cargeria ndacionads
Comparfa rdacioneds
Compailiz wackhnis
Compaiila alagkneda

(omparia rdacionads
Compaiia efackneda

Comparia racioneda
Tompatha Eacanads
Compaila selatineda

Tramacin

Préstamns
Préetamnas
Menlas
Préslamos
Préstamap
Pkt
el

Prézfamos
Ariicipoa

Conipezs
Cormpras
Cotvpres

Aty Pl
- 0E1,355
3578 .
289,307 162
M3 73 ;
Br 000 -
fircu L -
. 1,308,507
1,481,349 253811
1.740,785 ;
3,050,328 B4 12
478 113 8561

30 298

4T85 .
W7 364 162,043
STE458 152 943




CLEAGINOSAS DEL CASTILLC OLECCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadn en dolares estadounidanses)

o

H siguients es un resumen de las principales transacciones reglizadas duranie el 20718 y 2018 con

companias relacionadas:

Sociedad Felzacén Trang accidn 2014 2014
\anks
Blespalma 5.6 Compania relasionada Comersial B9 472 85,950
Agricola San Loranzo Agrisenio Gia. Lida, Comparis relacicnada Comercial E13,B03 -
Induetrias Aes C.p Carnpahia reladipnada Camercial 16,603,409 12 477,308
14,611,625 12,511,758
Campres
Qleagro Salgana Clepsa 5.0 o pahia relacionad s Comarcial 1218117 2538451
Industias Ales G4 Campafiie relaclonada Camercial 42 F16 £0 208
Alezpalma 5 8 Compahla relacionada Comarcial 41,756 -
Agrlcela B2n Lorenzs fafisanio O, Lida. Compahia relacionada, Comersial ava &1y -
[Hros Accion|stas Aocionisia Comerdal 355,166 1,513,000
3,238,072 4127148
Holdingpalmass C.A Aczinnista Dividendn 8BTS 113,814

En el afo 2019 se realizé la comertializacion de facturas comerciales negociables con Industrias Ales

C.A. porun monto da USEE35,047 por medio de Balsa de Valores.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracidn de la Compania incluye miembres clave que en la aciualidad corresponde a: Gerante
de Recursns Humanes, Representante Legal y Gerente de Comerciales.

Les costos por remunerasiones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

Beneficios = corto plazn ¥ total 16,235 14,044
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CLEAGINDSAS DEL CASTILLD OLEOCASTILLD 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
PR EL AND TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado en dolares estadounidenses)

INGRESDS DIFERIDOS
Corresponde principalmente a ventas anticipadas a su emprgza relacionada Industrias Ales C.A. para gl

FDasterimEnto de produsie que se dard durante el primer trimestre dal 2020, De acuerdo con N|IF 15, es
un pasivo por canfrato, el misma que sera iguidade en &l afic sipuiente,

INGRESOQS DE ACTRVIDADES ORDIMARLAS

2019 2018

Vanta de aceita rojo de palma F947 207 10 A08,037
“enta de fruta ¢ palmea 230 BT2 -

Fresanlacidn de sendcios 11,031 -

Wenta lodo tricanter - 1,534
Yent2 &ceite de palmiste 581,845 1,362 888
Yanta torfa de palmlsts o2 102 56D
Venta aceite rgjo intermadiada 2 AT 036 51,324
Total 10,160 578 12,327 557

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-18 {(Caronavirus), La siluacion al final del
afip gra gue un numers limitade de casps de un virus desconedido habian side reportados a la
Organizacian Myndial dz e Saked. En los primercs meses del 2020, &) virys se propagd a nivel mundial,
La Comparia considera gue este brobe es un syvento pasterior que no genera ajuste a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019, Actualmente, la Compania no pusde evaluzr 2l impacto tofal del
virus COVID-19 en su posicicn financiera futura y los resulfados de las operaciones, sin embargn,
dependiendo de los desamollos futuros, puede tener un impacio negafive en la Compadla.

Adieional a lo indicade en el parrafo antericr, entre &l 31 de diciernbre del 2018 v |a fecha de emisién da
estos estados financieros no 52 produjercn otros eventos que, en la opinidn de lz Administracion de la
Compania, pudieran tener un &fecto significativo sobre dichos estados financieras que no =& hayan
tevelado en [os MIisMOS.

L I
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