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NFORME D AUD ES INDEPENDIENTE

& loe Sefores Acclonistas de
Cleaginosas del Castille Oleocastillo .4,

Opinion

Hemos suditado los estados financieros que se adjuntan de Oleaginosas del Castillo
Qleacastillo S.A, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre dal
2018 vy los correspondientes estados de resultado integral, de cambies en gl patrimonic y de
flujos Ce efectivo por 2l ano terminado en esa fecha, asi como las netas 2 los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financiercs adjuntos presentan razenablemente, en todos los
zspectos materiales, |la posicién financiera de Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. al 31
de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de sfective por &l ano
terminacdo en =sa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {1ASE).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada ce acuerdo con Normas Internacionales de Auditeria (NIA) v
lz= disposiciones emitidas por |la Superintendencia de Companfias, Valores y Seguros dei
Euuador. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante 2n aste informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros®. Somos independientes de Cleaginosas del Castillo
Cleccastillo S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad de:
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas 2n inglés;
y l#s disposiciones de independencia de |la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuader, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Codigo, Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Otro asunto

Los estados financieros de Oleaginosas del Castillo Oleocastilio S.A. al 31 de diciembre del
2017, fueron auditades por otros auditores, quienes con fecha 26 de abril del 2018, emitieron
una opinion sin salvedades,

Asunto de énfasis

Tal como se describe con mas detalle en la Nota 1 y 18, las actividades de la compaiiia
dependen de las relaciones comerciales establecidas con sus compafiias relacionadas por
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cuanto realizan actividades complementarias. Al 31 de diciembre del 2018, sus principales
acreedores y deudores constituyen sus partes relacionadas.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracian es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a |2 Junta de Accionistas, pera no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

MNuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anuzl de |a Administracion a la Junta de Acclonistas cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si estd informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los
estades financieros o con nuestro conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra
forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
cencluimos que existen un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunte 2 los Acclonistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de |2 preparacian y presentacién razonable de los estados
financieros de confermidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir 1a preparacién de los
estados financieros |ibres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy el uso de lz base contable de
negocio en marcha, @ menos que la Administracion tenga la intencién de liguidar la Compafiia
O cesar sus cperaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafiia es responsable de |a supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados matariales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.




Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria {(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditeria. También:

- Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
g fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
propercionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error matarial
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debidao a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, faisificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracian del control interno.

- Obtenemeos conocimiento del contral interno relevante para |la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero na
con el proposito de expresar una opinion sobre [a efectividad del control interno de la
Compafiia.

- Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables y la correspondiente informaciaon revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administraciaén, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos 5| existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compania
para continuar como negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estades financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. MNuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos |la presentacion general, Ia estructura y €l contenido de los estades financieros,
incluyenda las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un medo que legren una presentacidn razonable.

Comunicamoes a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de realizacién de |la auditeria planificada v los hallazgos
significatives, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno gue identificamos
en el transcurso de |a auditoria.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES!
Efectivo v Zancos 5 115,242 162,772
Cuentas per cobrar comercialas y

ptras cuentas por cobrar 6 2,914,591 3,153,111
Inventarics 7 532,680 538,732
Actives por impuestos corrientes 11 141,321 69,176
Otros activos 7,285 51,787
Total activos corrientes 2.714.119 3.973.578
ACTIVOS NC CORRIENTES:
Propiedeces, planta y equipo 8 4 222,041 4,475,636
Otros actives financieros 18 545,612 545,612
Inversicnes en asociadas 4.320
Total activos no carrientes 4,767,653 5.025,568
TOTAL 8,481,772 9,001,146

Ver notas a los astados financiercs

/ #ijail Galizno
Gerante General




PASTVOS ¥ PATRTMONTO

PASIVOS CORRIENTES:

Notas

31/12/18

31/12/17

{en U.S. dolares)

Préstamos 9 831,472 1,381,421
Cuentes por pagar comerciales y ofras
cuentas oor pagar 10 731,B28 567,022
Pasivos por impuesios corrientes 11 9,065 20,651
Okligecicres ecumuladas 12 54.130 __ 57 881
Totzl pasivos cormientes 1,626,285 2,060,875
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacianas por beneficios definidos I3 278,640 265,199
Pasivo oor impuesto diferido Il 338,568 __327.0a5
Total pasives no corrientes 518,208 _ 593794
Total pasivos 2,244 703 2,654,189
PATRIMONIO: 15
Capital socizl 2,520,000 2,530,000
Reserva |2qgal 654,549 635,437
Reserva faculiativa 82,680 682,680
Superavit por revaluacion 3,119
Reservas no distribuibles 1,730,743 1,730,743
Utilidades retenidas 635,978 FE7. 117
Total patrimeonic 6237 069 6,346,977
TOTAL 8,481,772 001,146
2 7:;""__ T
il i TN

"xjﬂjﬂ/{//(// I

\}chéfd/ fl i

P Al Sreiiioiebes

Carolina Freire -4 -

/ Fenin Bustillos

Gerente Finagnciero
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DLEAGT EL CASTILL STILID S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ano terminado

Notas 31/12/18 21/12/317
{en U.S. délares)

VENTAS i6 12,327,557 13,081,717
COSTO DE VENTAS 17 11,925 74 3.592
MARGEMN BRUTD 407,816 698,125
Gastas ce administracion 17 (372,198) (A0« 3477
Ingresos finarciercs 155,138 337.150
Costos financlercs (92,454) (383,033)
Otros gastos [7.636) {(7.522)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA
84,664 240,373
Ingrasa (gasto) por impuesto a |a renta: 11
Corrients (58,158) (86,612)
Diferido (10,573} 27,366
Total (68,.731) [50,246)
UTILIDAD DEL ARNO 15,933 181,127
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas gue no se reciasificarén posteriocrmente
al resultado del anc:
Revaluacidn de terrencs 3,119
Muevas mediclones de obligaciones
por beneficios definidos 13 22,259 (9,142
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 41,321 171,985

Ver notas a los estades financieros
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ANijafl Galizno /7 ——tenin Bustillos Carolina/Freire
Gerente General ' Gerente Financiero Contadora
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OLEAGINOS c QOCASTILLO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afo
Ajustes por transacciones que no generan efectivo:
Depreciacién de propledades, plantz y equipo
Particicacién a trabajacdores
Bajas de propiecad, planta y equipo
Detzrioro de activos fijos
Deteriore de inversiones en asociacas
Provisicnes para jubilacidn patronal y desahudic
Intereses ganados d= companias relacionadas
Impuaste 2 [a renta ciferida
Impueste a la renta corriente
Camaios an activos ¥ casivos:!
Cuenias por cobrar comerziales v otras cuentas por cobrar
Irventarios
Anticipos proveadores
Actives par impuestos corrientes
Ctros activos
Cuentas por pagar comerciales
Ohligaciones acumuladas
Pasivos por Impuestes corrlentes
Beneficios definidos pagades
Impuesto a |2 renta
Efectivo proveniente de {utilizade en) actividades de operacion
Impuesto a l2 renta pagado

Efectivo neto proveniente de actividades de operacdidn

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiadad, planta v equipo v totzl efective
neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos
Recibido per obligaciones financieras
Pace de dividendas

Efectivo nato utilizads en actividades de financiamignto
EFECTIVC. Y BANCDS:

Digrminucion incremanto) neto en efective y bances
Saldos al comienzo del aflo

SALDOS AL FIN DEL ARG

Ver notas 2 |os estados financieros

Afio terminado

21/12/17
[in UIEI dﬁ]arﬂ!]

15,933 181,127
281,983 283,335
14,941 42,419
35 27,004
9,233
4,320
46,492 15,227
(155,138)
1,573
58,158
292,425 148,755)
6,052 (243,551 )
31,865
(51,477)
44,439 (51,784)
54,355 (490,944)
(52,602) (93,687)
(11,586) (2,250)
(9,781) (18,138)
_I' ;E Eﬁg\
700,571 (243,961)
[130,303)
570,268 443,951}

29,304} (37006}

(545,548) (2,385,101}
110,455 3,766,522
£150,00C3 _[746,723)

4943 34,652

44,530} 153,725
A62.772 — 5,047

Alf2ss 182772

#il Galiano
Gerente General

Carolina Frerie -7-
Contadora



OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILIO S. 4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Cleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. (en adelante "la Compafiia™) es una sociedad
ancnima constituida en la ciudad de Rosa Zarate (Quinindé) el 22 de junio del 2001 e
inscrita en el registro el 25 de julic 2001, Su actividaed principal es &l procesamiento,
extraccion y comercializacién de aceite de palma africana. Actualmente, su actividad
esta relacionada con el procesamiento de aceite rojo de palma. La Compafiia s una
subsidiaria de Holdingpalmaca C.A. gue posee el 75.94% de sus acciones.

Las ventas son efectuadas principzlmente a su compafia relacionada Industrias Ales C.A,
v representan un 97.91 % del total en el afio 2018 (29.05% en el afio 2017). En
consecuencia, las actividades de |a Compafiia y sus resultados dependen de las
vinculaciones v acuerdos con su compania relacionada.

Durante los anos 2018 y 2017, los precios del| aceite de rojo de palma tanto a nivel
internacional come local tuvieron variaciones importantes; situacion que impactd en las
ventas v rentabilidad de la Compania. Los precios promedios de venta en el afio 2013 v
2017 fueron de US4$623 v US$691 por tonelada, respectivamente. Las ventas de aceite
rajo de palma se efectuaron en funcién de precios referenciales determinadas en &l
mercado local e internacional.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el personal total de la Compafia alcanza 37
empleados para ambos afios.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en ef afo actual

Curante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas MIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASBE), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de Iz aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la compania ha aplicado la N1IF 9 Instrumentos Financiercs
(revisada en julio de 2014) vy las enmiendas consecuentes en relacién con otras
MIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informaciéon comparativa. Sin embarge, la Compania ha

-8 -



optade por restablecer informacién comparativa con respecto a la clasificacion y
medicion de instrumentos financieros.

Adicionalmente, |la Compafila ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
WILF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones gque fueron aplicadas a las
revelacicnes de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF ¢ introduce nuevos reguisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos finanderos,
2) Deterioro de los activos financiercs, v
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros separados son descritos mas adelante.

8) La clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la compaiiia ha evaluado
su activos v pasivos financiercs existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 ce enero de 2018. Por consiquiente, la compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a insbrumentos que continan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 vy que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, Los importes comparativos en
relacidn con los instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de enero 2018
han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere gue todos los activos finencieros que estan dentro del alcance de |a
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicade par la Compafiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos finanderos.

Especificamente:

» Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses (SPPI1) sobre el importe
de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

« Instrumentos dé deuda que scn mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo cbjetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del capital e intereses scbre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI";

« Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimanio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
"FVR”,

La Administracion de la Compafiia revisé y evalud los actives financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa

-9 -



fecha, y se concluyo que la aplicacion inicial de la NIIF 8 no ha tenido impactos
sabre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion y
medicién.

(b) Deterioro de activos financieros

En ralacién con el deteriore de los activos financieros, la NIIF S reguiers un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperadz de crédito requiere
gue lz Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambiocs en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de |os activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

{1) Inversiones de deuda medidas a su costoc amortizado o al PYORI;

{2} Arrendamientos por cobrar;

{3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF S.

En particular, la NIIF S requiere gue |la Compafiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumente financiero 2 un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiere ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si al instrumento financierc es un activo financiere adquirido u originado
con deteriore. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un Instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial {salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deteriora), la Compafiia esta cbligada a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiere a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también reguiere un enfoque
simplificado para |la medicién de pérdidas por un importe igua! a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas drounstancias.

El resultade de la evaluacion es el siguiente:

Cuentas por cobrar comergiales v otras cuentas por cobrar - La Compafiia aplica el

enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos activos. Como resultado del andlisis, al 1 de enero del 2018 |a
Compaiiia dio de baja cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar por US$1,229
al 1 de enero de 2018 ha sido reconocida en los resultados acumulados, resultando
en una disminucién del resultado acumulado.

Im apli 1+ ia NITF In tes de con
con clientes

La Compania ha aplicado Iz NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacidn obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
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2.2

introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en |z NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

La Compania determind que no existen impactos en la adopcién de NIIF 15, debido
a gue 2l momento de cumplimiente de las obligaciones de desemperio de zcuerdo
a NIIF 15 es equivalente al momento de transferencia de riesgos y beneficios de
los bienes y servicios definidos bajo NIC 18.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A |a fecha de
aprobacion de los estados financieros separados, la Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas v
revisadas que han sido emitidas, perc aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
pericdos que inicien

MNIIF Titulo en o después de

MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificacion = la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2018
liquidacién del plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a2 los Enero 1, 2019

itratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anugles a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, N1IF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23.

Se permite !a aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

MIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NITF 16 Arrendamientos

La NIIF 18 introduce un modelo integral para |la identificacion de contrates de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendam:entos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacicnadas cuandc se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2015.

En contraste con la contabilidad de! arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilided del arrendador bajo NIC 17.

[moacte de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafifa hard uso del recurse practice disponible en |a transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contratoc es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién ce un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuaré aplicando a esos arrendamientos contraides o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principaimente con el concepta de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
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y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la
utilizacion de un activo identificado; v,
« El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compariia aplicard la definicion de un contrato de arrendamientc y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enerp 2019,

Impacto en la Contabllidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiaré la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacidn financiera.

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), la Compafiia:

a) Reconocers activos por el derecho de uso y pasives por arrendamientes en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor
presente de |os pagos de arrendamiento futuros;

b) Recocnocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso v los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separard el monto total de dinero pagado én una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operaciaon) en el estado de flujos de efectivo consclidado.

Incentivos de arrendamiento {por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido come parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras gue segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
unz reduccion de los gastes de alguiler scbre una base de linea rectzs.

Bajo NIIF 18, los actives por derecho de uso serdn probados por detericro de
acuerdo con la NIC 36 - Detericro de los activos. Esto reemplazarz el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corto plazo (pericdo de arrendamiento de 12 meses o
menos) vy los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafiia optaré por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segln lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2018 la administracian de la Compafiia ha evaluado que
este cambio no tendrd impacto en los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compafiia, debido a que la Compafiia no tiene contratos de
arrendamientos financieros.
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuandc existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositive incierto por separado o0 en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos socbre |la base del enfoque que mejor prediga la
resclucion de la incertidumbre. Adicionzlmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacian de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para perioedos que iniclen en o después del 1 de enero de
2019,

Mo es posible determinar los efectos de esta interpretacion hasta que un analisis
detallade haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que alin no son
obligateriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacién:

NIC 12 Impuesto a |as Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos,

MIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
caomo parte de los préstamos generales, cualquier préstamo criginalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el active esta listo para el uso
pretendido o su venta.

Lz Administracién la Compadnia estima gue la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros consclidados la
Companiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Declaracion de cumplimiento - Los estadoes financieros han sido preparados de
canformidad con las Normas Internacianales de Infarmacién Financiera {NIIF)
emitidas por el Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafila es el Dalar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuzdor.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepte por los terrenos que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambic de bienes y servicios.
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2.9

3.5

2.6

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |2 fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasive gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
active o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion v
o de revelacién en los estados financieros, se determing sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en 2l nivel 1, 2 0 3 con basea en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumas distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a2 los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en
bancos locales

Inventarios - Son medidos al costo o valor razonable menos costos de venta.
Propiedades, planta y equipo

Medicion en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo, excepto terrenos.

El costo de propiedades, planta y eguipc comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y [a puesta en
condiciones de funcionamiento.

Cambio de poiftica contable - A partir del afic 2017, los terrenos son
presentados 2 sus valores revaluados. Las revaluaciones realizadas a partir del
afio 2018 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del gue se habria calculade utilizando los valores
razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de
dichos activos se reconoce en otros resultados integrales neto del correspondients
impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el patrimonio en la
cuenta "superavit de revaluacion”, excepto si revierte una disminucion en la
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2.7

revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento en libros de la revaluacién es registrada en resultados en |z medida que
excede el saldo, si existe alguno, manteniendo en "superavit de revaluacion” de los
terrencs relacionados con una revaluacion anterior de dichos activos,

Medicién posterior al reconocimiento: modejo del costo - Después del
reccnocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos |a depreciacion acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas ttiles - El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada,
v metodo de depreciacién son revisados 2l final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta vy
equipo y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ltermn Vida util (en afios) Valor residual
{afias) (%)
Edificias 40 - BO 15
Vehiculo 12 10
Muebles y enseres y equipos de oficing 10 .
Maguinaria v Equipo 3-15 5
Equipo de computacion 5 3

Retiro o venia - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de propledades, planta y equipo es calculada como |a diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afia. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias Imponibles. Un
activo por impueasto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles, Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
ternporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al da la combinacién de

negocios) de otros activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision

al fina| de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
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en el futuro, como para permitir gue se recupere |a totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo gue se informa.

La medicion de |os pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiiz compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legaimente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, vy son
incluides en el resultado, excepto en lza medida en que hayan surgido de una
transaccién ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perioda.

Los costos por servicio presente y nasado se reconocen en 2l resultadeo del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenderan |as ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas vy no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficics sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporcionz el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme |a forma de cdlculo de cada beneficio,

Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por
la participacidn de los trabajadores en las utilidades de & Compafia. Este
beneficio se calcula a |la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.
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3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

Arrendamiento - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos vy
beneficigs inherantes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican coma operativos.

Lz Compaifiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente a|
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se miden en funcién de la contraprestacion a la
que la Campafila espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y
excluye los importes cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce los
ingresos cuandao transfiere el control de un producto o servicio a un cliente

3.10.1 Venta de productos - Los ingresos se reconocen cuando se transfiere gl
control de los bienes, es decir cuando los bienes han sido entregados a la
ubicacion especificada por el cliente. La Compafiia reconoce una cuenta
por cobrar cuando los hienes se entregan al cliente, ya que representa el
momenta en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, y que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha
de vencimiento del pagao.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
recanccen a medida que son incurrides, independientemente de |a fecha en gue se
haya realizado e| pago, v se registran en el periodo mas cercano en &l que se
conacen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presantacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan |la pesibilidad de compensacién vy la Compania tiene [a
intencién de liguidar por su impeorte nete o de realizar al activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan nstos en resultados.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de actives financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerde en el mercade.

Todos |los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacian de los actives financieros.

El método de interes efectivo 25 un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y pars asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestién.
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efective de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financierc as el costo
amortizado de un active financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reccnocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizade y al FVORL

D i nancieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversionas en Instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cuentas
por cobrar comerciales, El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
credito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre |z pérdida de créditc esperada por todz Iz vida de
las cuentas comerciales 2 cobrar. Las perdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando la experienciz de pérdidas histéricas de la Compania, y en
funcién de su politica corporativa.

Foliti /

La Compania castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave v no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caide en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales. Los activos financieros dados de baja ain pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento canforme a los procedimientos de
recuperacién de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramienteo legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Para los activos financieros, la pérdida de credito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia conformidad con el contrato v todes los flujos de caja que la Compafiia
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

La Companiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del aio
de todos las instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre |os flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a |la propiedad del activo financiero 2 otra entidad. Si e
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos |os riesgos y ventajas
inherentes a la propledad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Companiiz reconocerd su participacion en el active y cualquier cbligacién asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia retiene
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4,

sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a2 |la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaiiia continuaré reconociendo el active
financiero y también reconocers un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un active financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida v por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

3.14 Pasivos financieros - Todos |os pasivos financieros se miden posteriormente al
costa amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
que se detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adguirente
en una combinacién de negoacios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al coste amortizade utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante 2|

periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de |a vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiade) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero,

Baja de un pasiveo financiero - La Compaifiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligacicnes de la Compania se descargan, cancelan o -
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja v |la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion estd obligada a efectuar juicios {que no sean los que invalucran
estimaciones) que tengan un impacto significative en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasiveos que no
son facilmente determinables. Las estimacianes y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica v otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones v los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a |las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimadcion, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.
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Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
finandieros depende de los resultados de |a prueba de SPPL vy del modelo de
negocio {ver las secciones de activos financieros de la nota 3). La Compaiiia
determina el modelo de negocio 2 un nivel que refleja cdmo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacidn incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémao se evalla el desempenio de los activos y como se mide el desempeiio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y comao estos son administrados v
como se compensan los gestores de los activos. La Compafiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI
que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su
disposicion y si las razones son consistentes con el objetive del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion
continua de la Compafiia de si el modelo de negocio para el cuzl los actives
financieros remanentes continla siendo apropiado y si no es apropiado, si ha
habide un cambio en el modelo de negecio; v, por lo tanto, un cambio prospectivo
en la clasificacién de esos activos. Ningun cambio fue reguerido durante los
periodos de reporte.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son |os juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacidn de las politicas contables de |la Compaiiia y gque tienen un
impacto significativo en les montes reconocidos en |os estados financierops,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de |a
obligacién por beneficios definidos de la Compa#ia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercadeo, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en Iz moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se reguiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en I2 poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonoes incluyen el tamafio de la emision de los bones corporativos, calificacién de
los bonos v la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncian es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequeios cambios podrian significar un efecto Importante en los estados
financieras.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacién de sus
Impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertirén en el future .

EFECTIVO Y BANCOS

21/12/18 31/12/Q17
Efectivo 100 100
Depdsitos en cuentas corrientes locales 118,142 162,672
Total 118,242 162,772
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CUENTAS POR COERAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales

Companias relacionadas (Mota 18}

Provision para cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores nacionales

Otras

Total

INVENTARIOS

Insumos ¥ materiales
Froducto terminadao

Total

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPT

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terranos

Edificios

Maguinaria y equipo
Wehiculos

Muebles v enseres
Equipos de camputo
Qtros

Total

31712718

27,882
2,658,911
— (235)
2,686,558

193,456
34 577

2,914,591

21/12/18

267,709
264,971

532,680

121

6,452,197
(2,230,158)

4,222,041

98,903
1,461,384
2,449,387

49,158

15,645

13,747

123,817

4,222,041

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

31712717

70,720
2,824,171

(3.884)
2,891,007

217,101
45,003

31/12f17

165,288
273,444

238,732

21/12/17

6,424,939
(1,949,303)

£.475,636

95,784
1,474,782
2,692,695

57,772

17,958

11,748

124,857

4,475,636
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10.

PRESTAMOS

31/12/18 31/12/17
Garentizados af costo amortizado: '
Factoring CFN {1} 831,472 1,258,162
Préstamos bancarios 83,259
Total B31.472 1,381,421
(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a2l convenio de "Factoring electrénico”

firmada el 1 de abril del 2017 entre Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. y |a
Carporacion Financiera Nacional {CFN), el cual tiene por objeto la cesion de facturas
gue Dleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. adeude a sus proveedores a favor de
la CFN, el cupo otorgadeo para esta negociacidn es de US$2,500,000, de los cuales
US$831,472 corresponde al saldo de proveedores transferidos al 31 de diciembre
del 2018. La CFN por esta transaccion cobra un descuento al proveedor mismo que
es asumido por |la Compafiia v una comision dependiendo del plazo de la factura
descontada. Durante el afic 2018, el costo financiero de la compafiia por este tipo
de financiamiento fue del 9.33% para el afio (9.12% para el afic 2017). El periodo
maximo de crédito de las facturas es de hasta 180 dias. La renovacidn de dicho
contrato fue realizada el 28 de diciembre del 2018,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Proveedores locales 503,526 450,779
Otras cuentas por pagar 35,359 323,755
Subtotal 538,885 484,534
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de cliente (Nota 18) 192,943 _83 488
Total 731.828 567,022
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11. IMPUESTOS

Activos y pasivos del ano corriente -

31/172/18

Activos por impuestos corrfentes:

Crédito tributaric de impuesto a |a renta 72,145

Reclame de impuesto a la renta (1) 65,176
Total 141,321
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impueste a la renta 7,604

Fetenciones de impuesto al Valor Agregado - IVA 1,461
Total —s 055

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

31/12/17

69,176

65,176

16,959
3,692

20,651

Una

reconciliacion entre |la utilidad segun estadcs financiercs y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/13/18
Utilidad segln estados financieros
antes de impuesto a la renta B4 664
Gastos no deducibles (4) 159,783
Otras rentas exentas (11,818)
Utilidad gravable 232,631
Impuesto 2 |la renta cargado a resultados (1) _58,158

Anticipo calculado {2) {3) =

—_———

31/12/17

240,373
163,330
(10,011)

393,692
86,612
22,662

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre |as utilidades sujetas a distribucién, no cbstante, |a tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la

compaiiia ser2 del 28%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonie, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles, Dichos rubres deben incrementarse o disminuirse por conceptes

establecidos en disposiciones tributarias.

(2) El 14 de diciembre del 2018 se emitid el Ejecutive 570 que exonera del pago del

anticipo del impuesto a |a renta calculado sobre el gjercicio 2017 a las
contribuyentes domiciliados en las provincias de Manabl v Esmeraldas.
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{3 Eil 29 de diciembre del 2017 se emitio el Tercer Suplemento - Registro Oficial N®
150, Art.4, el cual establece que los contribuyentes que se dediquen exclusivamente
a la actividad de cultivo de palma africana astaran exentos de calcular y pagar &l
anticipo del impuesto 2 la renta, conforme lo dispuesto en lg Ley de Régimen
Tributario Interno ¥ su reglamento de aplicacion.

{4) En el ano 2018, incluye principalmente US$46,490 de gastos por jubilacion patronal
v desahucio que a partir de dicho gjercicio fiscal son no deducibles para propositos
de impuesto a la renta y US$88,304 por depreciacién de actives revaluados.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auteridades tributarias.
Son susceptibles de revisién |las declaraciones de los afios 2015 gl 2018.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renia

Saldos al comienzo del ano
Pravision del afia
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
69,176 17,699
{58,158) (86,612)
130,303 089
141,321 —69.176

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente del pericdo realizadas a |a

Compaiiia.

Saldos del impuesto diferido

Afic 2018

Activos {pasivos) por impuestos

diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo
Obligaciones por beneficios definidos
Otros

Total

Ano 2017

Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:

Propiedades, planta y equipo

Otros

Total

Saldaos
al comienzo

del ah

{335,300)
7,30

327,855)

(355,361)

{355,361)

Reconocido en
los resultados

{17,629)
9,235
(2:179)

10,573)

20,061
7,305

Saldos
al fin
del ano

(352,929)
g,235
5,126

[338,568)

(335,300)
7,305

{327,995)
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Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti¢ |la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestidn Financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestian financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducdible la totalidad de los pagos sfectuados por concepto de desshucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberén afectar a |as provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
antericres que hayan sido consideradas deducibles o no, v que no fueren utilizadas,
deberén reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales gue sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizade en el momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el importe efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de| 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de |a mencionada Ley:
« Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a I3 renta
Anticipo de Impuesto a la Renta
- Se eliminz el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minime y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.
Impuesto al Valor Agregado
- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hastz dentro de 5 afios
contados desde |a fecha de pageo

- Se podra solicitar 2l SRI la devolucion o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.
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12.

13.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermeadiacidn de instituciones del sistema
financierc ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estéan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de ia Comparfiia con partes
relacionadas del exterior durante los afios 2018 y 2017, no superan el importe
mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/18 31/12/17

Participacion a trabajadores 15,387 42,865
Beneficios socizles 38,743 49,016
Total 54,130 91,881

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a |as utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12f17

Saldos al comienzo del afio 42 865 91,965
Provision del ano 14,941 42,415
Pagos efectuados {42,419) {921.519)
Saldos al fin del afio 5,387 42,865
OBLIGACIDNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 217,908 209,154
Bonificacién por desahucio 61,732 _56,045
Total 278,640 265,199

Jubilacion patronal - De acuerde con dispasiciones del Cadigo del Trabzajo, los
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho 2 ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliades al Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social.
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De acuerdo con disposiciones legales la pensidn de jubilacién se determina siguiendo las
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para |2 jubilacion de sus
afiliados, respecto de |os coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como
haber individual de jubilacion el formade por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de |a remuneracion anual percibida en ios Gltimos 5 afos,
multiplicado por los anos de servicio

Los movimientos en el valor presente de |z obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue;

Afio terminado

31/12/18 31/13/17
Saldos al comienzo del ang 205,154 199,955
Costo de los servicios 28,315 30,990
Costo por intereses 8,414 8,278
Perdidas actuariales 8,922 5,078
Efecto de reducciones vy liguidaciones anticipadas {36,897) (35,148)
Saldos al fin del ano 217.908 209,154

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion lzboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el empleado, la Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual
por cada uno de |os anos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Afo terminado

21/12/18 3112717
Saldos al comienzo del afic 56,045 59,013
Costo de los servicios 7,541 8,664
Costo por intereses 2,221 2,443
Pérdidas actuariales 5.706 4 063
Beneficios pagados (8,781) (18,138)
Saldos al fin del afio 61,732 26,045

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizades el 31 de diciembre del 2018 v 2017 por un actuario
independiente.. El valor presente de las obligacienes por concepto de beneficies definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizanda
el método de |a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleade v basados en la férmula del
plan, de tal suerte gue se atribuye |a misma cantidad de beneficia a cada afic de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante &l
remanente de vida laboral promedic esperado de los empleados correspondientes.
Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
cbligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a2 los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del pericdo de referencia de los respectivos supuestos.

Las hipotesis actuariales significativas ut|lizadas para la determinacidén de las
obligaciones por beneficios definides son Ia tasa de descuento, incremente salarial
esperado v la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallade a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemeante posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Si la tasa de descuento varia en 0.5%, mayor o menaor, |as obligaciones por beneficios
definidos, disminuirian en U5%2 mil ¥y aumentaria en US%2 mil, respectivamente.

Si los Incrementos salarigles esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$2 mil {disminuiriz por US$2
mil).

Si la retacién (aumenta o disminuye), la obligacién por beneficios definides disminuiria
en UsS%1l mil (aumentaria en US$1 mil).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representative de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, va que es poco probable que e
cambio en |las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencianar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de |las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizande el método de
crédito unitario proyvectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de |3
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son |la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y |2 mertalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a |os cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

31/12/i8 31/12/17
(en porcentaje)
Tasa (s) de descuento 4.25 4.02
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50
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14.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definides son los siguientes:

Ao terminado

31/12/18 31/12/17
Costo actual de los servicios 35,856 39,654
Costo por intereses 10,635 10,721
Ganancia sobre reducciones anticipadas i (35,148)
Total 46,491 15,222

Los importes reconocidos en el resultadeo integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afa terminado

31/12/18 31/12/17
Pérdida actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros, ajustes y experiencia 14,628 9,142
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (36.897)
Total (22,263) 8,142

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros
La siguiente tabla combina informacién sobre:

Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

« Los valores en libros de los instrumentos financieros;

« Valores razonables de instrumentos financieros {excepto los instrumentos financiercs
cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable)
valor); vy,

« Nivel de jerarquiz de valor razonable de los activos financiercs y pasivos financieros
para los cusles se revelé el valor razonable.

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 3 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es chservable:

» Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

« Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aguellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que son cbservables para el
active o pasive, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios); y

Las mediciones de valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).
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21/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos af costo amortizado:
Efectivo ¥ bancos {(Nota 5) 118,242 162,772
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar neto de anticipos (Nota &) 2,686,558 2,891,007
Otros activos financieros (Nota 18) 545 613 545,612
Subtotal 2,250,412 2,599 397
FPasivos financieros medidos al costo amortizado:
Prestamos (Nota 9) 831,472 1,381,421
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar [Nota 10) 538,885 484,534
Otros pasivos financieros (Nota 18) 192,843 82,488
Total 1,563,300 1,948,443

Gestion de riesgos financieros - En el curse normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor econémico de sus
flujos vy activos v, en consecuancia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
praponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas ¥ controlar su
efactividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta |la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

El riesgo de crédito se encuentra en las cuentas por cobrar a las companias relacionadas
por cuanto constituyen los principales clientes. La exposicion de crédito es controlada,
revisada y aprobada por la administracién de la Compafiia.

Riesgo de figuidez - La Administracidon es el que tiene |a responsabilidad final por |a
gestion de liquidez, La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liguidez de maners que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidn de liguidez del
Grupo. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo efectivo disponible para
cubrir sus obligaciones.

El cuadro a continuacian analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del
estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
incluyen en el analisis s/ sus vencimientos contractuales son esenciales para |a
comprensidn del tiempo de los flujos de efective. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efective no descontados.
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<1

Anfo
Af 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 538,885
Préstames 831,472
Total 1,370,357
Al 31 de diciembre de 2017
Otros activos financieros 545,612
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par pagar 484,534
Préstamos 1.381.421
Total 2,411,567

Riesgo de capital - La Administracién gestiona su capital parz asegurar que la
Compaiiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiente a sus accienistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base
mensual. Como parte de esta revisién, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafiia
considera que los importes en |ibros de los activos y pasivos financieros se aproximan a
su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital social - Consiste de 2,530,000 acciones de valor nomina! unitario de US$1.00.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 505% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo
saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Superdvit por revaluacién - Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos a
efectos de ser medidos a valor razonable. De acuerdo con disposiciones vigentes
emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores vy Seguros este salde no puede
ser utilizado para aumentar el capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la
MNIC 16, este saldo debe ser transferido a resultados acumulades en la medida que se
deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
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Reservas no distribuibles

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por
valuacién de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas
v el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser

16.

17.

devueltos en el caso de Iz liguidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados provenientes de fa adogcion por primera vez de fas NITF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser capitalizado luego de absorberse las perdidas

acumuladas y las del Oltime ejercicio econémico concluide, si las hubiere.

VENTAS
Afia terminado
31/12/18 2 2/17
\Venta de aceite rojo de palma 10,808,937 11,545,116
Venta de aceite de palmiste 1,362,888 1,305,457
Otros 155,732 231,144
Total 12,327,557 13,081,717
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Ano terminado
31/12/18 31/12/17
Costo de veantas 11,825,741 12,383,592
Gastos de administrativos 372,198 404,347
Tota) 12,297,939 12,787,938
Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue!
Ano terminado
31/12/18 31/12/17
Insumos y otros gastos 10,114,791 10,467,365
Gastos por beneficios a empleados 620,589 686,192
Fletes, empaques y embalajes 391,670 124,512
Cepreciaciones 281,983 283,355
Mantenimiento 277,887 322,392
Servicios basicos 117,326 127,937
Vigilancia 58,805 64,201
Alimentacian 56,525 58,319
Otros costos v gastos — 278,263 653,666
Total 12,287,839 12,787,839

- 33 -




13.

Ga 2 1 em,

&fio terminado

31/12/18
Sueldos y beneficios sociales 559,156
Beneficios definidos 46,492
Perticipacion & trabajadores 14,941
Total 520,589

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saidos con partes relacionadas:

31/12/18
Cuentas por cobrar comefciales:
Alespalma S.A. (1) 1,208,397
Oleagro Salgana Olepsa S.A. {2) 281,353
Sociedad de Palmicultores de la Independencia 5.A.
Industrias Ales C.A. 369,161
Tatal 2658510
Cuentas por pagar comerciales y otros anticipos por

fragar:

Incustrias Ales A, 185,831
Alespalma 5.A. 7,039
Dtras ——
Total 222943
Ctros activos financieros:
Alespalma S.A. v total (3) 545612

3171247

527,161
15,227
43.804

586,152

312037

210,446

078,257
145,827
489,641

2,824,171

32,488

84,488

—343,514

(1) El saldo de esta cuenta por cobrar incluye 541,112,496 por compra rde fruta de
palma realizado en el afic 2016 mas US$195,901 de intereses devangados hasta g!

31 de diciembre del 2018. La tasa de interés fijada es del 7% anual.

(2) El saldo de esta cuenta por cobrar corresponde a la compra de fruta de palma

realizada entre los afios 2014 a 2017, los cuales no generan intereses.

{3) Al 321 de diciembre de 2018, correspende al saldo del convenio firmade por mutus
acuerdo con Alespalma 5.A. en el afic 2016 por la compra de palma, La tasa de

interés fijada es del 5.72% anual.



19.

20.

Transacciones con partes relacionadas

Venta de bienes v servicios:

Industrias Ales C.A. y total

Intereses ganados:
Alespalma S.A. v total

Compra de bienes v servicios:
Industrias Ales C.A.
Cleagro Salgana Olepsa S5.A.

Total

Afio terminado

31/12/18

12,417,804

69,698
2,538,451

—2,608,149

31/12/17

12,897,332

99,549

105,193
3.166,643

3271336

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2018 v |la fecha de emision de los estados financieros (abril
18 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Administracién de la Compafiia en abril 18 del 2019 y seran
presentados a |os Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la

Compafia, los estados financieros seran aprobadoes por los Accionistas sin

modificaciones.
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