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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seniores Accionistas ¥ Junta de Dircctores
Oleaginosas del Castillo Oleocastilla 5.A.
Quito, 21 de abril del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. (Ia
“Compania”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financicros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra apinién, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materinles, la situacion financiera de Oleaginosas del Castillo Oleceastiflo S.A. al 31 de diciembre del 2016 ¥
¢l desempeno de sus operaciones v sus flujos de efectivo por cl afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas [nternacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccion
“Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros ™,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

[ndependencia

Somos independientes de Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores ¥
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos. Se espera que el Informe Annal de Gereneia esté disponible después de 1a fecha de nuestro
informe de auditoria.

PricewarerhouseCoopers del Ecuador Cla. Lida., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio (BM. Planca Baja.
Cruito - Bcuodor.
T: (503-2) 3829 330, F: {593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.
Quito. 21 de abril del 2017

Nuestra opinion sobre los estados financierns de la Compaiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o eonclusion sobre la misma.

En conexitn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conoeimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si. al leer ¢l Informe Anual de Gerencia concluvéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacitn, nosotros debemos reportar este hecho a la Administracién de la Compaiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados finaneicros

La Administracion de Oleaginosas del Castillo Olencastillo 8.A. es responsable de la preparacién v
presentacidn razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Finaneiera (IN1IF) ¥ del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a frande o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compariia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados eon empresa en marcha v utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la inteneidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar ¢l cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de Ia supervisidn del proeeso de
elaboracion de la informacion financiera de la Companiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto cstan libires de errores materiales, yva sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluva nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error v se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
vsnarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Anditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra anditoria:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error. disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos ¥
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opiniton. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en ¢l caso
de una incorreccién material debido a error, va que el fraude puede implicar eolusidn, falsificacion,
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omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la valneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las ecircunstancias v no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compadiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divalgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del prineipio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria ebtenids, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar ¢como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemeos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros 0, si
dichas revelaciones no son adecuadas. que expresemos una opinion maodificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
¢nmo una empresa en funelonamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estruetura v el contenido de los estados fnancieros, incluida la
informacion revelada, v si los estados financieros representan 1as transacciones ¥ hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Communicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las anditorias planificadas v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Bfectivey equivalentes de efectivo 6
Cuentas por eobrar comereiales y

otras euentas por cobrar e
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 18
Inventarios 8
Im puestos por recuperar 1"

Anticipus a proveedores

Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Propiedad, planta v equipo 9
Inversiones en acciones

Total activos no corrientes

Total activos

™ Vernotaz.a.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fi
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2015

Beestructuradas [*)

9.047 7780
35,733 v58,480
3,396,094 1.916,250
295,081 411,896
17,699 37,369
248,067 z36,014
4,002,621 2. Bg7.740
4759122 5,066,754
4,320 4.329
4.76%.442 5.071.072
3.766,063% 7,968 80
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Eaxcpresados en dilares estudounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuenlas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Obligaciones sociales
Pasivos por im puestos corrientes

Total pasivos corrientes

Iasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definides
Impuestoa o renta diferido

Total pasivos nocorrientes

Total pasivos
PATRIMOXNIO

Capital social

Reserva legal

Regserva [aeultativa
EBesultadas acum ulados

Total patrimonio
Total pasivas v patrimonio

{* Vernotaz.z.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fi
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10
18
12

13
Il

14
14

14

2016 2015
Reestructurados (*)
933,732 451 . 842
592,641 425,798
149,117 121,260
22,401 18.953
1.608.441 1.017,845
258,969 sig,280
355,361 373,383
b14,350 385,664
12771 1.503,.558
2,530,000 2,530,000
3580,141 357,065
682,680 G882 680
a.6a1,471 2.584,5948
5,453,292 6,565,243
8.766,063 7.9068.801




OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEQCASTILLO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Reestructurados (*)

Ingresos por venias 15 14,380,066 14,657.073
Costo de produceidn 16 (13,168.720) (13,695,017

Margen bruto 1,212,246 061,456
(;astos administrativos 16 (571,565) (549,916}
Otros gasles (ingrescs) operacionales, neto fg1.855) 1,591

Utilidad operacional 548,826 413,131
(aslos financiercs, neto 18 {30,217) (30,7533)

Utilidad antes del Impoestoa la renta 318,609 382,398
Impuestoa la renta 11 {145,644) (72,183}

Ctilidad neta del afio 372,961 310,215
Otros resultades integrales:

Partidas que nose reclasificaran posteriormente al

resultadao del gjercicio

Pérdida en mediciones actuariales de los planesde

beneficios definidos 13 {6.612) {4,681)

Resultado integral del anio 366.349 305.534
{(*} Vernotaza,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados :
i
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OLEAGINOSAS DEL CASTILO OLEOCASTILLO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Aoty anih 201
ety i*
Flujo de efectivo de las actividades de operncion:

Utilidad antes del impuesto a la renta 518,604 ada zab
Mg cargos a resultados que no Tepresentan
mnvimisnte de efectiva;

Praovisidn por deteriore de cuentas por cobrar comerciales 7 - 5.584

lijas de propiedad. planta ¥ equipo g 91375 15,825

Depreciacion aztives fijos [ 280,526 om 18

Provisifin para participecitn a trabajadones 12 g1,5:ig 67,735

Provisiones para jubilacién patronal ¥ desahucio 1 20,181 TTALY

LDg1.220 T
Cambios e aotivos ¥ pasivios

Lnentas pos cobrer somercizles v otras cucnlas por cobrar T (134,542

Cuentas por cobrar @ companizs relacicnacas Er47o842) L7 710)

\nventarioz 110,755 41.301

Anticipos de proveedores 2.045 ooalg

Impuestos par recuperar 16,670 (31508

(aentas por pagar comerciales v 0iras CUCDTAS por pagar 251850 GOg1H

Cuentas por pagar & companiss relacicnadas (1.741.671) 134,800

(Oblipaciones sociales [5%,564) (1 M)

Impuestos por pagar AR 24,502

Dbligacicnes por bepeficios definidos (196] 11.404)
Fleetivo neto (utilizado en) provisto por ks actividades de operacita 1 1,392.046) 206,144
Impuesto a ka renta pagado [163,670) (146,782)
Flujo de cfective de las actividades de inversidn:

Adiciones de propiedades, planm vequipo o [75.281) (146,902

Prétstamo entregado a entidades relacionadas 1,747,377 -

Wentas de propiedades, plants y equipa - 1205
Efective neto provisto per (utilizado en) las actividades de inversion LOTANGE 1145.525]
Flujo de cfectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dpadendos L117.138) (14746580
Tlectivo neto oalizado en las actividzdes da fizanclamiento (17.125) [147.4858)
Increments {disminueitn| neto de efecdvo v equivalunies de efectivo 1267 (151825
Fiaetivo v equivalentes de efeetive o inicio del aic 780 141,705
Fivetivo ¥ equivalentes de efestive ai final del afio 047 =780

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

=)

Luisdbo mingu: Torres
____._,Etﬁatdﬂﬁl"c’gy ‘nmntador
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1.2

OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueién y operaciones

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. (en adelante la “La Compania™ es una compaiiia anénima
constituida en el Ecuador el 22 de junio del 2001 e inscrita en el registro el 25 de julio 2001. Su actividad
principal es el procesamiento, extraccién y comercializacién de aceite de palma africana. Acualmente, su
actividad esti relacionada con el procesamiento de aceite rojo de palma.

Las wentas son efectuadas principalmente a su compafiia relacionada Industrias Ales C.A. v representan un
77,24 % del total en el afic 2016 (2015: 90,72%). En consecuencia las actividades de la Compania v sus
restiltados dependen de las vinculaciones v acuerdos con su compariia relacionada.

Durante los afios 2016 ¥ 2015, los precios del aceite de rojo de palma tanto a nivel internacional como local
tuvieron variaciones importantes sitnacién que impact6 en las ventas v rentabilidad de la Compania. Los
precios promedios de venta en el afio 2016 ¥ 2015 fueron de USS 660 y US$667 por tonelada,
respectivamente, Las ventas de aceite rojo de palma se efectuaron en funcién de precios referenciales
determinados en el mercado local ¢ internacional.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, ¢l personal total de la Compaiiia alcanza 42 v 41 empleados
respectivamente.

Sitoacion finaneiera mundial:

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién
del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupucsto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecvador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano v cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién
exiranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminuecion del zasto
cordente, ineremento temporal del impuesto al valor agrezado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn
de bonos del Fstado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales v gobiernos
extranjeros (China), entre otras medidas, Asi también, ha mantenido el esquema de restriceion de
importaciones a través de sabvaguardas v derechos arancclarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un ano
el cronograma de eliminacion de las salvagnardas ¥ dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie
a partir de abril del 2017 hasta junio del2o17.

La Administracion de la Companiia considera que Ias situaciones antes indicadas ha originado efectos
cn las operaciones de la Compania tales eomo: i) falta de liquidez, v i) incremento en precios dela
materia prima, generando disminucion en el margen de rentabilidad. Para ello la Administracién ha

implementado una serie de estrategias v alianzas comerciales que permitan a la Compania tener una
operacién rentable v viable a corto v mediano plazo.

Pigina g de 37
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEREMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la antorizacién del Presidente,

de fecha 11 de abril del 2017, y posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacitn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han side disenadas en funeidn a las NITF vigentes al 31 de diciembre
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financiercs de la Compaiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) emitidas por el IASS (International Accounting
Standard Borde)} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

La preparacién de los estados financieros conforme a las KTIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en cste proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

Ala fecha de emision de estos estados [inancieres, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Pigina 10 de 37



OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEREMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuagitn:

i b Aplicaeifin nhligatara

pars EpEEising ne ado

[ e e :
RET 123 entalades deberin expicaring combios cosus pasoms e s Oc s aclividades de I encon 2007
‘mantaciia.
L ol

Lis enmiendis s lasan b copabioac st n del anpucs o Jlorida cuando wn 3corep 5¢ mide avu
i valarmamanzbke vese valnrrzonahie escd nordebaio Je b hase imeaninie delagtive,

NE1E Eamicndas con iz pecia 3 b medcdnde und agocada o una am el coajuala o valsr

T2ma Rz cledliva,

1lde eneon 2G0T

Lt vacan 2008

HIZ 40 Enmisndas relergntes o irand lorencag de propiedaden da invarsidi, Tl enery 2018

MOF 1 Fambksndas gon s peeon b s aupres dn de lba cxenckings 2o pliee pars s adopianies por Tl wnen 2008
PrimeErm Ve S0 e P Bl MIE TN B oy ks NOG K,

K 2 Lasenmiendas aelamn edmo oo maniliEs delenminade s iipos @ ope e nes Jde pago hasadan e wwers 2018
FRASZIGAES,

NE4 Lavepmendas o b NIF d "Conmaigs dc Scewws” relaivos o la apicasida de b NI 9 Ide cocic 2008
fnsUcocoios GEanc #mi L

“IFS PubixacHode b nmma “Ryiencaie i (manciEmy”, venncompkla, lde esem MIE

U 12 Comeodas con fes pecio o la cladfizacida deinlzanse du 'la soma, lde snem MIT

bl ] Pabhcackinde byononnd "Reconocimiznen de los ligesol procedentes de 1o goniifao s ¢an I ane o 205
bis clented ' el ta Mo ceemplozard o ln NS Ly L5,

SUFE W Cnmiencdas relzake nadas cop o contobildnd de lns nenduiurion yenelreeonsainkenioe Jde cail jde enarm ZHE
das ks amandnmienion vnelbolunce geremL La novma ¢ lmina b deiencén nzioalenlee ki
anendamienta s operativon ¥inaeciemns.

FREC 22

Ei k! FRIC trala imatadd 0oes co moneda exmnen o panes Jo mosaccmees oo B que o b jde enem ZM
una v atrapresiosisn dondm nads o lasada en ona momcds eatranjem.

La administracion de la Compaiiia basada en 12 naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcion de las enmiendas e interpretaciones v nuevas normas antes deseritas no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Reestructuracién de saldos iniciales

La Compaifiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cileulo de los beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacibén patronal, desahucio v contrato eolectivo), por lo enal, la Compaiiia, como se establece en la

referida enmienda, procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero
v 31 de diciembre del 2015.

De acuerdo a la enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el edleulo actuarial debe considerar
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congruente ¢on el periodo en que se
matenializard |a obligacion legal de la Compania, debido a que en el mercado de bonos corporativos de alta
calidad de Ecuador no se puede cumplir con esta condicion, es necesario buscar un mercado en el enal la
moneda sea el dolar de los Estados Unidos de América, v se cumpla con esta condicién. Por lo mencionado
corresponde aplicar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de Ameérica,
los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serdn pagados ¥ que tienen
términos que se aproximan a los de lus obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Para el afio 2015

v 2014 las tasas utilizadas fueron del 4.36% y 4.06% respectivamente, los efectos derivados de este cambio
sc presentan a continuacion:
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Provisiones par beaeficlos post-emplen Matrimanio
Jubitaridn ; sl rodos
\ Totat
Pazranzl Desaaugio wenmulndos
Montos registracos previamente al1 de eneradel 201§ 106,117 30,964 140,081 2,792,118

Efecto de adopeiém de enmivada a la NIC 19 40,324

11,103 51,517 (5:,517)
Saidosreestablecidosal | deenerodel 2015 149.441 12,157 191503 2,740,601
==
Seldos registrades previamenteal 31 de diclembre del 2015 127 412 19,252 166,664 1,600,215
Tieeta de udnpeién de enmienda ata NIC 19 de afice anteriores 40,324 11,193 31,517 (51.517]
Flecbo de gdopeitn de enmienda a la WIC 19 seore utilidad neta (%4] 1,579 1,545 [1.543]
Eferto de adopeion de enmienda a la W12 19 soare reseltades integeales (5.213] (2,a32) i7.4446) 7,446
Saldes reestablecidisal 31 de diciembre cel 2015 162,189 49,791 212,280 2,584,508
Otrosresultados Fesultado
Utilidad neta integrales Integral del ado
Tilidad previamente reportada al 51 de diclembre del 2o15 311,764 12120 295,653
Efecto de adopeitn de enmisnda a la N1C 19 L1E45) (7.d46] 5501
Utilidad reestructurada al 31 dediciembre del 2015 510,215 4.481 405,534

Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambicnte econimico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

[a Compaiia clasifica sus activos finaneieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y *activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a teavés de
ganancias v pérdidas” ¥ “otros pasivos financieros”. La clasificacidm depende del propésito para ¢l eual se
adquirieron los actives o contrataron los pasives. La Administracién determina la elasificacion de sus
activos v pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO QLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EK"PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 21 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compania mantuve activos financieros en las categonas de
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y pasivos financieros enla
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Bepresentados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar ¥ cuentas por cobrar a companias relacionadas. Son activos finaneieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.

(b}  Otros pastvos financierns:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y documentos ¥ cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en €l
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento ¥y medicidén inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacién financiera ala fechade la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més eualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananeias v

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Medicion posterior -
fa) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las sicuientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Documentos v cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debidoaque la
Comparfia concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta 7 dias, estas cuentas se

mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision
por deterioro correspondiente.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas; Corresponden principalmente a los montos
adendados por servicios prestados y préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nominal,

que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles en el corto plazo.

(i} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a terceros,
que s& liquidan en ¢l corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

(h)  Otros Pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

6Y) Proveedores v otras cucntas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el eurso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en hasta 9o dias.

(ii) Documentos ¥ cuentas por pagar a compaiifas relacionadas (corto plazo): Comprenden
obligaciones de pago principalmente compras realizadas. Dichas obligaciones son exigibles

por parte de cada entidad, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que cs
similar a su costo atno rt{zadu.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
tinancieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de gue el dendor entre en quiebra o

reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado,

2.5.4 Baja de activos vy pasivos financieros

Un activo finaneiero se eliming cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en cl contrato se han
liguidado.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produeeion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al

enato promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adyuisicion,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deduceiones los descuentos en compras.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Propiedades, planta v equipo

Se registran al eosto historico menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en easo de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construecitn del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son eapitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversiém fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden

ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o

mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos es caleulada linealmente basada en la
vida itil estimada de los bienes v se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compafiia estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida (itil, Debido al tipo de
operaciones de la Compaaia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas atiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas itiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Cipo de bignes

Edificios
Maguinaria ¥y eqoipo

Muehles v enseres
Equipos de cdm puto
Vehiculog

[Jesori

Plantas industriales/eonstrucciones

Maquinaria menor

Maguinaria de usozeneral ¥ capacidades medias

Maquinaria de vsocontinuo, bombag, agitadores

Maguinaria de usogeneral robusta

Magquinaria ¢structura metilica robusta, elevadores,
transportadores

Maguinaria de nso energetico partes mecinicas
denlta eapacidad

Maquinaria, elamentos de alta capacidad,
tangues de almacenamiento, compresores de alta
potencia, Lransformadores

Muebles/equipo de oficina

Equipes de cém puts, clectrénico

Vehiculos, egquipo caminero

Vida atil
[afios)

40-30

25
10

Valor
residual
%)

1

15|

th in h L

=

PR

Las pérdidas v gananeias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos (ingresas),

operacionales neto”,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreeiacidn, se someten a prucbas de deterioro cuando sc producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable dc los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor
cn uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles miis pequefios en
los que gencren flujos de efectivo identificables (unidades gencradoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castizos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deteroro en los resultados del ejercicio.

La Administracioén ha realizado los anilisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ¥ considera
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no pedrian
recuperarse a su valor en libros.

Inversionecs en acciones - asociadas

Som aquellas inversiones en las cuales la Compaiiia ejerce una influencia siznificativa, pero no implica un

control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financicras v operativas de la compariia en que se invierte.

Las inversiones en compaifiias asociadas se contabilizan en el estado de situacitn financiera al costo, gjustado
por cambios posteriores a la adquisicién en la participacion de la compaiia en los activos netos de la compania
asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada
en exceso respecto a la participacion de la compania se reconocen siempre ¥ cuando la Compania haya
contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada,

Loz dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v el diferido. El

Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

(i)  Tmpuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afic en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuvente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipe minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculadoe en funciém de las cifras reportadas el afio anterior
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

[.a referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que €]
monto del anticipo minimo, este filtimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, 1o cual podria ser aplicable, de
acuendo con la norma que rige la devolucion de este anticipo,

(ii)  Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
v pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera v que se espera serin aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo
se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto 2 la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y enando los
Impuestos a la Renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como resultado
<le un suceso pasado. es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen

beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe dela
obligacién.

El immporte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos v las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado

para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos e todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provisiém, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es virtualmente seguro gue
se recibird el desembaolso ¥ el monto de la coenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
Beneficios a los empleados

(u)  Beneficios de earto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera v corresponden
principalmente a:
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{i)  Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de

ventas v los gastos de administracidn v ventas en funcion de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo ala legislacidn vigente en el Ecuador,

fb)  Beneficios de lorgo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahueio (no fondeado): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal. normado por las leves laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con ¢l veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los

anos de servicios prestados a la misma Compania o cmpleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio, con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual del 4.14% para el 2016

(2015: 4.46%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los
Estados Unidos de Norteameérica.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién 4 la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento future de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2016 ¥ 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que sc encontraban
trabajando para la Compaiiia.

2,13 Distribucion de dividendos
La distribueién de dividendos a los aceionistas de la Compafiia se deduee del patrimonio v se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los aceionistas de la Compania.
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Reconocimiento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Companiia pueda
otorgar.

Venta de productos - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los productos; ¢l importe de los ingresos y los costos
incurtidos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidas con fiabilidad y es
probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos vy gastos

Se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la foecha en que se haya rcalizado el pago. ¥ se registran en el pericdoen el
que se conocen.

Compensacion de saldos y Lransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo agquellos easos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alzuna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién ¥ la Compania tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en

resultados.
Reserva

Lezal

De acuerdo con la legislacion vigente, Ia Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a ntilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

la Ada

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIT. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumunladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devucito en
el caso de liquidacién de la compania, segin Resolucion emitida per la Superintendencia de Compatias
el 14 de octubre del 2011
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS E&PLICJ&TIVBS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administraciin realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion finaneiera ¥ los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
erado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos financieros - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriorn. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 8i se trata de
activos identifieables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo eon abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funeién a un ¢ileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descnento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, 1a tasa de
mortalidad v de rotacitn al final de cada afio reportados por la Administracidn de la Compania.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente

de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacidn de estos beneticios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mereado de los bonos ecorporativos de alta ealidad emitidos

pour el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica (al final del periodo sobre el que se
informa). Ver Nota 2.2
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

¢) Estimacién de vidas ftiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las vidas
utiles se efectitan de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.7

d) Impuesto alarenta diferido - La Compaifiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

(Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negoeios v actividades de financiamiento, la Compania esti expuestaa
distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos ¥ activos y, en consecuencia. sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Financiera v presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer a la Presidencia medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién

vuna descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el
caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interes fijas. El riesgo es manejado por la Compaiiia

manteniendo deudas con sus companias relacionadas, mismas que estin sujetas a condiciones especiales
de negociacidn.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaiia ha
adoptado una politica de involucrarse con partes solventes ¥ obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida Gnanciera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estin compuestas por un nimero limitado de clientes.

El principal cliente de la Compania es Industrias Ales C.A. por lo que no mantienc exposiciones de
riesgos de erédito significativas.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compaiiia es manejada por la Administracion bajo el control del
Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada v sistematica, en base a los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano v largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financicras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados v
reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos finaneieros.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICTIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania y pasivos finaneieros
de liquidacitn sobre bases netas agrpados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance
general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no

descontados.

Al 31 dediciembre del 2016 Menosde 1 afio
Cuentas por pagar proveedores ¥ olras cuentas por pagar 934,732
Cuentas por pagar a com panias relacionadas 502,601

Alza dediciembre del 2013
Cuenlas por pagar provesdares y okras cuentas por pagar 451,882
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas 425,708

4.1.4 Riesgo de capital - La organizacién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimomnio.

Los sistemas de informacidn gerencial generan suficiente informacicn para los diferentes drganos de
direceitin, a través del cual se revisa en forma constante la estructora de capital de la Compafiia. Como
parte de esta revisidn se analiza el costo del capital v los riesgos asociados con cada elase de capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 fueron los siguientes:

2a1 2015
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 933,732 451,882
Cuentas por pagar a conipafias relacionadas 502,601 426,798
1.526.423 877,680
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (9,047) {7.780]
Deuda neta 1,517,376 860,900
Total patrimonio neto 6,453,202 6.165.243
Capital total 7.0970,668 7235143
Ratio de apalancamicnto 15% 12%

El ineremento en el ratio de apalancamiento en el afio @016 se relaciona principalmente con una mavor
participacion de las companias relacionadas en los pasivos de la Compania.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
Geh S0
Corriente MNooutriente Corriente HNocorriente
Activos finanderos medidos al costo
Efectivoy eguivalentes de efectivo 4,047 iz 7,780 =
Inv evsiones en aeviones . 4,320 . 4.320
Aetives finanderos medidos ul costoamortizado
Cuentas por cobrar comercialesy otTas cnentas por cobrar 35.733 - 268,480 -
Cientas por eobrar 2 enmpafiias relacionadas 2,206,094 - 1.016,250 -
Total actives financicros 4,440,874 4020 2,192,510 4.520
Pasivos finanderos medidos ul costoamortizado
Crienlas pur pagar comerciales ¥ otras cuenlus pur pagac 035,732 = 451,882 £
Cnentas por pagar 4 compafijas relacionados 592.501 = 425,798 =
Total pasivos finanderos 1526 429 - 877.680 -
Valor razonable de instrumentos finanecicros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2016 201
Efcetivo 100 100
Bancos (1) 3.947 7.680
Tatal Q9,047 7.730

(1)  Corresponde depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{ Expresado en dblares estadounidenses)

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es eomo sigue:

2016 201
Cuentas por cobrar comerciales:
Locales 4,260 234,031
= Provisidn cuentas incobrables (3.584) (3,884)
Subtotal 385 230,147
Otras cuentas por cobrar:
e Empleados 5.430 8,136
Otras 29,318 30,197
Total 25,733 268.480
- Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de 1a antigiiedad de las
- cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue al 31 de diciembre;
2016 ol
Corriente - 0% 229.839 95 %
30 -g0 dias - 0% z08 o%
g1 -120 dias 4.260 100% - o%
Total 4.269 230.147
£ Cambios en la provisidn para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:
= 2016 21
-— Saldes al comienzo del ano 2,884 -
Provision del ano - 1,884
. Saldos al fin del atio 3.884 _2.384
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 3: DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2016 201
Producto terminado 160,849 172,183
Insumosy materiales 134,232 259,653
295,081 411,836
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
2016 20

Costo 6,436,268 6,580,782
Depreciacién acumulada (1.677,146]} (1,464,030)
Total 4.759,122 5,006,752

e

Clasificacion:
Terrenos 105,017 105,017
Edificios 1,502,323 1,530,009
Maquinaria v equipo 2,915,047 3,133,331
Vehiculos 91,161 94,677
Muebles ¥ enseres 18,225 19,951
Equipo de computacidn 7:307 #.949
Otros 119,442 174,818
Total -t.?ﬁg.lzﬂ 5,066,752
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EJ'_Z_PLIGATIV:‘!S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2016 201
Proveedores locales (1) 919,059 406,862
(Mrascuentas por pagar 14,673 45.020
930,733 451,882
(1)  Incluve principalmente proveedores por compra de inventarios.
11. IMPUESTOS
a) Activos y pasivos del afio corriente -
Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2016 401
Aclivos por impuestos corrientes:
Reclamos administrativos de impuestoa la renta (1) 17,648 17,3169
Créditotributariode WA 51 5
Total activ os por im puestos corrientes 17.699 27.369
Pasives por im puestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 12,778 O.0481
Retenciones de impuestoal Valor Agregado-TVA 10,129 11,872
Total pasives por impuestos corrientes 22.901 18,953
(1) Corresponde al saldo del crédito tributario del afio 2016 y 2013
b} Impuestoalarenta-
2015 2014
Iimpuestoa la renta corriente 163,670 115,219
Impuestoa la renta diferido (18,022) {43.036)
145.648 72.183
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

Coneiliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financicros y el gasto por Impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de participacién laboral e Impucstoa la renta 518,600 383.942 (1)
Gastosno deducibles 234,103 151,706
Olras partidas (B,756) (11,927}
Utilidad gravable ?43.@56 523,721
Tasa im positiva 22% z2a3%
lmpuestoa la renta causado 163.670 115,219
-_— = === —

Anticipo caleulado (2) . -
—_—

Impuestoa la renta cargado en resultados 163,670 115,219
e

(1)  Corresponde a los datos de los resultados sin los efectos de la restructuracidn (ver Mota 2.2).

(2) Comprende principalmente actives fijos dados de baja por USSg1,475 v costos v gastos no soportados
mediante comprobantes de venta por USS25,051.

(3) El2yde marzo del 2015 se expidi6 el decreto No. 649 que exonera del pago del cien por ciento (100%)
del antieipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiseal 2015 al sector productor
extractor de palma, el 22 de agostao del 2016 se expidic el decreto No. 1157 que exonera del pago del
cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2016 al
sector productor ¥ extractor de palma.

Movimiento de la provision (erédito tributario) para Impuesto a la renta -

Los movimientos del erédito tributario por impuesto a la renta fueron como signe:

2016 201
Saldos al comienzo del atio 37.369 5,806
Provisidn del afio (163,670) {(115.210)
Pagos efectuados (1) 144,000 146,782
Saldos 2l fin del afio 17.609 37,069

(1)  Pazos Efectuados - Comresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion fisecal -

De acuerdo con la normativa vigente, los afios 2013 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacion

Saldos del impuesto diferido -
El movimiento del Impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por propicdades.

planta v equipos Inventarios Total
mmpuestodilerido pasivo:
Al 1 deenerodel 2015 416,419 - 416,419
Crédito a resultados por im puestos diferidos (40.918) {2,138 _ (43,036)
Al 31 de diciembre del 2015 375.501 (2.,118) 373.383
Débito a resultados por im puestos diferidos (20,140] 2,118 (18.022)
Al 31 de diciembre del 2016 355,361 2118 233 “'ifn

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién v Prevencidn del
Fraude Fiseal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cudlgo Orzinico
Tributario, a la Ley Orzanica de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento, al Cédigo Orgdnico de la
Produccitn, Comercio e Inversiones y a la Lev Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

(a) Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

) Mo deducibilidad de la depreciacién corvespondiente a la revaluacion de activos fijos;

{c) Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incarridos por: 1) regalias. servicios
técnicos, administrativos ¥ de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocidn v publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

(d} Extensidn a 10 afos del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la Renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

{e} Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a ¢réditos ineobrables generados en el ejercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

(f)  Seecstablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de aceiones v otros derechos representativos de capital.

{g)  Seestablece una tasa compuesta de impuesto 4 la renta entre ¢l 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del aceionista de la empresa.

{h)  Sefija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos lscales,

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compaiiia.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El 20 de mayo de 2016 fue publicada en el registro oficial la Ley Orgénica de Solidaridad y
Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruceidn v Reactivacitn de las Zonas afectadas porel
terremoto de 16 de abril de 2016 y el 10 de junio de 2016 se publica su respectivo reglamento.

Las principales reformas estin relacionadas con los signicntes aspectos:

(a) El impuesto al Valor Agregado se incrementa dos puntos porcentuales porun afo (14%), a partir
del 1 de junio de zo16.

{b) Para las sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador, se establece el pago de una contribueitn finica
solidaria calculada en base al 3% de las utilidades gzeneradas en el afio zo15.

(c) Para empleados bajo relacién de dependencia y cuyos ingresos sean de fuente ecuatoriana, se
establece una contribucion del 3.33% de la remuneracion mensual sobre los valores aportados al
IESS por el nimera de meses seglin el monto de sueldo percibido por el aportante. Se exonera
aquellas personas con ingresos menores a USS1,000 v afectadas por el drea de influencia.

(d} Para personas naturales residentes que mantengan un patrimonio dentro y fuera del pais, asi
como pard personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio dentro del pais ¥ cuyo
patrimonio sea igual o mayor a US$1.000,000; se establece una contribucion por fdinica vez
equivalente al 0.90% del patrimonio existente al 1 de enero del 2016.

(e) Para aquellos contribuyentes que mantienen: a) bienes inmuebles en ¢l Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de propiedad directa de una
sociedad residente en un paraiso fiseal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozea su
residencia y b) para aquellos eontribuyentes que mantengan bienes inmuebles en el Fenador v
derechos representativos de capital de sociedades residentes en ¢l Ecuador de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador no contemplada en el literal anterior; se establece una
contribucién dinica del 1.8% sobre el avalud catastral de los bienes del ano 2016 y del 0.50% sobre
¢l ¥alor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se havan
efectuado operaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, ¥ un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
cmpresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicicnalmente, exize que en su declaracidn de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos ¥ egresos,

Las operaciones de la Compaifiia con partes relacionadas durinte el afio 2016 y 2015, no superaron el
importe acumulade mencicnado.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

2016 2015
Participacion a trabajadores 91,965 68,201
Beneficios sociales 57,152 E-'E’ﬂf”
Taotal 140,117 121,262
———r— T —m—
Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al com ienzo del ano 68.201 111,086
Provisidn del ano 91.519 67.755
Pagos efectuados (67,755} f110,640)
Saldos al fin del afio 91,965 68,201
Beneficios sociales.- Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto
sneldes, fondos de reserva, vacaciones, entre otros,
OBRLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

2016 2015
Reestructurados

Jubilacidn patronal (a) 199,556 162,490
Bonificacidn por desahucio{b) §9,013 49.790
Taotal 253,569 212,280

a) Jubilacién pﬁl:runal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticineo afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a serjubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b)  Bonificacion por desahucio - De acnerdo con disposiciones del Codign de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregari €l 25% de la altima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente:

a)  Contabilizades como beneficios sociales de largo plazo:
Jubilacidn patronal Nesaliueio Tital
2016 2015 2016 201 20106 2o
Haldus ul comicnsn del ano 162,480 149,441 49,700 49,357 212,279 191,504
Costo de los servicios del periodo corricnte 24,600 24,293 6,674 11,307 21,274 36,100
Cesto pur intereses 7086 6,067 2,171 1,712 9.257 7,779
Péerdida actuarial por ajustes
proveaientes de experiencia - ORI 5,132 9,143 480 {4.462) 6,612 4,681
Reneficios pagados - - (103} {1,423) (103) {1.423)
Efectos de eodueciones ¥
liquidavivnes anticipadas {350) (26.4558) = - faso} _ {26.3535)
Saidos al Hn dul afio 199957 162,480 50,012 29,791 258,960 212,280
) Contabilizados en cl estado de resultados de la Compaifiia:
Jubilaciin Patranal Desahuein Total
2a1h 2015 2014 ap15 20i6 201
(st de Jos serv icws del perindo cortiente 24,500 24,293 6,674 11,807 51,274 36,100
Custo por intereses 7.086 6,067 2171 1,712 0,287 .77
Efecto de reduccicnes v
dgquidaciones anticipadas {250) 26.455) - = (350} [26.455)
Saldos al fin del afio 31.338 1.908 B.845 15,510 40,181 17.424

lLas presunciones principales usadas para propasitos de los cdleulos actuariales son las siguientes:

2010
Tasa de descuento 4.14%
Tasa de incremenlo salarial 2.00%
Tabla de rotacion ( promedio) 09.93%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002

2015

4.36%

3.00%

9.93%
TM IESS z002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,
PATRIMONIO

Capital Social - El capital social pagado consiste de 2,530,000 aceiones de US$1 valor nominal, las

cuales otorzan nn voto por accién ¥ un derecho a los dividendos.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Aeciones ordinarias
Nimerode
acciones Capital
Saldoal 31 de diciembre del 2016 ¥y 2015 2,550,000 2,530,000
. ]
Reserva Legal - La Lev de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

2016 2015
Resultados acumulados 914,728 853.8355
Resultados acumulados provenientes de la
adopeiin por primera vez de las NTIF 1,730,743 1,739,743
Teatal 2,641,471 2,584,598

Los saldos de 1as cuentas que surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIT ¥ el saldo de la cuenta

reserva dec capital, los cuales segim Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre del 2011, podran ser utilizados de la signiente forma:

acumula enientes delaa idm era vez de | - Incluye
los v.alnms resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el
pago de dividendos v no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacitn de la Compaiiia.

Durante los afios 2016 ¥ 2015, s han efectuado las signientes declaraciones de dividendos sobre utilidades a
Accionistas de la Compania, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2016 2015
Dividendos declarados sobre utilidades del afio anterior (1) 278,300 455,400

(1) Al 31dediciembre del 2016, la Compafiia no liguidd US$161,187 (2015: USS207,742) del dividendo
declarado a su prineipal accionista Holdingpalmaca C.A., dicho pago podrian ser exigibles por parte
del Accionista en cualguier momento.
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OLEAGINOSAS DEL CASTILLO OLEOCASTILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS

Un resumen de los ingresos ¢s como sigue:

Venta de aceite rojode palma
Wenta de cuesco

Productos Azricolas
(frasventas

Tatal

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Cesto de ventas
Sadtos de administracion

Tatal

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

2010

Tnsumoesy otros gastos
Remuneracion vy beneficios sociales
Jubilacion patronal v desahueio
Depreciaciones

Honorarios profesionales
Alimentacion

Im puestos v contribuciones
Mantenimiento

Movilizacién v lransporte
Servicios basicos

Fleles, empaguesy embalajes
Vigilancia

Otros costos v zastos

2016 2018

12,058,832 14,544,333

1,434,509 1,106,255

7.625 9,199

- 286

14,380,966 14,657,073

2016 201
13,163,720 13,695,617
571,565 549,816
13.740.285 14.245.533
Costos de Gastos
produccidn administrativos Tolal

1,580,082 - 11,580,082
348,935 157.598 750,535
27,863 3,059 3o,922
278.872 10064 289,536
- 54,119 34.119
59.289 3.339 62,628
3,770 130,260 134,030
198,298 875 L9, 173
25,856 3,908 29,264
143,474 - L4247 4
119,779 19,049 138,828
70,839 - 70,9349
3,063 208,604 271,757
13,168,720 371.565 13,740,285
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Costos de Gastos
2015 Produccion Administrativos Total
Costos de productos vendidos -
Insumos ¥ otros gastos 12,006,256 - 12,006,256
Remuneracion y beneficios saciales 566,661 158,703 720,364
Jubilagion patronal v desahucio 8,603 954 9,647
Dapre¢iaciones 240,826 .58 258,944
Cuentas incobrables - 3,884 3,884
Honorarios profesionales 2.016 25,052 27,068
Alimentacion 58,221 4,386 62,607
Impuestos ¥ contribuciones 2,001 129,701 131,382
Mantenimiento 368,425 5.071 373,996
Movilizacidon v transporte 7,503 2.952 0,855
Servicios basicos 123,402 - 123,402
Fletes, empaques ¥ embalajes f3,272 20,087 102,350
Vigilaneia 67 568 - 67,8638
Otros costos ¥ gastos 171.383 177,118 348,501
13,695,617 549,916 14.245.533
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Un detalle de costos financieros es como sigue:
2016 2013
Gustos financieros
Intereses por préstamos de relacionadas y terceros 11.905 17.000
Costos financieros por beneficios definidos 0,257 7,779
Cros 9,055 4,964
20,217 A0.733
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transaeciones comerciales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 v 2015,
la Compania realizd las sizuientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Sociedad

Yenlas
Alespalma 8.4,

Sociedad de Palmicultores de Ia Independencia Soplain 5.4,
OlengraSalgana Olepsa 5.A,

Industrins Ales CA.

Compras

Olepsa S.A.

Industrias Al C.A,

Industrias bicteenolngicas integrales 5.4,
4lespalma 5.A.

Otras Accionistas

Holdingpalmaca C AL

Prestamus otargados
Alespalma 5.A. (1)

Relncion

Relacionada
Felacionada
tilacionada
Felacionada

Relacionada
Relacionada
Relncionada
Relneionada
Arcionistas

Relocionarda

Transaccidy 2018 2015
Comercial  1,244.944 534,550
Comereinl 285,872 -
Cumercial 1,100 286
Cumereial 11,110,119 12,810,878

12,651,035 13.374.715
Comercial  3.568.820 2.315.475
Comercial 126,453 151,105
Crmercial G250 =
Comercial 17,0848 L3,g02
Cumereainl 1,924,434 1,514,628
3.8435.894 5,005,200
Div idendes 211.348 345.842
—
Prestame 1.7 47377 -

{1) Corresponde a préstamos otorgadns a su compatfiia relacionada mediante un contrato susecrito el 15
de diciembre del 2016, con una tasa del 5.72% anual.

Composicion de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

iedad
Cugntas por cobrar

Oleagra Salgana Olepsa 5.4,

Sociedad de Palmicultores de la Indepepadencia Sopalin S.A.
Industrias Ales CA:

Alespalmn 5.A.

Alespalma 8.4,

(Mengro Salgana Olepsn 5.4,

Cuientas por pasar corlo plazm

Industrias AlesCA.
Holdingpalmaca C.A.
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Helacion Tronsacciin
Felacionada Anlicipos
Relacionada Anliviprs
Relacionada Vintas
Relacionada Anlticipns
Relacionada Pristamo
Relacionada Ventns
Rulacfonada Compras

Avcionista Divitdunidns

onli 20l

683,629 70,083
586,369 15,000
$78.719 73017
34,882 G54.041

1.112,4935 -
o 109
3.296.0094 1,916,250
124,262 118,056
468.429 307,742
5o2,601 45798
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{Expresado en délares estadounidenses)

Compensacion del personal elave de la gerencia - La compensacidn de los ejecutivos ¥ otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2016 2015
Benecficios a corto plazov total 68,212 75.499

La compensacion de los ejecutivos vy otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos ¥ las tendencias del mercado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracidn, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Y .
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