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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del directorio
y accionistas de

REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

1. Hemos auditado el balance general adjunto de REAL TEXTILES S.A. - REALTEX., al
31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros y las notas que se acomparian fueron preparadas y son responsabilidad de la
administracion de la Compatiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestros exdmenes. La auditoria de los estados
financieros de la compafiia al 31 de diciembre de 2006 fue realizada por otros
auditores y su informe fechado en junio 20 de 2007, expresé una opinién con una
limitacion en la cuenta de los inventarios.

2. Excepto por lo mencionado en el pdrrafo tercero, nuestro examen fue realizado de
acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria nos provee una
base razonable para expresar una opinion.

3. Debido a que la fecha de nuestra contratacion como auditores independientes de REAL
TEXTILES S.A. — REALTEX, fue posterior al 31 de diciembre del 2007, no
participamos en la toma fisica de los inventarios finales.

4. En nuestra opinion, excepto por los ajustes si los hubiera, que pudieran haber sido
determinados como necesarios de no existir la limitacion mencionada en el pdrrafo
tercero precedente, los estados financieros que se acomparian, presentan
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razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de REAL
TEXTILES S.A. - REALTEX S.A. al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus
operaciones, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Quito — Ecuador, Mayo 8 de 2008
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REAL TEXTILES S.A. - REALTEX
Balance General

(Expresados en délares americanos)

Notas Al 31 de Diciembre de
ACTIVOS 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 20.182 99.176
Cuentas por Cobrar Clientes 4 137.830 159.500
(Menos): Provisién Cuentas Incobrables 5 (16.781) (14.252)
Impuestos Anticipados 6 60.907 74.915
Otras Cuentas por Cobrar 7 65.541 1.260.034
Inventarios 8 2.147.917 1.797.801
Gastos Pagados por Anticipados 8.198 6.045
Total Activo Corriente 2.423.794 3.383.219
INSTALACIONES MOBILIARIO Y EQUIPO
Instalaciones, Mobiliario y Equipo 361.099 249.344
(Menos): Depreciacién Acumulada (158.275) (125.642)
Total Instalaciones, Mobiliario y Equipo 9 202.824 123.702
OTROS ACTIVOS
Cargos Diferidos 10 80.313 86.344
Total Otros Activos 80.313 86.344
TOTAL ACTIVOS 2.706.931 3.593.265

Las notas financieras que se agompaifian, son parte integrante de los estados,finany
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Lcda. Lucia Rodi CPA. Lcda. Rosario Calvachi
Gerente General Contadora General
Registro C.P.A. No. 17-1658




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX
Balance General

(Expresados en délares americanos)
Al 31 de Diciembre de
PASIVOS Notas 2007 2006

PASIVO CORRIENTE

Sobregiro Bancario 13.202 -
Obligaciones Bancarias - 440.000
Proveedores 1 1.103.474 1.513.317
Obligaciones con Terceros 12 974.608 1.060.618
Compaiiias Relacionadas 13 63.199 96.186
Instituciones Publicas 14 36.944 50.966
Beneficios Sociales 69.496 46.486
Total Pasivos Corrientes 2.260.923 3.207.573
TOTAL PASIVOS 2.260.923 3.207.573
PATRIMONIO

Capital Social 15 200.800 200.800
Reserva Legal 54.894 48.863
Reserva Facultativa 136.029 20.414
Utilidad del Ejercicio 54.285 115.615
Total Patrimonio 446.008 385.692
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.706.931 3.593.265

Las notas financyeras que se ac

Dedla. Lucia Rodngue: . "‘
Gerente General Contadora General
Registro C.P.A. No. 17-1658




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

INGRESOS
Ventas

Costo de Ventas
Utilidad Bruta

GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos y de Ventas

Utilidad Operacional

Otros Ingresos o Egresos no Operacionales

Utilidad antes de Participaciones e Impuestos

(Menos): Participacion Trabajadores

(Menos): Impuesto a la Renta

(Menos): Asignacion Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio

Notas

Ao terminado el
31 de diciembre de

16

16

2007 2006
2.546.065 5.961.778,00
(1.517.360) (4.996.075)
1.028.705 965.703
(834.332) (733.233)
194.373 232.470
(99.759) (30.964)
94.614 201.506
(14.192) (30.226)
(20.106) (42.820)
(6.031) (12.846)
54.285 115.614

Las notas financieras que se acgmpaiian, son parte integrante de los estados fmancieros.
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Contadora General

Registro C.P.A. No. 17-1658




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX
Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresados en délares americanos)

Capital Reserva Reserva Utilidad del Total

Descripcién Social Legal Facultativa Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre de 2005 200.800 35.548 11.581 110.863 358.792
Ajuste - 469 - (2.030) (1.561)
Transf ia a Reserva Faculitati - - 8.833 (8.833) -
Dividendos Pagados - - - (100.000) (100.000)
Utilidad del Ejercicio - - - 128.461 128.461
Asignacién a Reserva Legal - 12.846 - (12.846) -
Saldo al 31 de Diciembre de 2006 200.800 48.863 20.414 115.618 385.692
Transferencia a Reserva Facultativa - - 1156.615 (116.615) -
Utilidad del Ejercicio - - - 60.316 60.316
Asignacién a Reserva Legal - 6.031 - (6.031) -
Saldo al 31 de Diciembre de 2007 200.800 54.894 136.029 54.285 446.008

Las notas fi ieras que se ian, son parte integrante de los fi ieros,/ /f
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Lcda. Lucia Rodrigyez CPA. Leda. R '
Gerente General Contadora Géneral

Registro C.P.A. No. 17-1658



REAL TEXTILES S.A. - REALTEX
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

Afio Terminado al
31 de diciembre de

2007
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES
Utilidad Neta 54.285
Alustes para conciliar la utilidad neta con el flujo
de efectivo provisto en actividades de operacién
Depreciacion 32.887
Amortizacion 6.031
Provision Cuentas Incobrables 2.529
Impuesto a la Renta 20.106
Participacion Trabajadores 14.192
Ajuste contable -
Reserva Legal 6.031
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de
cambios en el capital de trabajo 136.061
Cambios Netos en Activos y Pasivos
Disminucién Cuentas por Cobrar clientes 21.670
Disminucién Impuestos Anticipos 14.008
Aumento Inventarios (350.116)
Disminucién (Aumento) Otras Cuentas por cobrar 1.194.493
Aumento Otros Activos (2.153)
Disminucién Proveedores (409.843)
Disminucién (Aumento) Cuentas por Pagar (25.310)
Efectivo neto proveniente de actividades de Operacién 578.810
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de Propiedad y Equipo (112.639)
Inversiones Temporales -
Pago de dividendos -
Efectivo recibido en venta de activos fijos 630
Efectivo neto usado en Actividades de Inversién !112.009!
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarias (426.798)
Obligaciones con Terceros (86.010)
Compaifiias Relacionadas (32.987)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento !545.795!
Aumento Neto del Efectivo (78.994)
Efectivo al Inicio del Afio 99.176
Efectivo al Final del Afio 20.182

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Leda. Lucia Rodrigu
Gerente General

2006

128.461

28.182
4.398

(1.5-61)

159.480

2.897
56.710
(100.711)
(1.129.648)
(80.944)
(1.602.491)
1.742.130

952.577

(3.829)
1.013.235
(100.000)

909.406

(948.420)

(948.420)

(991.591)
1.090.767

99.176

CPA. Leda. Rosario Calvachi
Contadora General
Registro C.P.A. No. 17-1658




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006

2.1.

2.2

2.3.

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

REAL TEXTILES S.A. — REALTEX, fue constituida en la ciudad de Quito mediante
escritura publica del 18 de Junio de 2001 ante el Notario Trigésimo Segundo del este
cantén y protocolizado el 6 de septiembre del mismo afo.

El objeto de la compariia es el comercio, importacién, exportacion y representacién ce
toda clase de productos textiles y de confecciones al por mayor y menor. En el afic
2006, mediante un convenio especial, la compaiiia eafectio operaciones de
intermediacién en la importacion y comercializacién de trigo para Moiinos La Union S.A.,
por un monto de US $ 3.091,759. El convenio ademas prevé que Molinos la Union S.A.,
le reconocera, todos los gastos que le representaron a Realtex S.A., utilizar su
plataforma administrativa y operativa por efectcs de registro en sus operaciongs ¢s
intermediacién indicadas.

Principales Criterios y / o Principios Contables

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo con los principics
de contabilicad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas dz
Contabilidad NEC) vigentes al 2007.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y &i
31 de diciembre de 2007 y son presentados an ddlares americanos, que es la monaca
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes a! ejercicio terminado al 31 de diciembre dg

2006, han sido aprobados por ia Junta General de Accionistas celebrada el 16 de marzc
de 2007.

Provision Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar
una provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

Notas a los estados financieros (Continuaciéon)

2.4.

2.5,

2.6.

2.7.

2.8.

Inventario de Mercaderias

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.

Instalaciones, Mobiliario y Equipo

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las instalaciones, mobiliario y equipo han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del
método de linea recta en funcion de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

2007 2006
Instalaciones 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Computacién 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La compaifiia ha efectuado la provisién de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(I.E.S.S) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compafiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.

Participacién Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la compaiiia reconoce a sus
trabajadores el 15% con cargo a los resultados del ejercicio.




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.9, Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; la reserva legal debera apropiarse por lo
menos del 10% de la utilidad neta del afio, hasta que el saldo de dicha reserva alcance
por lo menos el 50% del capital social, la misma que no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para

Se compone de:

absorber pérdidas.
3. Caja y Bancos
Se refiere a:
Descripcion 2007 2006
Caja 9.129 6.742
Bancos 11.053 92.433
20.182 99.175
4. Cuentas por Cobrar Clientes

Descripcion 2007 2006
Matriz 106.322 113.794
Centro 8.968 8.390
Rio Coca 20.556 16.511
Norte 20.073 25.693
Ifiaquito 0 3.125
El Jardin 6.100 8.937
Ventura 2.039 2.084
El Recreo 4.011 2.636
Cotocollao 2.834 5.5657
Otros 3.451 4.057
Abono Clientes (1) (36.524) (31.284)
137.830 159.500

(1) Corresponde a abonos de clientes que se encuentran pendientes de asignar




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

Notas a los estados financieros (Continuacion)

5. Provision Cuentas Incobrables

El movimiento es el siguiente:

Descripcion 2007 2006
Saldo Inicial (14.252) (11.863)
Provision (2.529) (2.389)
Castigos - -
(16.781) (14.252)
6. Impuestos Anticipos
Se refiere a:
Descripcion 2007 2006
Retenciones en la Fuente 42.410 48.602
Anticipo Impuesto a la Renta Empresa - 19.865
Crédito Tributario IVA 18.497 6.448
60.907 74.915
Otras Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
Descripcién 2007 2006
Tarjetas de Crédito 581 24,325
Compariias Relacionadas 24,983 -
Molinos La Unién (1) - 1.216.588
Cuentas por Cobrar Varias 39.977 19.121
65.541 1.260.034

(1) Al 31 de diciembre del 2006, corresponde a cobranzas registradas por
intermediacién en importaciones de trigo.




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

Notas a los estados financieros (Continuacion)

8.

Inventario
Se refiere a:
Descripcion

Norte
Centro
Bodega Realtex
Jardin
Recreo

Rio Coca
Cotocollao
Ifiaquito
Matriz

Via Ventura
Corufia
Condado

Materiales, Repuestos y suministros

Importaciones en Transito

2007 2006
345.628 356.282
284.697 214.408
305.800 219.319
131.503 88.130
215.268 246.077
243.110 211.675
150.541 148.150

777 12.263
763 105.842
76.697 113.593
201.911 -
1.956.695 1.715.739
10.786 6.670
180.436 75.392
2.147.917 1.797.801

Propiedad, Maquinaria y Equipo

El movimiento es como sigue:

(Ver Anexo)




Instalaciones, Mobiliario y Equipo

Descripcién c:zr::z::::: Y Instalaciones MET:::: c::l::;::n Vehiculos :;::L Depreciacion A::it\:,
Saldo al 31 diciembre 2006 4.096 130.328 63.823 13.421 37.676 249.344 (125.642) 123.702
Adiciones 44.617 1.912 16.843 17.625 31.642 112.639 (32.887) 79.752
Reclasificaciones (46.112) 46.112 - - - - - -
Bajas - - (884) - - (884) 254 (630)
Saldo al 31 diciembre 2007 2.601 178.352 79.782 31.046 69.318 361.099 (158.275) 202.824




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

Notas a los estados financieros (Continuacion)

10. Cargos Diferidos

Se refiere a:
Descripcion Derecho Lanzamientos Concesion  Total s Activo

de Llaves Promociones ElCondado Activo Amortizacion Neto

Saldo al 31 diciembre 2006 14.000 7.992 80.944 102.936 {16.592) 86.344
Adiciones - - - - (6.031) (6.031)
Bajas _ - (7.992) - (7.992) 7.992 -
Saldo al 31 diciembre 2007 14.000 - 80.944 94.944 {14.631) 80.313
11. Proveedores

Se compone de;

Detalle 2007 2006

Prodelis 48.787 50.907

Textiles Internacionales - Panama 135.479 53.149

Tobimax Ltd. - Taiwan 91.066 116.434

La Parcela 35.906 -

Sicuens Internacionales 77.580 29.078

Compaiiia Industrial Cataguases 77.459 66.380

Brian Internationales Sales Corp. 72.661 -

TGFShangai Manufacturers 71.449 -

BST Finantial Service 22.126 -

Dirasemsa 38.240 -

Pintex 32.067 33.250

Sintofil C.A. 29.624 34.834

Textil Ecuador S.A. 16.187 20.867

Texlafayette S. A. 3.093 39.456

TextilesMar y Sol 28.063 17.811

Textiles San Pedro S.A. 24.165 8.162

Atlas Trading - 638.620

Centro Comercial el Condado 22.011 63.287

Genset 76.000

Otros 201.511 341.082

1.103.474 1.513.317




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

Notas a los estados financieros (Continuacion)

12. Obligaciones con Terceros

Se compone de:

Detalle 2007 2006
BST Financial 432.899 443.961
Genset 105.473 103.706
Peiieherrera Victor 382.541 382.541
Peneherrera Veronica 37.379 37.379
Carrera Fernando 16.316 93.031
974.608 1.060.618
13. Compaiiias Relacionadas
Se refiere a;
Detalle 2007 2006
Argensa - 823
Asepersa - 9.122
Cordiseg 41.198 1.186
Corditex - 19.369
La Internacional 22.001 65.686
63.199 96.186

Sobre estos préstamos no existen contratos que establezcan condiciones minimas
como plazos, tasas de interés y garantias.




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

Notas a los estados financieros (Continuacion)

14.

15.

16.

Instituciones Publicas

Se refiere a;
Detalle 2007 2006
Retenciones en la Fuente 12.551 6.747
Impuesto al Valor Agregado 59 -
Impuesto a la Renta Empresa 20.106 42.820
Aporte IESS por Pagar 3.205 1.079
Préstamos IESS 1.023 320
36.944 50.966
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital pagado es de US $ 200.800 dividido en

200.800 participaciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US $ 1 cada
una.

Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto

a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se presenta a
continuacion:

Descripcién 2007

2006
Determinacién de la Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta
Utilidad Contable 94.614 201.506
15% Participacién Trabajadores 14.192 30.226
Base de Impuesto a la Renta 80.422 171.280
25% Impuesto a la Renta 20.106 42.820




REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

Notas a los estados financieros (Continuacién)

17.

18.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICL004, emitidas por la
Superintendencia de Compafias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcién obligatoria las “Normas internacionales de Informacién Financiera, NIIF” y las
“Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de
2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y
las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicacion debe considerarse desde el afio
2008 para establecer una base contable que permita aplicar adecuadamente esta nueva
normativa contable en el afio 2009.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacion de este informe (8 de mayo
de 2008) no se han producido eventos que en opinién de la administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.




