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Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

1. Hemos auditado el balance general adjunto de REAL TEXTILES S.A.- REALTEX ai 31
de diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestro examen fue efectuado de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinién.

3. Debido a que la fecha de nuestra contratacién como auditores independientes de
Real Textiles S.A. Realtex, fue posterior al 31 de diciembre del 2006 y 2005 , no
participamos en la toma fisica de los inventarios finales de esos afios por US$
1.791.131 y US$ 1.667.952 respectivamente; sin embargo verificamos que este
procedimiento asi como su valoracion, fue efectuada bajo supervision de auditoria
interna y sus resultados coinciden con los presentados a esas fechas en los estados
financieros.

4. En nuestra opinién, excepto por los ajustes, si los hubiera, que pudieron haber sido
determinados como necesarios de no existir la limitacion mencionada en el parrafo
tercero precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan razonable-
mente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de REAL TEXTILES
S.A. - REALTEX al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en el
Ecuador.

5. Como se explica en detalle en Nota 15 a los estados financieros, a partir de! afio 2005
se encuentran en vigencia las reformas tributarias rélaciogdas con }a determinacion
del impuesto a la renta por los efectos que podrian ténen&?ransaa‘éiones con partes
relacionadas del exterior (precios de fransferencia). | respecto de lo anterior, la
Compaiiia nos ha confirmado que no .ha reaI| to opeyaCIones con partes
relacionadas del exterior durante el afio 2006
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REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

BALANCE GENERAL

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

Gk

(expresado en dodlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y sus equivalentes 3
Inversiones

Clientes, neto de provision 4
Pagos anticipados 5
Otras cuentas por cobrar 6
Inventarios 7
Total

ACTIVO FIJO, NETO 8
OTROS ACTIVOS 9
TOTAL

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Proveedores 10
Cuentas por pagar relacionadas 11
Otras cuentas por pagar 12
Total

PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 14
TOTAL

2006 2005
99,176 1,090,767
0 1,013,235
145,248 148,145
80,959 137,669
1,260,034 130,386
1,727,605 1,626,894
3,313,022 4,147,096
123,702 148,055
86,344 9,798
3,523,068 4,304,949
1,323,127 2,139,998
95,000 1,043,420
1,719,249 762,739
3,137,376 3,946,157
385,692 358,792
3,523,068 4,304,949

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(]

(expresado en délares estadounidenses)

Ventas:

Trigo

Telas

Descuentos y devoluciones en ventas

Ventas netas

Costo de venta de trigo
Costo de venta de telas

Utilidad Bruta

Gastos administrativos y de ventas
Utilidad en operaciones

Otros ingresos (egresos)

Utilidad antes de impuestos

Provisiéon 15% Participacion Trabajadores
Provisién 25% Impuesto a la Renta

Utilidad neta

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros

Notas

13

13
13

2006 2005
3,596,707 3,091,759
2,504,209 2,905,469
6,100,916 5,997,228

(139,138) . (213,413)
5,961,778 5,783,815
(3,596,707) (3,091,759)
(1,399,367) (1,708,258)
965,704 983,798
~(733,233) (824,467)
232,471 159,331
(30,964) 4,907
201,507 164,238
(30,226) -
(42,820) (41,059)
128,461 123,179
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REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(]

(expresado en dédlares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Utilidades

social legal facultativa retenidas Total
Al 31 de diciembre del 2004 200,800 20,440 136,469 26,118 383,827
Apropiacion 2,790 25,112 (27,902) 0
Dividendos pagados (150,000) (150,000)
Ajuste 1,786 1,786
Utilidad neta 123,179 123,179
Apropiacion 12,318 (12,318) 0
Al 31 de diciembre del 2005 200,800 35,548 11,581 110,863 358,792
Ajuste 469 (2,030) (1,561)
Apropiacion de reserva facultativa 8,833 (8,833) 0
Dividendos pagados (100,000) (100,000)
Utilidad neta 128,461 128,461
Apropiacion 12,846 (12,846) 0
Al 31 de diciembre del 2006 200,800 48,863 20,414 115,615 385,692

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

itk

(

(expresado en dolares estadounidenses)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacién
Amortizacion

Moviemiento del Periodo
Clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Otros activos
Cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas por pagar
Proveedores
Ajuste contable
Flujo neto originado por actividades de operacion

Flujo originado en actividades de inversion:
Dividendos pagados

Incremento de activos fijos

Total flujo neto originado en actividades de inversiéon

Flujo originado en actividades de financiamiento:

Inversiones temporales
Total flujo neto originado en actividades de financiamiento

Movimiento del efectivo:
{Disminucion) Aumento de efectivo durante el afio
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

2006 2005
128,461 123,179
28,182 28,728
4,398 4,398
2,897 (21,240)
(1,129,648) (39,333)
(100,711)  (346,018)
56,710 (107,754)
(80,944) (2,254)
1,742,130 598,085
(948,420) 435,976
(1,602,491) 1,519,010
(1,561) 1,785
(1,900,997) 2,194,562
(100,000)  (150,000)
(3,829) (2,885)
(103,829)  (152,885)
1,013235  (1,013,235)
1,013,235  (1,013,235)
(991,591) 1,028,442
1,090,767 62,325
99,176 1,090,767

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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REAL TEXTILES S.A. - REALTEX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1.- OPERACIONES

REAL TEXTILES S.A. - REALTEX fue constituida el 18 de junio del 2001 mediante
escritura celebrada ante la Notaria Trigésima Segunda del Canton Quito y protocolizada
el 6 de septiembre del mismo afio. El objeto social principal de la compaiiia es el
comercio, importacion, exportacién y representacion de toda clase de productos textiles
y de confecciones al por mayor y menor.

Durante los afios 2006 y 2005 mediante un convenio especial, la Compaiiia efectud
operaciones de intermediacion en la importacién y comercializacion de trigo para
Molinos La Union S.A. por un monto de US$ 3.091.759 y US$ 3.596.707
respectivamente. El convenio ademas, prevé que Molinos la Union S.A, le
reconocera, todos los gastos que le representaron a REALTEX S.A. utilizar su
plataforma administrativa y operativa por efectos de registrar en sus operaciones las
de intermediacion indicadas. Para el afio 2007 RELATEX S.A. no efectuara estas
operaciones de intermediacion y comercializacion.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador; estan basados en el costo
historico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo
del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a ddlares
estadounidenses).

La Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador, mediante
Resolucion N. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N.
348 del 4 del septiembre del 2006, establece que a partir del afio 2009, las compaiiias
domiciliadas en Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC’s), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad.

b) Inventarios

Los inventarios estan constituidos por telas importadas para su comercializacion
local. Estén valorados al costo promedio, el que no excede su valor de reposicion o
mercado.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

c) Activos Fijos

Se muestra al costo historico o al valor ajustado y convertido a dolares, menos la
depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descarga de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

d) Cargos Diferidos.

Se presenta dentro del rubro otros activos e incluye derechos de llaves, lanzamientos y
promociones, menos la amortizacién acumulada calculada a una tasa anual del 20%.

e) Provision para impuesto a la renta.

La provisiébn para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto
(25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, las sociedades pueden calcular la
tarifa del 15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se
capitalicen, por lo menos por el monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando
con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio posterior
al que se utilizé esta facultad tributaria.

f) Reserva legal

La Compaiiia debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad liquida, hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

g) Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado
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NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre comprende:

Gk

2006 2005
Bancos 92.433 1.094.259
Caja 6.742 (3.492)
Total 99.176 1.090.767

NOTA 4.- CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende a clientes de los siguientes almacenes:

2006 2005

Matriz 113.794 121.814
Centro 8.390 2179
Quicentro 16.511 11.885
Norte 25.694 21.191
IAaquito 3.125 4.491
El Jardin 8.937 14.226
Ventura 2.084 2137
El Recreo 2.636 3.490
Cotocollao 5.557 12.072
Otros 4.057 5.943
Abono clientes (1) (31.284) (39.420)

159.500 160.008
Provisién para incobrables (14.252) (11.863)
Total 145.248 148.145

(1) Corresponde a abonos de clientes que se encuentran pendientes de asignar.

NOTA 5.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre comprende:

2006 2005
Retencion impuesto a la renta 45.449 11.198
Anticipo impuesto a la renta 19.865 9.753
Crédito tributario IVA 6.448 4.784
Retenciones en la fuente de IVA 3.152 4.697
Seguros pagados por anticipado 6.045 7.237
Dividendos anticipados - 100.000
Total 80.959 137.669
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NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

G

2006 2005
Tarjetas de Crédito 24.325 64.893
Anticipo a proveedores 0 5.842
Molinos La Unién (1) 1.216.588 38.217
Otros 19.121 21.434
Total 1.260.034 130.386

(1) Al 31 de diciembre del 2006, corresponde a cobranzas registradas por

intermediacién en importaciones de trigo. (Véase nota 12)

NOTA 7.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

2006 2005
Inventario en almacenes:
Norte 356.282 339.768
Centro 214.408 194.158
Bodega Realtex 219.319 59.505
Jardin - 61.153
Recreo 88.130 54.398
Rio Coca 246.077 226.796
Cotocollao 211.675 196.679
IAaquito 148.150 117.834
Matriz 12.263 39.933
Via Ventura 105.842 154.599
Coruia 113.593 84.315

1.715.739 1.529.138
Inventario en Transito 75.392 148.814
Materiales, Repuestos y Suministros 6.670 -
Mercaderias recibidas terceros ( 1) (70.197) (51.058)
Total 1.727.605 1.626.894

(1) Corresponde a mercaderias adquiridas por la empresa, ingresadas contable y

fisicamente, y que aun no han sido facturadas.

Debido a que la fecha de nuestra contratacién como auditores independientes de
Real Textiles S.A. Realtex, fue posterior al 31 de diciembre del 2006 y 2005, no
participamos en la toma fisica de los inventarios finales de esos afios por
US$ 1.715.739 y US$ 1.529.138 respectivamente; sin embargo verificamos que éste
procedimiento asi como su valoracion, fue efectuada bajo supervision de auditoria
interna y sus resultados coinciden con los presentados a esas fechas en los estados

financieros.
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NOTA 8.- ACTIVO FlJO

Al 31 de diciembre su composicion es la siguiente:

2006 2005
Instalaciones y adecuaciones 130.328 130.328
Muebles y Enseres 63.823 61.723
Vehiculos 37.676 37.446
Equipos de Computacion y Software 17.517 16.018
249.344 245.515
Depreciacion Acumulada (125.642) (97.460)
123.702 148.055
El movimiento de activos fijos fue el siguiente:
2006 2005
Saldo inicial 148.055 173.898
Adiciones netas 3.829 2.885
Depreciacion (28.182) (28.728)
Saldo al cierre 123.702 148.055

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2006 incluye US$ 80.944 que corresponde al valor de la
concesion de los locales comerciales N. L-205 y L-207 del Centro Comercial el
Condado, mismo que se amortizaran en un periodo de 5 afios a partir de septiembre
del 2007, fecha en que iniciara la atencion al publico.(Véase Nota 12)

NOTA 10.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2006 2005

Comercial La Ronda - 135.084
Textiles Internacionales Panama 53.149 52.198
Tobimax 116.434 61.583
Sicuens International 29.078 124.233
Companhia Industrial Cataguases 66.380 49.670
Brian International Sales Corp. - 71.548
Sintofil C.A. 34.834 53.282
Texlafayette S.A. 39.456 19.980
Prodelis 50.907 -

Otros (1) 932.889 1.572.420
TOTAL 1.323.127 2.139.998
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NOTA 10.- PROVEEDORES
(continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2005, incluyen US$ 1.397.392 que corresponde a
cobranzas registradas por importaciones de trigo en el afio 2005. (Véase
nota 13)

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre comprende:

2006 2005
LA INTERNACIONAL 65.686 530.633
ASPERSA 9.122 217.350
CORDITEX 19.369 295.437
ARGENSA 823 -
Total 95.000 1.043.420

Sobre estos préstamos no existen contratos que establezcan condiciones minimas
como plazos, tasas de interés y garantias.

NOTA 12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2006 2005
Impuesto a la Renta 42.820 41.060
Obligaciones con los Trabajadores 30.254 -
Prepago por vehiculos ( 1) 37.587 37.707
Centro Comercial El Condado (2) 63.287 -
Colocacion de Terceros (3) 274,998 -
Otros (4) 1.270.303 683.972
TOTAL 1.719.249 762.739

(1) Corresponde a abonos mensuales en efectivo, realizados por dos funcionarios,
para la adquisicion futura de vehiculos de propiedad de la Compaiiia.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por la concesion de los locales
comerciales N. L-205 y L-207 del Centro Comercial el Condado.(Véase Nota 9)

(3) Corresponde a la subrogacion de una obligacion que Realtex S.A. mantenia con
la Internacional S.A., y que mediante un convenio celebrado entre las partes el
10 de septiembre del 2006, Raltex S.A. pasa a ser acreedor de BST Financial
Service por US$ 432.899 y Genset Inc. por US$ 101.271.

(4) Al 31 de diciembre del 2005 y 2006 incluye US$ 1.225.620 y US$ 666,667
respectivamente por pagar a Molinos La Unidon que corresponde a fondos
provistos para la importacién de trigo.(Véase Nota 6)

MEMBER OF

POLARIS

"INTERNATIONAL 6

An International Group of Accountants ol 5¢ countries arcund the world




NOTA 13.- IMPUESTO A LARENTA

A continuacién la demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31
de diciembre del 2006 y 2005, preparada por la administracion de la Compafiia:

(US$) (Us$)

Utilidad contable antes de Participacion Trabajadores 201.507 164.238
15% Prticipacion Trabajadores 30.226 -

Utilidad contable antes de impuesto a la renta 171.281 164.238
25% Impuesto a la renta 42.820 41.060

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2006
comprende 200.800 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una. En
septiembre del 2006, La Internacional S.A. cedié en venta la totalidad de las
acciones de su propiedad a la sociedad panamefia BAJACA INTERNACIONAL S.A.

NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Supiemento del
registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en adicién a su declaracién anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo vy
estudio de Precios de Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracion. De otra parte el Servicio de Rentas Internas, el 30 de diciembre del
2005 emitié la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No.
188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulando superior a US$ 300.000 doélares, deberan presentar el anexo y el
informe integral de precios de transferencia en los plazos determinados en el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, junio 22 del 2007, no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administraciéon de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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